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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Y&netim Kuruluna:
Giris

Deniz Emeklilik ve Hayat Sigorta A.S$.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren alti ayhik gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit
akig tablosu ve tnemli muhasebe politikalarimin 8zeti ile dipnotlar tarafimizea sinirli denetime tabi
tutulmustur. irket yonetiminin sorumlulugu, stz konusu ara dénem finansal tablolarimin sigortacilik
mevzuati geregi yiirlirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve
diirlist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin simirh
denetimine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Simirli Denetimin Kapsami

Smirl denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlilkte bulunan sinirli denetim ilkelerine iligkin
diizenlemelere uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolann sinirl denetimi, agirlikli olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasimi kapsamaktadir. Sinirli denetimin kapsam, ilgili sigortacihk mevzuat
geregi yiiriirlikte bulunan tam kapsamh bafimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun
olarak yapilan bagimsiz denetim ¢ahsmasina gore daha dar oldugundan, simirli denetim, tam kapsaml
denetimde farkinda olunabilecek tiim onemli hususlarn ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence
saglamaz. Dolayisiyla, tam kapsamh bir denetim galigmasi yiiriitiimemesi nedeniyle bir bagimsiz
denetim gériisii agiklanmamistir.

Sonug

Simrh denetimimiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla finansal pozisyonunu, ayni tarihte sonra eren alti aylik déneme iliskin finansal performansim
ve nakit akiglarin, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlar (bkz.
2 no’lu dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa
rastlamlmamustir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

1.
1.1

Genel Bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

1998 yilinda kurulan Toprak Hayat Sigorta Anonim Sirketi 1 Mayis 2003 tarihinde Global
Yatirim Holding A.S. (“Global Holding”) tarafindan satin alinarak ismi Global Hayat Sigorta
Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

26 Ocak 2007 tarihinde Global Holding sahibi oldugu Sirket sermayesinin %99,6’sm1 temsil
eden hisselerinin Denizbank A.S.’ye (“Denizbank™) devrine iliskin olarak Global Holding ve
Denizbank arasinda “Hisse Alim Satim Soézlesmesi” imzalanmig olup, T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligi’ndan (“Hazine Miistesarlig1”) alinan izne miiteakiben ilgili hisse devri 30 Mart
2007 tarihinde gerceklestirilmistir. Sirket invan1 14 Agustos 2007 tarihinde Deniz Hayat ve
Sigorta A.S. olarak degistirilmistir. Bireysel emeklilik alaninda faaliyet gosterebilmek iizere
Hazine Miistesarlig1 tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu ¢ercevesinde 24 Eyliil 2008 tarihi itibariyla emeklilik sirketi kurulus izni verilmistir ve
ticaret iinvant 25 Kasim 2008 tarihinde Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. (“Sirket”) olarak
degistirilmistir. Sirket, Hazine Miistesarligi’nin 22 Mayis 2009 tarihli 21924 sayili izni ile 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu uyarmca bireysel emeklilik
alaninda faaliyet gosterebilmek iizere emeklilik faaliyet ruhsatnamesi almistir. 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 9’uncu maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.548 yazili
onayint miiteakip Deniz Emeklilik Likit Fon, Deniz Emeklilik Esnek Fon, Deniz Emeklilik
Hisse Fon, Deniz Emeklilik Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu, Deniz Emeklilik
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglar1 Fonu, Deniz Emeklilik Gruplara Yonelik Esnek Fon
ve Deniz Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amaghi Kamu Borg¢lanma Araglart Fonu‘nun
ictiiziikleri 9 Temmuz 2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan 129882-2009
say1 ile tescil edilmis ve fonlarm kurulusu tamamlanmigtir. Sirket’in nihai ortaklik yapisi asagida
yer almaktadir.

Sirket’in ana sermayedari olan Denizbank A.S.’nin ana hissedar1 olan Zorlu Grubu’na ait
hisseler, Dexia Grubu'nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A.’ye devri igin 31
Mayis 2006 tarihinde satis anlagmasi imzalanmis ve yasal mercilerden alinan onaylarin ardindan
Denizbank A.S.’nin Dexia Participation Belgique S.A.’ye hisse devir siireci 17 Ekim 2006
tarihinde tamamlanmustir. Sirket hisselerinin % 99,60°1 30 Mart 2007 tarihinde Denizbank’a
devredilmistir. Bu tarihten itibaren Sirket, Dexia Grubu'nun bir {iyesi olan Dexia Participation
Belgique S.A. grubuna bagl olarak faaliyetlerini stirdirmektedir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay
Pay Tutar1 Orani Pay Tutar1 Orant
TL % TL %
Denizbank A.S. (*)(**) 24.465.943 99,86 24.465.943 99,86
Diger 34.057 0,14 34.057 0,14
Toplam 24.500.000 100 24.500.000 100

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 10.000.000 TL 6denmemis sermaye taahhiidii bulunmaktadir.
S6z konusu sermaye tahhiidii 14 Nisan 2011 tarihinde 6denmistir.

(**) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Deniz Bank A.S., Sirket’te bulunan %99,86 oranindaki hisselerinin
satig siireci igindedir. 27 Haziran 2011 tarihinde s6z konusu hisselerin satisi i¢in American Life Hayat
Sigorta A.S. (“MetLife”) ile bir anlasma imzalanmistir. Hazine Mistesarligi ve Rekabet Kurumu’ndan
gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben satig ve hisse devir islemleri tamamlanacaktir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

1.
1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

Genel Bilgiler (devam)

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapis, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, Salih Tozan Sokak Karamancilar Is Merkezi No:16/A- Blok Esentepe Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup,Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine goére kurulmus Anonim Sirket
statlisiindedir. Sirket faaliyetlerini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununda belirlenen esaslara gore yiirlitmektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu, ferdi veya grup hayat ya da 6liim sigortalari ile bunlara bagli kaza
sigortalari, her tiirlii can sigortalari, bireysel emeklilik faaliyetleri ve biitiin bu sigortalarla ilgili
reasiirans islemleri yapmaktir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢caliyma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi

Sirket, bireysel ve kurumsal miisterilerine yasamsal risk ve yatirim sigortasi liriinleri sunmak
lizere yapilanmig olup, hayat, ferdi kaza ve bireysel emeklilik branglarinda faaliyet
gostermektedir. Faaliyet konularinin esaslari 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevzuatta
belirtilen esas ve usuller ¢ergevesinde belirlenmektedir. Sirket’e, bireysel emeklilik alaninda
faaliyet gosterebilmek lizere Hazine Miistesarligi tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu g¢ercevesinde 24 Eyliil 2008 tarihi itibariyla emeklilik
sirketi kurulus izni ve 22 May1s 2009 tarihi itibariyle faaliyet izni verilmistir. Bireysel emeklilik
alaninda s6zlesme diizenlenmesine 18 Kasim 2009 tarihinde baslanmustir.

Kategorileri itibariyla yil icinde calisan personelin ortalama sayisi

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Adet Adet
Ust diizey yonetici 3 3
Y Onetici 8 8
So6zlesmeli personel 152 137
Toplam 163 148

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak — 30 Haziran 2011
donemi itibariyla toplam (6denen ve ayrilan karsiliklar dahil) briit tutar1 738.783 TL’dir (30
Haziran 2010: 599.528 TL).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagittiminda kullanilan anahtarlar

Finansal tablolarda teknik boliime iligkin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama
ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderleri Hazine
Miistesarlig1 tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani
Cercevesinde Hazirlanmakta olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina iliskin Genelge” ile s6z konusu genelgede degisiklik yapan 9 Agustos 2010 tarihli
2010/ 9 sayili genelge hiikiimlerini dikkate alarak dagitmaktadir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

1.
1.8

1.9

1.10

2.1
2.1.1

Genel Bilgiler (devami)
Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalnizca Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. hakkindaki finansal bilgileri
igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler

Adi1 / Ticari Unvani : Deniz Emeklilik ve Hayat A.S.
Yonetim Merkezi Adresi : Karamancilar Is Merkezi, Salih Tozan Sokak, No:16
A Blok 34394 Esentepe Sisli / Istanbul

Telefon 10212370 1500

Faks 10212 3363376

Internet Sayfas1 Adresi : www.denizemeklilik.com.tr

Elektronik Posta Adresi : musterihizmetleri@denizemeklilik.com.tr

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde degisiklik
bulunmamaktadir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar i¢in ayrica dipnot 46’ya bakiniz
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhk Esaslar1

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan o6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe ilkeleri

Sigorta ve reasiirans sirketleri, Hazine Miistesarlig1 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige giren “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig”e
istinaden finansal tablolarini hazirlamaktadir.

14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde
yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Y6netmelik”in 4. maddesinin birinci fikrasina gore, finansal tablolarin
hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) hiikiimleri esastir. 18 Nisan
2008 tarihli ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig ¢ercevesinde finansal tablolar sekil agisindan s6z konusu teblig ekinde yer
alan bi¢im ve standartlarda hazirlanmigtr.

Hazine Miistesarhigi’nin 18 Subat 2008 tarihli “Finansal Raporlama Kapsaminda
Miistesarligimizca Hazirlanacak Tebliglere iliskin Sektor Duyurusu”na gore; séz konusu
Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi; “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen konularda
Miistesarlik¢a ¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak iizere bu Yonetmelik ile TMSK’nin finansal
tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina iliskin mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
muhasebelestirilmesi esastir” hilkkmiinii amirdir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.
2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hazirlik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iliskin 18 Subat 2008 tarih
ve 2008/9 sayili sektor duyurusunda:

TMSK’nin “Sigorta Sozlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden
sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige
girmis olmakla birlikte Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine
iligkin projesinin ikinci boliimii heniliz tamamlanmadigi ic¢in Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi (TFRS) 4 bu asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli goriilmesi halinde sigorta
sozlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve esaslar
ontimiizdeki donemlerde Hazine Miistesarligi’nca ¢ikarilacak teblig ile belirlenecektir, hitkkmii
bulunmaktadir. S6z konusu duyuruya istinaden ekli finansal tablolarda TFRS 4
uygulanmamustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik
2004 tarihli finansal tablolarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Kasim 2003 tarihli Miikerrer
25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri XI No: 25 Sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”inde yer alan “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore
diizeltilerek 2005 yili agilislart yapilmigtir. Hazine Miistesarligi’nin ayni1 yazisina istinaden
2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir.

31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarda yapilan enflasyona gore diizeltmeler i¢in Devlet
Istatistik Enstitiisii tarafindan yayimlanan ve Tiirkiye genelinde gegerli olan Toptan Esya
Fiyatlar1 Endeksi (TEFE) baz alinarak hesaplanan diizeltme oranlar1 kullanilmisgtir.
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi
Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihli finansal tablolarinda ge¢mis yil kar - zararina Sigorta ve

Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Y &netmelik
hiikiimleri uyarinca diizeltme yapilmasini gerektirecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

2.1.2

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslar1 (devami)
Finansal Tablolarin Anlasilmasi i¢cin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar

Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplar1 arasinda yer alan kazanilmamis primler karsiligi,
muallak hasar karsiliklar1 ve bu karsiliklarin reasiirdr paylar1 14 Haziran 2007 tarihli ve 5684
sayil1 Sigortacilik Kanunu’nun 16’nc1 maddesi ile 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 8’inci maddesine dayanilarak hazirlanan
Hazine Miistesarligi’nin 7 Agustos 2007 tarihli 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelik”’e uygun olarak asagida belirtilen esaslara gore
kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazanmlmamus primler karsiligi:

Sirket, matematik karsilik ayrilan sigorta sozlesmeleri hari¢ diger soOzlesmeler icin
kazanilmamig primler karsiligi ayirmak zorundadir. Yillik yenilenen ve sigorta teminati igeren
bir yildan uzun siireli sigorta sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri
icin de kazanilmamis primler karsiligi ayrilir. Oliim, yasama ve her ikisinin kapsandigi hem
6lim hem de yasama ihtimallerine bagli teminatlar ile bu teminatlara ek olarak verilen ferdi
kaza, hastalik sonucu maluliyet ve tehlikeli hastaliklar teminatinin verildigi sozlesmeler hayat
sigortast s6zlesmesi sayilir ve bunlara ait primler hayat sigortasi primi olarak kabul edilir. Ferdi
kaza, hastalik sonucu maluliyet ve tehlikeli hastaliklar teminatinin hayat sigortasi sdzlesmesi ile
beraber paket s6zlesme olarak verildigi hallerde, bu teminatlar birlikte verildigi hayat sigortasi
sozlesmelerinden tamamiyla bagimsiz olarak degerlendirilir.

Kazanilmamig primler karsiligi, yiirtirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina
gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusur. Yiriirlikte bulunan
yillik hayat sigortalari ile siiresi bir y1l1 agan birikim priminin de alindig1 hayat sigortalarinda ise
yazilan briit primlerden varsa birikime ayrilan kisim diigiildiikten sonra kalan tutarin takip eden
donem veya donemlere sarkan kismindan olusur.

Dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iliskin kazanilmamis primler karsiliginin hesabi
sirasinda, sigorta sdzlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemigse ilgili primin tahakkuk tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis kurlarn dikkate
almir.

Uretime  bagli  olarak  tahakkukunun  yapilmast  kaydiyla  aracilara  &denen
komisyonlar, reasiirore devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar,
boliismesiz reasiirans anlagmalar1 i¢in 6denen tutarlar ile tarifelerin ve sigorta sdzlesmelerinin
hazirlanmasi ve satisi i¢in yapilan degisken iiretim giderleri ve destek hizmetlerine iliskin
O0demelerin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis gelirler ve ertelenmis
giderler hesaplar ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilir. Bir yildan uzun siireli
sigorta sozlesmeleri i¢in gelir ve giderlerin ertelenmesine iliskin usul ve esaslar Miistesarlikca
ayrica belirlenir. Her ne ad altinda olursa olsun; sdzlesmeye bagli olarak verilmeyen ve
sOzlesmenin yiiriirliikkten kalkmasina bagli olarak iadeye konu olmayan tesvik, karlilik ve
benzeri komisyonlar ile giderler ertelenmis gelir ve gider hesaplamalarinda dikkate alinmaz.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.
2.1
2.1.2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal Tablolarin Anlasilmasi i¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalari (devami)
Teknik Karsiliklar (devami)

Kazamilmamug primler karsiligi (devamu):

Kazanilmamis primler karsiligi reasiirdr pay1 tutarinin hesabinda yiiriirliikte bulunan reasiirans
anlagmalarmin sartlar1 dikkate aliir. Ilgili hesap yili igerisinde; cari hesap dénemi itibariyla
finansal tablolar diizenlenirken "Devreden Kazanilmamis Primler Karsilig1" rakami olarak, bir
onceki hesap yilt sonunun finansal tablolarinda yer alan Kazanilmamis Primler Karsiligi rakami
yazilmali, donem "Kazanilmamis primler Karsilig1" olarak ise finansal tablolarin diizenlendigi
tarih itibartyla yiirlirliikte olan sigorta sdzlesme primlerinin giin esasina gore hesaplanarak
bulunan kazanilmamis kisimlarimin toplami alinmalidir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9 sayili “Teknik
Karsiliklarla ilgili Mevzuatin Uygulanmasina Iliskin Sektér Duyurusu” ve 28 Temmuz 2010
tarihli “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve bu
Karsiliklarm Yatirilacagi  Varliklara liskin  Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair
Yonetmelik”e istinaden sigorta teminatinin basladigi giin ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate
alinir ve buna gore hesaplama yapilir.

Diger taraftan, kazanilmamig primler karsiligina paralel olarak aracilara 6denen komisyonlar ile
reasiirdrlerden alinan komisyonlarin ertelemesinde de yukarida belirtilen sekilde yiiriirliikte
kalan siirelerin dikkate alinarak hesaplanmasi gerekmektedir.

Devam eden riskler karsiligi:

Sigorta sdzlesmesinin siiresi boyunca {istlenilen risk diizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh
dagilimmin uyumlu olmadig1 kabul edilen sigorta branslarinda, ayrica kazanilmamig primler
karsihiginin sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf diizeyine gore yetersiz kalmasi halinde
ayrilir. Sirket, devam eden riskler karsilig1 ayirirken, yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sozlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis
primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibartyla, son 12 ay1
kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis
primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilmasi1 gerekmektedir. Beklenen net
hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net)
- devreden muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden
kazanilmamig primler karsilig1 (net)- kazanilmamig primler karsilig1 (net)) boliinmesi suretiyle
bulunur.

Her bir brang i¢in beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde olmasi halinde, %95°1 asan
oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmast sonucunda bulunan tutar net devam
eden riskler karsiligi, %95’1 asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile garpilmasi
sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolarda yer alir.
Briit tutar ile net tutar arasindaki fark isereasiiror payr olarak dikkate alinir.
Boliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in 6denen tutarlarin ilgili doneme tekabiil eden kismi net
prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilir. Devam eden riskler karsiliginin hesabi
sirasinda kullanilan muallak tazminat karsiliklarinin; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis
ve gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar ile gider paylarmi ve gerekli
durumlarda muallak tazminat yeterlilik farkini igerir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in devam eden riskler karsiligi hesaplamasi yapilmis olup
herhangi bir karsilik yilikiimliliigii ¢citkmamastir.
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2
2.1
2.1.2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal Tablolarin Anlasilmasi i¢cin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalari (devami)

Muallak tazminat karsihigi:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢cin muallak
tazminat karsilig1 ayirmak zorundadir.

Hesap donemlerinden Once meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis
tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Hayat
brangi hari¢ olmak {izere, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmig muallak tazminat karsiligi
ile igerigi ve uygulama esaslar1 Miistesarlikca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven
yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelidir. Hayat bransina iliskin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat
karsiligina iliskin hesaplama esaslari bu bransa iligkin teminat tutarlar dikkate alinacak sekilde
Miistesarlik tarafindan belirlenir. Buna gore hayat branginda ilgili yila ait ger¢eklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat tutarlarinin hesaplanmasinda ge¢cmis yillara iliskin gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat tutarlarinin bir 6nceki yila iligkin yillik ortalama teminata
boliinmesi sonucu elde edilen agirlikli ortalama oran dikkate alinir ve cari yil i¢in gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat tutari, hesaplanmig olan agirlikli ortalama oran ile cari yil
itibartyla yillik ortalama teminat tutarinin garpilmasi suretiyle bulunur. Hesaplama briit tutarlar
tizerinden yapilir, Sirket’in yiiriirliikkte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarina bagli olarak
net rakamlara ulagilir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin test
edilebilmesi ic¢in ayr1 bir hesaplama yapilir. Bu hesaplama sirasinda hesap dénemi sonu
rakamlar1 son 12 ay1 kapsayacak sekilde briit olarak dikkate alinir. Bu tarihlerden 6nce meydana
gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak
son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasindan rapor
edilmis tazminatlarin, bunlara iliskin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil
edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yillara iligkin prim tiretimlerine bdliinmesi
suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinir. Cari hesap donemi icin gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikl
ortalama ile cari hesap doneminden Onceki 12 aylik toplam briit prim iiretiminin ¢arpilmasi
suretiyle bulunur. Hayat dis1 branslar i¢in test sonucunda bulunan tutar ile yukarida belirtilen
aktiieryal zincirleme merdiven yoOntemleri kullanilarak bulunan tutar branglarin toplami
itibariyle kiyaslanir ve hangi tutar daha biiyiik ise bu yontemin her bir bransina iliskin tutarlar
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu g¢ercevede
Sirket 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, hayat ve ferdi kaza bransina ait gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak finansal tablolarinda 1.808.736 TL (31
Aralik 2010: 1.621.978 TL) tutarinda net muallak tazminat karsilig1 ayirmistir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri yeni
kurulan branslar i¢in her hesap yili sonunda branglar itibariyla briit tutarlar iizerinden muallak
tazminat karsiligi yeterlilik tablosunu Miistesarlikga belirlenen formatta diizenlemek ve
hesap yilim1 takipeden on hafta icerisinde Miistesarliga gondermek zorundadir. Bu baglamda
yeni kurulan brans olmadigi i¢in yeterlilik testi yapilmamustir.
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2.

2.1.

2.1.2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal Tablolarin Anlasilmasi i¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar1 (devami)
Teknik Karsiliklar (devami)

Dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iligkin tazminatlar oncelikle sdzlesmede yazili olan
kurdan degerlenir. Soézlesmede Odeme tarihindeki kurdan o&denmesi kararlagtirilmig ise
tazminatlar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satig
kurlarina gore degerlenir. Dava asamasinda olan hasarlar i¢in muallak tazminat karsilik rakami
olarak dncelikle dava degeri esas alinir.

Ancak, sigortal tarafindan talep edilen gecikme faizi, mahkeme masrafi ve avukatlik ticreti gibi
masraf kalemleri haricindeki tazminatin sigorta sozlesmesi teminat limitlerini agmast
durumunda, sirketler agan kismi muallak tazminat tutarlarindan indirmelidir.

Dava degerine ragmen bilirkisi raporu, fatura gibi kesin kanitlara dayanilarak tespit edilen
tazminat tutarina donem sonuna kadar islemis gecikme faizi, avukatlik iicreti gibi masraflar da
ilave ederek muallak tazminat karsilik tutari belirlenir.

Matematik karsiliklar:

Hayat ve hayat dis1 branginda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun siireli hayat, saglik ve
ferdi kaza sigorta sOzlesmeleri igin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yiikiimliiliiklerini
karsilamak iizere aktiieryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik ayirir.

Matematik karsiliklar yiiriirliikte bulunan her bir sdzlesme igin tarifedeki teknik esaslara gore
ayr1 ayr1 hesaplanan ve asagida (a) ve (b) bentlerinde aciklanan aktiieryal matematik karsiliklar
ile taahhiit edilmigse bu karsiliklarin yatirima ydnlendirilmesi sonucu elde edilen gelirlerden
sigortalilara ayrilan kar payi karsiliklart toplamindan olusur.

a) Bir yildan uzun siireli hayat sigortalarina ek olarak bir yildan uzun siireli ferdi kaza, saglik,
hastalik sonucu maluliyet ve tehlikeli hastaliklar teminatinin verildigi hallerde; hayat sigortalari
matematik karsilik tutar1 ek teminatlara iligkin aktiieryal esaslara gore hesaplanan matematik
karsilik tutarini da icerecek sekilde hesaplanir.

Aktiieryal matematik karsiliklar, sirketlerin tstlendigi riziko i¢in alinan primler ile sigorta
ettirenler ve lehdarlara olan yiikiimliiliiklerin pesin degerleri arasindaki farktir. Aktiieryal
matematik karsiliklar, bir yildan uzun siireli hayat sigortalar1 i¢in tarifelerin onayli teknik
esaslarinda belirtilen formiil ve esaslara gore ayrilir. Aktiieryal matematik kargiliklar,
sigortacinin ileride yerine getirecegi ylikiimliiliiklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan
ileride 6denecek primlerin bugiinkii degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif
yontem) hesaplanir. Ancak, aktlieryal matematik karsiliklarin sigorta ettirenin 6dedigi primlerin
sonug degeri ile sigortacinin iistlendigi rizikonun sonu¢ degeri arasindaki farkin hesaplanmasi
seklinde (retrospektif yontem) veya Miistesarlikca kabul edilen genel kabul gérmiis aktiieryal
yontemlere gore hesaplanmasi halinde bulunan aktiieryal matematik karsiliklar toplami bu
toplamdan az olamaz. Aktiieryal matematik karsiligin negatif olarak hesaplandigi durumlarda
bu deger sifir olarak kabul edilir. Birikim priminin de alindig1 hayat sigortalarinda aktiieryal
matematik karsilik, primlerin birikimine kalan kisimlarinin toplamindan olusur. Aktiieryal
matematik karsiliklar tarifenin teknik Ozelliklerine gore tahakkuk veya tahsil esasina gore
hesaplanabilir.
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2.1.

2.1.2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslar1 (devam)

Finansal Tablolarin Anlasilmasi i¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalari(devamu)
Teknik Karsiliklar (devami)

Matematik karsiliklar(devami):

b) Kar pay: karsiliklart sirketlerin kar payr vermeyi taahhiit ettikleri sdozlesmeler i¢in sigorta
ettirenler ile lehdarlara olan yiikiimliiliklerine istinaden ayrilan karsiliklarin yatirildiklar
varliklarin gelirlerinden, onayli kar pay1 teknik esaslarinda belirtilen kar pay1 dagitim sistemine
gore hesaplanan teknik faiz geliri ile smirli olmak kaydiyla garanti edilen kismin da dahil
oldugu miktar ile 6nceki yillara ait birikmis kar pay1 karsiliklarindan olusur.

Dengeleme karsiligi:

Sirketlerin, 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagt
Varliklara Iliskin Y6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’in 9 uncu maddesinde
takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak {izere ek teminatlarda dahil olmak {izere tiim
branglarda verilen kredi ve deprem teminatlari i¢in dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir.

Hazine Miistesarligi tarafindan 27 Mart 2009 tarihinde yayimlanan 2009/9 sayili “Teknik
Karsiliklarla ilgili Mevzuatin Uygulanmasma iliskin Sektdr Duyurusu”nda sigorta sirketlerin
deprem dolayisiyla meydana gelebilecek dliim ve maluliyet, hayat ve kaza branslarinda deprem
ek teminat verdikleri tarifeler i¢in de dengeleme karsilig1 ayirmasi gerektigi belirtilmis olup, 28
Nisan 2009 tarihinde yayimlanan 2009/14 sayili sektor duyurusu ile bu uygulama 30 Eyliil 2009
tarihi itibariyle ytriirlige girmistir.

Hazine Mistesarlig1 tarafindan yayimlanan 20 Temmuz 2009 tarihli 2009/19 sayili “Vefat
Teminat: Priminin Depreme Ait Kismmin Tespit Edilmesine Iliskin Sektér Duyurusu” ile
sirketlerin dengeleme karsilig1 ayirirken portfoyilinii deprem bolgesine gore ayrigtirarak, birinci
derece deprem bolgesinde oturan sigortalilar i¢in vefat priminin %12,5’ini; ikinci derece deprem
bolgesinde oturan sigortalilar i¢inde vefat priminin %10’unu deprem primi olarak kabul
etmeleri gerektigi belirtilmistir. Birinci ve ikinci derece deprem bolgesinde oturan sigortalilar
icin hesaplanan deprem primlerinden bdliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in yapilan 6demeler
diistildiikten sonra bulunan tutarlari %12’si oraninda dengeleme karsilig1 hesaplanmaktadir.

Ayrica her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’°si oraninda hesaplanir.
Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagsmalar1 i¢in 6denen tutarlar devredilen
prim olarak telakki edilir. Birden fazla bransi kapsayan boliismesiz reasiirans anlagmalarinda
devredilen prim tutarinin deprem ve kredi branslarina isabet eden kismu, sirket tarafindan baska
bir hesaplama yontemi 6ngdriilmemisse, bu branslarin toplam prim tutar igerisindeki agirliklar
dikkate alinarak belirlenir.
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2.

2.1.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslar1 (devami)

Finansal Tablolarin Anlasilmas: i¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalari(devam)
Teknik Karsiliklar (devami)

Dengeleme karsiligi(devamu):

Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine
ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci yilin gegmesini miiteakiben prim iiretimi rakamina
bagl olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilkibilangoda yer alan karsilik tutarina goére daha
diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri igerisinde
gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimima
konu olabilir veya tazminat O0demelerinde kullanilabilir. Vefat teminatinin verildigi hayat
sigortalarinda dengeleme karsiligimnin hesabi sirasinda sirketler kendi istatistik verilerini
kullanacaklardir. Gerekli hesaplamay1 yapabilecek veri seti bulunmayan sirketler vefat net
priminin %11’ini deprem primi kabul edecek ve bu tutarlarin %12’si oraninda karsilik
ayiracaklardir. Depremin meydana gelmesi veya kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik
zarar gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan karsiliklar tazminat
O0demelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,reasiirdre isabet eden
miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemez.

Buna gore Sirket’in hayat sigortalar1 vefat primi iizerinden 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
1.619.858 TL (31 Aralik 2010: 1.023.795 TL) dengeleme karsiligi hesaplanmis ve ilisikteki
finansal tablolarda “Diger Teknik Karsiliklar” hesabi igerisinde gdsterilmistir.

Sigorta Gelir ve Giderleri

Prim geliri, y1l i¢cinde tanzim edilen policelerin yan1 sira ge¢mis yillarda tanzim edilen birikimli
hayat policelerinin taksit tutarindan, reasiirrlere devredilen hisse indirildikten sonra
olusmaktadir. Hayat bransinda prim gelirinin tahakkuku ilgili primlerin vadelerinde
yapilmaktadir.

Alinan ve 6denen komisyonlar; sigorta poligelerinin iiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon
giderleri ile devredilen primler karsiliginda reasiirérlerden alinan komisyon gelirleri yukarida
2.1.2 a.Teknik Karsiliklar dipnotunda daha detayli anlatildig: iizere; 1 Ocak 2008 tarihinden
Once fiiretilen policeler i¢cin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra {iiretilen poligeler i¢in ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis
komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alimmak suretiyle poligenin 6émrii boyunca faaliyet
sonuglarma yansitilmaktadir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis
hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar karsiligi
ayrilmaktadir. Muallak ve 0Odenen hasarlarin reasiiror paylari bu karsiliklar igerisinde
netlestirilmektedir. Diger teknik karsiliklarla ilgili giderler yukarida 2.1.2 a.Teknik Karsiliklar
dipnotunda detayli olara anlatilmistir.
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Esas Faaliyetlerden Alacaklar ve Borglar

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg¢ tutarlarini sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmis bulunmaktadir. Sirket, siipheli alacaklar
icin alacagin degerini ve niteligini géz oniinde bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Ikrazlar, Sirket'in tasdikli hayat sigortas: tarifelerine iliskin olarak teknik esaslarda belirtilen
siire boyunca (Hayat Sigortas1 Genel Sartlarina gore bu siire asgari 3 yildir) prim édemesi yapan
hayat sigortalilariyla ilgili tarifenin istira tablosundaki tutarlarin belirli bir orani dahilinde hayat
sigorta poligesinin iadesi karsiliginda verdikleri 6diing para tutarlarini ifade etmektedir.

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar, emeklilik yatirnrm fonlarma yapilan sermaye avanslari,
fonlardan fon igletim kesintisi alacaklar1, emeklilik sistemine giris aidatlar1 ve saklayici sirketten
alacaklardan olusmaktadir. Sirket, fonlardan fon isletim kesintisi alacaklar1 hesabi altinda,
fonlarin yonetiminden kaynaklanan ve ayni giin icerisinde tahsil edilemeyen fon isletim gideri
kesintisi alacaklarini takip etmektedir. Sirket tarafindan kurulan emeklilik yatirim fonlarina
tahsis edilen avanslar, emeklilik yatirnm fonlarina yapilan sermaye avanslari hesabinda takip
edilmektedir. Katilimcilar adina saklayict sirketten fon bazinda alacaklar, saklayici sirketten
alacaklar kalemi altinda siniflandirilmaktadir. Bu tutar ayn1 zamanda bireysel emeklilik sistemi
borglar1 kalemi altinda satist gerceklesen fonlar igin katilimcilara borglar olarak
gosterilmektedir.

Emeklilik faaliyetlerinden borglar, katilimcilara borglar hesabi, katilimeilar gegici hesabi ve
bireysel emeklilik aracilarina borglardan olusmaktadir. Katilimcilara borglar hesabi, bireysel
emeklilik sozlesmesi sahipleri adina yatirima yoOnlendirilen katki paylar1 tutarlari ile bu
yatirimlardan elde edilen gelirlerin takip edildigi hesap olup, bilango tarihi itibartyla bireysel
emeklilik sdzlesmesi sahiplerine olan borglar1 ifade etmektedir. Katilimcilar gegici hesabi,
katilimcilar adma heniiz yatirnrma yonlendirilmemis katki paylari ile katilimcilarin sistemden
ayrilmasit veya birikimlerini bagka bir sirkete aktarmasi durumunda, katilimciya ait fon
paylarmin satis1 sonrasi, soz konusu satig isleminden elde edilen bedelden varsa giris aidati
borglar1 ve benzeri kesintilerin yapilarak katilimcilara 6denecek veya diger bir sirkete aktarim
yapilacak tutarin izlendigi hesap kalemidir. Bireysel emeklilik aracilarina borglar hesabi,
Sirket’in bireysel emeklilik s6zlesmesi Tlretimine aracilik eden acente ve kuruluslara
sagladiklar1 hizmet karsilig1 olusan Sirket’in yiikiimliiliiklerini ifade etmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhik Esaslari (devami)

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket finansal tablolari, Sirket’in finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gosterilmislerdir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, giivenilir 6l¢iimii miimkiin olmasi durumunda gercege uygun degerleri
iizerinden o6l¢iilen Sirket’in kendi portfoylindeki satilmaya hazir finansal varliklar ve riski hayat
poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar i¢inde satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmis finansal varliklar hari¢ tarihi maliyet esasina gore hazirlanmugtir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan yeni ve
giincellenmis standart ve yorumlarin detaylar1 asagida agiklanmistir.

2011 yilindan itibaren gecerli olu irket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 Finansal Aracglar: Acgiklamalar (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
Tyilestirmeler’in bir kismi olarak)

Bu degisiklik, finansal tablo kullanicilarinin finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi hakkinda genel bir resim ¢izmesi agisindan sayisal agiklamalar kapsaminda niteliksel
aciklamalarda bulunulmasmi tesvik etmektedir. Degisiklik ayrica, kredi riski ve bilango tarihi
itibariyle elde tutulan teminatlarla ilgili yapilmasi gereken agiklama diizeyini belirtirken,
kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan alacaklarla ilgili verilen dipnot gerekliligini kaldirmistir.
Degisiklik gegmise yonelik olarak uygulanmistir

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismn olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik
gecmise yonelik olarak uygulanmistir.

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Aciklamalart’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarma iliskin kismi
muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.
2.1
2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar1 (devami)
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar (devami)

2011 yilindan itibaren gecerli olu irket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tir haklar, tirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon
kullanom  fiyatt i¢in  belirlenen para birimine bakilmaksizin, &zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin
kargilagtirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirh muafiyet
getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden igletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamin1 ya da bir kisminm1 &demek
amactyla ozkaynak araglar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina
aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini
yaymlamistir: UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ik Olarak
Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS
27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1
Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamaistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslari (devami)

2.1.6 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Heniiz virirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarin1 ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarma UFRS’ye gegis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden
yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve
sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari i¢in agiklayici bilgi saglamak
amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in
gegcerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Acitklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamli inceme c¢aligmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir iglemlerini ve devri
gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir.
Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir iglemlerinin raporlama doénemi sonunda
gerceklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stiflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal
araglarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili birinci kismin1 yayimlamigtir, UFRS 9, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarin, isletmenin finansal varliklarimi yonetmede kullandigi model ve so6zlesmeye dayali
nakit akis Ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya
itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket,
bu standardin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.1 Hazirhk Esaslar1 (devami)
2.1.6 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Heniiz virirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12
uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satig1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin
UMS 40 ‘Yatinm Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi
kullanilarak kayitlara alindig1 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligin
kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacag:
tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik bir ¢dzlim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu
standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara Iliskin Aciklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan
mali tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo
kullanicilarinin  kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimliiliikkler tizerinde olabilecek
kisitlamalari, konsolide olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol
glicii olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimini degerlendirebilmesi
acisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak Ongoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik
yapilmamis ve buradaki biitlin acgiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave
edilmistir. UMS 27 standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile
degistirilmigtir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslar1 (devami)
Muhasebe Politikalar,, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar (devam)

Heniiz viirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 13 “Gerg¢ege Uygun Deger Hesaplamalar1”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gergege uygun deger Ol¢limiiniin kullanilmasii belirten
aciklamalarini rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Ger¢ege Uygun
Deger Hesaplamalari standardin1 12 Mayis 2011 tarihinde yaymlamistir. Bu standart, gercege
uygun deger tanimini yaparken, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama
gerekliliklerini de belirtir. Bu standartta gergege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu
durumlara agiklik getirilmez; ancak bir baska standardin 6ngordiigii durumlarda gercege uygun
degerin nasil hesaplanacag ile ilgili agiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan
bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya g¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerin
sunumu ve diger kapsamli gelir icinde siniflandirilmasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir.
Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler
icin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmas1 sonucu ortaya cikacak
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlari ve kidem tazminati ile
ilgili muhasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniliz degerlendirmemistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.2

2.3

2.4

2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Konsolidasyon
Sirket’in istiraki ve bagl ortaklig1 bulunmamaktadir.
Boliim Raporlamasi

Sirket, ferdi veya grup hayat sigortalari, bunlara bagl kaza sigortalar1 ve bireysel emeklilik
alanlarinda faaliyette bulunmaktadir. Sirket, s6z konusu iriinlerin nitelik bakimindan
farklilagmasi nedeniyle boliim raporlamasi yapmaktadir (Bakiniz dipnot 5).

Yabanci Para Karsiliklar:

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli ve doviz parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacgl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda
insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikligii kaybi
diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve amortisman yoOntemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile ve sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varli§in hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir.

Ekonomik

Omrii

Demirbaglar 3-25 yil
Ozel Maliyetler Syl
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulu bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile
Olciiliir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmig itfa paylar
ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.

Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amactyla her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore (3 yil) itfa edilir.

Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 0zgii yazilim iiriinleri ile dogrudan
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren
caliganlarin maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini da igermektedir. Duran varlik
olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali omiirleri iizerinden itfa
edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amacli
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
aract olarak belirlenmemis olan tiirev liriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirtlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satiimaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araclari
ile bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege
uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta
ve gercege uygun degerleri gilivenilir olarak oOl¢giilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve =zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatimmin elden
cikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Varliklar

Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglar haricinde, deger dusiikliigli zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikligi
zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Bu varliklar satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal wvarliklar olarak
smiflandirilmaktadir. Satilmaya hazir sinifinda yer alan varliklar gercege uygun degerle
degerlenmekte; iskonto edilmis degerden kaynaklanan degerleme farki gelir tablosunda, gercege
uygun deger ile iskonto edilmis deger arasindaki farkin %15°1 6zsermaye altinda, sigortalilara
ait olan 9%85’1 Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 - Hayat Matematik Karsiligi hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun degeri bulunmayan varliklar etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger disiikliigii diisiilerek gosterilir.
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2.

2.9.

2.10.

2.11.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varlhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisvikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikligli karsiligr kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.

Deger diisiikliiglinlin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden
gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisvikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi
zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz oranmi iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalig deger diisiikliigli zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diistikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar
Bilango tarihi itibartyla Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yilikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.
2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi nominal 24.500.000 TL’dir (31
Aralik 2010: 24.500.000 TL).

Sirket cari ve Onceki donemde sermaye artisginda bulunmamistir. Sirket, 2008/5 numarali
Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar iizerine 14 Mayis 2008 tarihinde toplanan Genel
Kurulu’nda sermayesini 4.500.000 TL’den 24.500.000 TL’ye ¢ikarma karar1 almigtir. Taahhiit
edilen sermayenin 10.000.000 TL‘si 2008 yilinda, kalan 10.000.000 TL ise 14 Nisan 2011
tarihinde ortaklarca nakden 6denmistir.

Sigorta ve Yatirim S6zlesmeleri — Siniflandirma

Sigorta Sozlesmeleri:

Gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1r olumsuz bir
sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci) diger
taraftan (sigortall) onemli bir sigorta riskini kabul ettigi sézlesmeler sigorta sozlesmesidir.
Sirket, bir ya da daha fazla s6zlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci (reasiirdr) tarafindan
diger bir sigortaciya (sedan igletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen sigorta sdzlesmeleri olan
reasiirans sozlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sdzlesme siniflamasina, Sirket’in yaptigi sigorta
sozlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans sézlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sozlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yikiimliliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
sozlesmesi olarak siniflandirilmaktadir.

Yatirim Sozlesmeleri:

Sirket, hayat sigortasi {iriinlerinin bir boliimiinde bulunan birikim unsurunu ayri1 bir sekilde
Olcebilmekte; fakat muhasebe politikalarinin, birikim unsurundan kaynaklanan tiim hak ve
yiikiimliiliiklerin 6l¢tilmesinde kullanilan esaslara bakilmaksizin, anilan hak ve ytikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesini gerekli kilmasi nedeniyle, sigorta ve birikim unsuru ayristirilmamaistir.

Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta ve yatirnm sozlesmelerindeki istege bagh katilim o6zelligi, garanti edilen faydalara
ilaveten, agagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sozlesmeye dayali bir haktir.

o Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
e Tutar1 ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
o Sozlesme geregi agsagidakilere dayali olan:
a. Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tiiriiniin performansina;
b. Ihra¢ eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
c. Sozlesme ihra¢ eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla, istege bagli katilim o6zelligi olan sigorta veya yatirim
s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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2.

2.16.

2.17.

2.18.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmesi

Sirket’in birikimli hayat sigortas1 {riinlerinde, sigortalilarin birikimlerinin yatirnma sevk
edilmesi sonucu elde edilecek getiri oraninin, “teknik faiz”in altinda olmasi durumunda aradaki
fark Sirket tarafindan karsilanmakta, {izerinde olmasi durumunda ise garanti unsuruna ilaveten
sigortalilara kar pay1 olarak dagitilmaktadir. Ancak Sirket, kullanmada bazi s6zlesmesel ve
rekabete dayali kisitlamalarin bulunmasindan dolay1r bu sodzlesmelerini istege bagh katilim
0zelligi olmayan yatirim sézlesmesi olarak siniflamaktadir.

Bu iirlinlerde, birikimlerin yatirima yonlendirilmesi sonucunda elde edilen tiim getiri, bu
raporda bahsedilen muhasebe politikalarina uygun olarak gelir tablosunda veya Ozsermaye
hesaplar1 altinda muhasebelestirilmekte, bunun karsiliginda tim sézlesme bor¢ olarak hayat
matematik karsilig1 igerisinde gosterilmektedir.

Borglar

Sirket’in “TMS 17 Kiralama Islemleri” standardina tabi olan finansal kiralama islemlerinden
borglar haricinde finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi ylikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlilikler,
ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir.
Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli Ol¢ilide yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, ekli finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmistir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.
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2.
2.19.

2.20.

2.21.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda O6denmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi  (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Karsihiklar

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

Bilango tarihi itibariyla, Sirket aleyhine a¢ilmig davalara karsin ekli finansal tablolarda Maliyet
Giderleri Karsiligr altinda 89.519 TL (31 Aralik 2010: 58.700 TL) karsilik bulunmaktadir.
Sirket tarafindan, alacaklari i¢in tiglincii kisiler aleyhine devam eden davalar i¢in ekli finansal
tablolarda Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig: altinda 38.675 TL (31
Aralik 2010: 38.675 TL) karsilik ayrilmistir. Ayni hesap altinda geri kalan karsilik rakami
gecikmis bireysel emeklilik giris aidati alacaklarindan olugsmaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve Komisyon Geliri

Prim geliri y1l i¢inde tanzim edilen poligelerden ya da bir dnceki yil tanzim edilmis policelerin
yil igerisinde ugrayacagi degisikliklerin yarattigi gelirlerden olusmaktadir. Kazanilmamis
primler karsiligi, bilango tarihinde yiiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esasi dikkate
alinarak hesaplanmistir.

Alman ve ddenen komisyonlar; sigorta poligelerinin {liretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon
giderleri ile devredilen primler karsiliginda reasiirérlerden alinan komisyon gelirleri yukarida
2.1.2 a.Teknik Karsiliklar dipnotunda daha detayli anlatildig: iizere; 1 Ocak 2008 tarihinden
once iretilen poligeler i¢in kazanilmamis primler karsiligt hesaplamasinda, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra {iretilen poligeler i¢in ise sirastyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis
komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle poligenin Omrii boyunca faaliyet
sonuglarma yansitilmaktadir.

Emeklilik Faalivetlerinden Gelirler

Fonlarin yonetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargiligi olan fon isletim gideri kesintisi, Sirket hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve
Sirket ile Yonetici arasinda, anlagma dahilindeki oranlar ¢ergevesinde paylastirilmaktadir. S6z
konusu ticretlerin tamami Sirket'in teknik gelirleri icerisinde fon isletim gider kesintisi olarak
“Fon igletim gelirleri” hesabinda, yoneticiye ait olan kismu ise Sirket'in teknik giderleri
icerisinde fon isletim karsiliginda &denen tutar olarak “Fon igletim giderleri” hesabinda
gosterilmektedir.

Katilimcilardan bireysel emeklilik hesabina yapilan katki paylari iizerinden azami ylizde sekiz
oranini agmamak kaydiyla alinan gider kesintileri, yonetim gideri kesintisi hesab1 altinda takip
edilmektedir.

Girig aidat1 gelirleri hesabinda, katilimcilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi
sirasinda veya yeni bir bireysel emeklilik hesabi agtirmasi durumunda, emeklilik sézlesmesinin
imzalandig1 tarihte gecerli olan asgari iicretin aylik tutarinin yarisini agmamak kaydiyla
tahakkuk ettirilen tutarlar izlenmektedir. Emeklilik yatirim fonlarina iliskin fon portfoyiiniin
olusturuldugu tarih ile fon paylarinin satildig: tarih arasinda olusan portfoy deger degisimleri
sermaye avans tahsisi faiz gelirleri olarak gelir tablosunda kaydedilmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.21.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (devami)

Faiz, Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler "TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme"
Standardinda belirlenen etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklara iliskin
kazang ya da kayiplar gergege uygun deger dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigl tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor
olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde oOlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin
gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden gikarilmasi veya
deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Riski hayat sigortasi poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar, satilmaya hazir ve vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir sinifinda yer alan
varliklar gercege uygun degerle degerlenmekte; iskonto edilmis degerden kaynaklanan
degerleme farki gelir tablosunda, gercege uygun deger ile iskonto edilmis deger arasindaki
farkin %15°i Ozsermaye altinda, sigortalilara ait olan %85’i Sigortacilik Teknik Karsiliklari -
Hayat Matematik Karsiligt hesabinda muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun degeri
bulunmayan varliklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle izlenmektedir.

Finansal yatirimlarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen karlar ve yatirimlarin nakde ¢evrilmesi
sonucunda olusan zararlar; ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve
kayiplar1 igermektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.21.

2.22.

2.23.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (devami)

Temettii

Temettii  gelirleri, ilgili temettilyli elde etme hakkinin ortaya ¢ikmast ile
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Kiralama - kiraci durumunda sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri,
ya da asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir.
Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiliigiindeki azalis1
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasimi saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida
ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir.

Kiralama - kiralayan durumunda sirket

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacagi bulunmamaktadir.

Kar Pay1 Dagitimi

Sirket 2010 y1l1 kar1 lizerinden hissedarlarina 10.005.000 TL kar pay1 dagitiminda bulunmustur.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve
muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini
gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak go6zden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin

yapildig1 dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri 2.1. Hazirlik Esaslari, Teknik Karsiliklar notunda
acgiklanmustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.1.
4.1.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta soOzlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sdzlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasiligi ve de buna bagl olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin biiyiikliigliniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta s6zlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutar1 tahmin
edilemez.

Sirket, faaliyet gosterdigi iiriinlere yonelik olarak yillik risk kabul politikasi belirlemekte ve bunu
yil icerisinde gerekli goriildiigii takdirde revize etmektedir. S6z konusu risk kabul politikasina gore
teklif siirecinden police tanzimine kadar gegen siiregte {irlin bazinda minimum ve maksimum
limitler belirlenmektedir.

Sigortalama riski, alinan primlerin 6denen tazminatlar1 kargilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in hayat sigortalart Hasar/Prim oram1 % 24
seviyesindedir (31 Aralik 2010: % 23). Sirket’in hayat sigortas1 liretiminde Sirket icin siirekli
risk teskil eden bir satig kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama riskinin tespit edilmesi igin
belirli araliklarla Hasar/Prim oranimi analiz etmektedir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla ferdi
kaza sigortalarinda ise hasar prim oran1 % 24 oraninda gerceklesmistir (31 Aralik 2010: % 19).
Ferdi kaza sigortalar1 portfoyiiniin genel portfoy igerisinde diisiik bir paya sahip olmasi
sebebiyle tazminat 6denmeyen donemlerde bu oranin diisiik, tazminat 6denen dénemlerde ise
yiiksek olmasi olagan bir durumdur.

30 Haziran 2010 — 30 Haziran 2011 donemindeki Hasar/Prim oranlar: finansal tablo donemleri

itibariyla asagida sunulmustur.
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran

2010 2010 2011
Yillik Hayat Sigortalari 28% %25 25%
Uzun Siireli Hayat Sigortalari 21% %21 22%
Ferdi Kaza 25% %19 24%

Sirket, deprem gibi dogal afetlerde, terdr veya biiyiik boyutlu kazalarda olusabilecek biiyiik
capl riskleri, katastrofik hasar fazlas1 anlagmalariyla reastirérle paylasmaktadir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle issizlik sigortasi teminati portfoye eklenmis olup, bu riskin %99’u reasiirérle
paylasilmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, risk teminati bazinda toplam riskin reasiirdrlere devredilen
kismi1 agagida sunulmustur.

Ecelen Kazaen Kazaen  Hastalik Tehlikeli Issizlik/Gegici Issizlik/Giindelik
Vefat Vefat  Maluliyet Maluliyet Hastallk  Isgdremezlik Hastane
6% 27% 22% 6% 5% 99% 99%

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, risk teminati bazinda toplam riskin reasiirérlere devredilen
kismi agagida sunulmustur.
Ecelen Kazaen Kazaen  Hastahk Tehlikeli Issizlik/Gegici Issizlik/Giindelik
Vefat Vefat  Maluliyet Maluliyet Hastahk Isgdremezlik Hastane

%8 %36 %29 %7 %9 %99 %99
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Sigorta Riski (devami)

Sigorta riski hakkinda bilgiler (reastirans yoluyla riskin azaltilmasinin Oncesindeki ve
sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarhlik

4.1.2.2.

Sirket’in polige iiretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiirline, biiyiikliigiine, gore en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.

Sirket, eksedan ve hasar fazlasi anlagmalar1 yapmaktadir. Bu reasiirans anlagmalar1 sonucunda
Sirket, toplam net sigorta hasarlarindan ferdi kaza bransi igin 60.000 Avro (31 Aralik 2010:
20.000 Avro), hayat brangi i¢in 60.000 Avro (31 Aralik 2010: 20.000 Avro), katastrofik bir
hasar meydana gelmesi durumunda ise 600.000 Avro (31 Aralik 2010: 200.000 Avro) lizerinde
olanlarini reasiirére devretmektedir. Bununla birlikte, Sirket’in reasiirans programi gergevesinde
sigorta riskleri i¢in ihtiyari (fakiiltatif) reasiirans anlagmalar1 da bulunmaktadir.

Yonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmay1 belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olaym mabhiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini igeren,
sigorta riski yogunlagsmalart:

Sirket, hayat sigortas1 ve ferdi kaza branslarinda sigorta sdzlesmesi yapmaktadir. Buna gore,
diizenlenen sigorta sdzlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlagsmasi
briit ve net (reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Haziran 2011
Toplam Briit Risk Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar
Brang Yikimliliigi Reasiirdr Pay1 Yiikiimliliigi
Hayat 4.278.174 (519.632) 3.758.542
Hayat dis1 1.947.765 (847.909) 1.099.856
Toplam 6.225.939 (1.367.541) 4.858.398

31 Aralik 2010

Toplam Briit Risk Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar
Brang Yikiimliliigi Reasiirdr Pay1 Yiikiimliliigi
Hayat 3.621.744 (198.457) 3.423.287
Hayat dis1 2.050.094 (731.850) 1.318.244
Toplam 5.671.838 (930.307) 4.741.531

Sirket, sigorta sozlesmelerinin tamamini Tiirkiye Cumhuriyeti’nde diizenlemektedir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar karsiligim1 olusturan poligelerin %99’unu TL
cinsinden (31 Aralik 2010: %99), geriye kalan %1’ini (31 Aralik 2010: %1) ise Amerikan
Dolar cinsinden diizenlenen poligeler olugturmaktadir.

Hayat dis1 sigortalara branglar itibariyla verilen sigorta teminat tutarlart dipnot 17.3°de
belirtilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
4.1 Sigorta Riski (devami)

4.1.2.3. Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Gergeklesen hasarlarin 31 Aralik 2008 — 30 Haziran 2011 ddénemindeki reasiirér paylari
diisiilmiis net tutart asagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Haziran
2007 2008 2009 2010 2011

Gergeklesen
Hasarlar 2.559.230 11.392.715 12.958.222 14.900.020 8.174.732

4.1.2.4. Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglariin Slgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Bulunmamaktadir.
4.2 Finansal Risk

Sermaye risk yonetimi ve sermaye gereksinimine iliskin aciklamalar

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak,
hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gozetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket i¢in gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca her finansal tablo dénemi itibariyla
hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gore de hesaplanan asgari
sermaye gereksinimini karsilamaktadir.

30 Haziran 31 Aralik
Sermaye Yeterliligi Tablo Ozeti 2011 2010
1.YONTEM
Hayat Dis1 Branslar i¢in Gerekli Ozsermaye 1.332.843 1.301.581
Hayat Bransi I¢in Gerekli Ozsermaye 13.587.409 10.618.212
Emeklilik Brans1 i¢in Gerekli Ozsermaye 478.424 319.532
TOPLAM GEREKLI OZ SERMAYE 15.398.676 12.239.325
2.YONTEM
Aktif Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 4.755.309 3.592.007
Reasiirans Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 638.778 511.652
Asir1 Prim Artig1 I¢in Gerekli Oz Sermaye 2.758.627 2.797.628
Muallak Hasar Karsilig1 i¢in Gerekli Oz Sermaye 121.467 118.545
Yazim Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 4.425.541 3.276.570
Faiz Ile Kur Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 44.651 30.055
TOPLAM GEREKLI OZ SERMAYE 12.744.373 10.326.457
OZKAYNAK (*) 79.567.545 65.895.754
GEREKLI OZ SERMAYE 15.398.676 12.239.325
SERMAYE YETERLILIGI SONUCU 64.168.869 53.656.429

(*) Sermaye yeterliligi tablosu formati geregi 1.619.858 TL (31 Aralik 2010: 1.023.795 TL) dengeleme karsiligi
6zsermaye tutarina ilave edilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)

Sirketin Sermaye Yeterliligi, 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazetede
yaynlanarak yiirlirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin  Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik ¢ergevesinde
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore, gerekli 6zsermaye tutarina gore 6nemli oranda
yiiksektir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir. Sirket, finansal yatirimlarn sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta
alacaklar1 sebebiyle kredi riskine ve dovizli polige ve varliklar1 sebebiyle de kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi
riski, finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Faiz orant riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirket’in faiz orani riskine
duyarliligr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla TL faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde gergeklesecektir:

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
TL Faiz TL Faiz
(1 Puanlik (1 Puanlik (1 Puanlik (1 Puanhik
artis) azalig) artis) azalig)
(1.405.747) 1.519.154 (1.215.724) 1.310.834
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir).

4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.2. Finansal Risk (devami)

Faiz oran riski tablosu

1Yl-5y1 5Yilve

30 Haziran 2011 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Ustii Dagitilamayan Toplam
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 3.510.898 85.549.732 26.117.952 - - - - 115.178.582
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - 11.187.376 9.845.058 15.602.548 - - 397.348 37.032.330
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 414.205 931.049 775.943 - - 65.807.978 67.929.175
iliskili Taraflardan Alacaklar - 4.274 - - - - - 4274
Diger Alacaklar - 1.901 - - - - - 1.901
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar1 - 101.139 628.427 6.200.338 - - - 6.929.904
Diger Cari Varliklar - - - - - - 67.620 67.620
Maddi Duran Varliklar - - - - - - 279.612 279.612
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - - 1.334.149 1.334.149
Ertelenmis Vergi Varhigi - - - - - - 489.381 489.381
Toplam Varliklar 3.510.898 97.258.627 37.522.486 22.578.829 - - 68.376.088 229.246.928
Yiikiimliilikler

Esas Faaliyetlerden Borglar - 2.700.357 182.688 - - - 63.789.880 66.672.925
iliskili Taraflara Borglar - 20.682 - - - - - 20.682
Diger Borglar - 477.002 - - - - - 477.002
Sigortacilik Teknik Karsiliklart ) - 215.645 1.011.486 22.426.421 39.614.005  11.233.479 6.478.256 80.979.292
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikimliliikler Ile Karsiliklart - 422.883 1.473.148 - - - - 1.896.031
Diger Risklere iliskin Karsiliklar - - 251.000 389.263 133911 - - 774.174
Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar - 18.220 84.170 376.728 - 17 - 479.135
Ozsermaye - - - - - - 77.947.687 77.947.687
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye - 3.854.789 3.002.492 23.192.412 39.747.916  11.233.496 148.215.823 229.246.928
Net Pozisyon 3.510.898 93.403.838 34.519.994 (613.583)  (39.747.916)  11.233.496 (79.839.735) -
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)

Faiz orani riski tablosu

31 Arahk 2010 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12Ay 1Yil-Syilarast 5 Yilve Ustii Dagitilamayan Toplam
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 2.394.157 41.657.392 47.277.620 - - - - 91.329.169
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal

Yatirimlar - 3.400.838 13.420.105 11.993.749 - - 397.348 29.212.040
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 928.790 1.556.482 1.090.824 - - 43.069.870 46.645.966
iliskili Taraflardan Alacaklar - 894 - - - - - 894
Diger Alacaklar - 6.622 - - - - - 6.622
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - 38.125 415.737 4.793.459 - - - 5.247.321
Maddi Duran Varliklar - - - - - - 293.705 293.705
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - - 1.251.967 1.251.967
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - - 322.592 322.592
Toplam Varhklar 2.394.157 46.032.661 62.669.944 17.878.032 - - 45.335.482 174.310.276
Yiikiimlulikler

Esas Faaliyetlerden Borglar - 1.581.016 15.602 - - - 42.604.260 44.200.878
Iligkili Taraflara Borglar - 15.162 - - - - - 15.162
Diger Borglar - 518.033 - - - - - 518.033
Sigortacilik Teknik Karsiliklar: 134.438 1.254.506 16.797.050 28.591.204 8.982.385 5.799.121 61.558.704
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler Ile

Karsiliklart - 483.904 1.214.370 - - - - 1.698.274
Diger Risklere iliskin Karsiliklar - - 482.717 225.797 112.589 - - 821.103
Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari - 2.855 26.870 596.438 - - - 626.163
Ozsermaye - - - - - - 64.871.959 64.871.959
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye - 2.735.408 2.994.065 17.619.285 28.703.793 8.982.385 113.275.340 174.310.276
Net Pozisyon 2.394.157 43.297.253 59.675.879 258.747 (28.703.793) (8.982.385) (67.939.858) -
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devanmi)

Finansal Risk (devami)

Kur Riskine Duyarliik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borglari not 12’de verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’Iuk artisa ve azaligsa olan
duyarliligin1 ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kayb1 gostermektedir.

30 Haziran 2011
USD USD Avro Avro
(%10 deger artig1) (%10 deger azalisi) (%10 deger artis1) (%10 deger azaligi)
36.470 (36.470) 23.065 (23.065)

31 Aralik 2010

USD USD Avro Avro
(%10 deger artig1) (%10 deger azalisi) (%10 deger artig1) (%10 deger azaligi)
37.914 (37.914) 2.159 (2.159)
Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu {igiincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yilikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay1 Sirket’in karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu goz Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in {i¢iincii
taraflar itibariyla degerlendirmeleri asagida yer almaktadir.

Reasiirorler: Sirket, finansal acidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile ¢aligmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu disiiniilmektedir.

Acenteler: Sirket, banka ve PTT subeleri yolu ile police satmaktadir. Sirkete bagl calisan
acentesi bulunmamakla beraber, banka subeleri ile iliskileri ise parasal anlamda sinirh
diizeyde risk teskil etmektedir.

Sigortalilar: Sirket’in bilanco tarihi itibariyle sigortacilik faaliyetlerinden olan alacaklari, bu
alacaklara iliskin alian teminat ve ayrilan siipheli alacak karsiliklar: not 12’de belirtilmistir.
Yeniden yapilandirilmis ticari alacaklar bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devanmi)

Finansal Risk (devami)

Likidite Riski (devami)

Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. Sirket, 6deme yiikiimliiliigii doguran hususlar1 kendi 6zkaynaklarindan
karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibartyla kredi veya benzeri bir finansal borcu
bulunmamaktadir.
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DENIiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir).

4.
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)

Likidite riski(devami)

30 Haziran 2011 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay T asr;:l 5 Y1l ve Ustii Dagitilamayan Toplam
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 3.510.898 85.549.732  26.117.952 - - - - 115.178.582
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - 1.093.511 - 4.587.124 18.150.117 12.804.230 397.348 37.032.330
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 414.205 931.049 775.943 - - 65.807.978 67.929.175
iligkili Taraflardan Alacaklar - 4.274 - - - - - 4.274
Diger Alacaklar - 1.901 - - - - - 1.901
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - 101.139 628.427 6.200.338 - - - 6.929.904
Diger Cari Varliklar - - - - - - 67.620 67.620
Maddi Duran Varliklar - - - - - - 279.612 279.612
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - - 1.334.149 1.334.149
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - - 489.381 489.381
Toplam Varliklar 3.510.898 87.164.762  27.677.428 11.563.405 18.150.117 12.804.230 68.376.088 229.246.928
Yiikiimluliikler

Esas Faaliyetlerden Borglar - 2.700.357 182.688 - - - 63.789.880 66.672.925
iliskili Taraflara Borglar - 20.682 - - - - - 20.682
Diger Borglar - 477.002 - - - - - 477.002
Sigortacilik Teknik Karsiliklar - 215.645 1.011.486 22.426.421 39.614.005 11.233.479 6.478.256 80.979.292
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler Ile Karsiliklari - 422.883 1.473.148 - - - - 1.896.031
Diger Risklere iligkin Karsiliklar - - 251.000 389.263 133.911 - - 774.174
Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari - 18.220 84.170 376.728 - 17 - 479.135
Ozsermaye - - - - - - 77.947.687 77.947.687
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye - 3.854.789 3.002.492 23.192.412 39.747.916 11.233.496 148.215.823 229.246.928
Net Pozisyon 3.510.898 83.309.973 24.674.936  (11.629.007) (21.597.799) 1.570.734 (79.839.735) -
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)

Likidite riski(devami)

31 Arahk 2010 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12Ay 1Yil-5yilarass 5 Yilve Ustii  Dagitilamayan Toplam
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 2.394.157 41.657.392 47.277.620 - - - - 91.329.169
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - 17.964 1.029.996 21.934 18.533.423 9.211.375 397.348 29.212.040
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 928.790 1.556.482 1.090.824 - - 43.069.870 46.645.966
iligkili Taraflardan Alacaklar - 894 - - - - - 894
Diger Alacaklar - 6.622 - - - - - 6.622
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - 38.125 415.737 4.793.459 - - - 5.247.321
Maddi Duran Varliklar - - - - - - 293.705 293.705
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - - 1.251.967 1.251.967
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - - 322.592 322.592
Toplam Varhklar 2.394.157 42.649.787 50.279.835 5.906.217 18.533.423 9.211.375 45.335.482 174.310.276
Yiikiimlilikler

Esas Faaliyetlerden Borglar - 1.581.016 15.602 - - - 42.604.260 44.200.878
Tliskili Taraflara Borglar - 15.162 - - - - - 15.162
Diger Borglar - 518.033 - - - - - 518.033
Sigortacilik Teknik Kargiliklar - 134.438 1.254.506 16.797.050 28.591.204 8.982.385 5.799.121 61.558.704
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler Ile Karsiliklari - 483.904 1.214.370 - - - - 1.698.274
Diger Risklere iliskin Karsiliklar - - 482.717 225.797 112.589 - - 821.103
Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari - 2.855 26.870 596.438 - - - 626.163
Ozsermaye - - - - - - 64.871.959 64.871.959
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye - 2.735.408 2.994.065 17.619.285 28.703.793 8.982.385 113.275.340 174.310.276
Net Pozisyon 2.394.157 39.914.379 47.285.770 (11.713.068) (10.150.370) 228.990 (67.939.858) -
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devanmi)

Finansal Risk (devami)

Diger Riskler

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iligkin dokiim agagida yer almaktadir.

Cari Finansal Varliklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Riski Hayat Poligesi Sahiplerine
Ait Finansal Yatirimlar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Cari Finansal Borglar

Finansal Kiralamalardan Borglar
Esas Faaliyetlerden Borglar
Iliskili Taraflara Borglar

Diger Cesitli Borglar

30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik
2011 2011 2010 2010
Gergege Gergege
uygun Defter uygun
degeri degeri degeri Defter degeri
32.657.185 32.657.185 24.699.745 24.699.745
4.375.145 4.375.145 4.512.299 4.512.295
67.929.175 67.929.175 46.645.966 46.645.966
4274 4.274 894 894
1.901 1.901 6.622 6.622
66.672.925 66.672.925 44.200.878 44.200.878
20.682 20.682 15.162 15.162
475.948 475.948 518.033 518.033
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devanmi)

Finansal Risk (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran
2011 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borglanma senetleri 32.657.185 32.259.837 - 397.348
Riski Hayat Poligesi Sahiplerine
Ait Finansal Yatirimlar
Borglanma senetleri 3.281.634 3.281.634 - -
31 Aralik
2010 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri 24.699.745 24.302.397 - 397.348
Riski Hayat Policesi Sahiplerine
Ait Finansal Yatirimlar
Borglanma senetleri 3.464.335 3.464.335 - -

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yontemleri
acisindan ii¢ ayr1 kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Kategori 17, teskilatlanmig piyasalardan
elde edilen gergege uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, “Kategori 2” emsal teskil eden
gergeklesmis islemlere gore ve “Kategori 3” ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis

degerlerine gore degerlenmekte olan finansal varliklari temsil etmektedir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devanmi)

Finansal Risk (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde
elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin
gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Béliim Bilgileri

Sirket’in hayat sigortasi ve hayat dis1 bransindaki faaliyetlerine iligkin boliim raporlamasi
asagida sunulmustur.

1 Ocak 2011-30 Haziran 2011

Hayat Ferdi Kaza
Faaliyet boliimlerinin dokiimii Sigortasi (Hayat dis1)  Emeklilik Toplam

Devam eden faaliyetler

Teknik gelir 47.570.692  4.985.295  2.718.181 55.274.168
Teknik gider (21.477.634) (620.698) (263.724)  (22.362.056)
Faaliyet giderleri (12.129.567) (2.510.055) (2.941.972) (17.581.594)
Genel Teknik Boliim Dengesi 13.963.491 1.854.542 (487.515) 15.330.518
Diger gelir ve giderler toplami 1.891.656
Vergi oncesi kar 17.222.174
Vergi (3.429.967)
Net dénem kér 13.792.207
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

5.

Boliim Bilgileri (devam)

1 Nisan 2011-30 Haziran 2011

Hayat Ferdi Kaza
Faaliyet boliimlerinin dokiimii Sigortast (Hayat dis1)  Emeklilik Toplam
Devam eden faaliyetler
Teknik gelir 26.095.685  2.625.380  1.573.054 30.294.119
Teknik gider (12.454.132)  (584.252)  (165.031) (13.203.415)
Faaliyet giderleri (6.537.098) (1.324.346) (1.476.145) (9.337.589)
Genel Teknik Bolim Dengesi 7.104.455 716.782 (68.122) 7.753.115
Diger gelir ve giderler toplam1 1.124.969
Vergi Oncesi kar 8.878.084
Vergi (1.840.204)
Net donem kér 7.037.880
1 Ocak 2010-30 Haziran 2010
Hayat Ferdi Kaza
Faaliyet boliimlerinin dokiimii Sigortasi (Hayat dis1)  Emeklilik Toplam
Devam eden faaliyetler
Teknik gelir 26.957.438  5.762.505 1.519.198 34.239.141
Teknik gider (9.997.200)  (740.048)  (132.773)  (10.870.021)
Faaliyet giderleri (6.667.913) (2.345.217) (1.727.319) (10.740.449)
Genel Teknik Boliim Dengesi 10.292.325  2.677.240  (340.894) 12.628.671
Diger gelir ve giderler toplami 1.671.347
Vergi Oncesi kar 14.300.018
Vergi (2.930.284)
Net dénem kari 11.369.734
1 Nisan 2010-30 Haziran 2010
_ o Hayat Ferdi Kaza Emeklilik Toplam
Faaliyet boliimlerinin dokiimii Sigortasi (Hayat dis1)
Devam eden faaliyetler
Teknik gelir 13.990.990  2.850.645 879.543 17.721.178
Teknik gider (5.075.905)  (509.073) (13.533) (5.598.511)
Faaliyet giderleri (3.420.455) (1.167.953)  (894.151) (5.482.559)
Genel Teknik Bolim Dengesi 5.494.630  1.173.619 -28.141 6.640.108
Diger gelir ve giderler toplami 613.480
Vergi oncesi kar 7.253.589
Vergi (1.363.284)
Net dénem kérn 5.890.305
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir).

6. Maddi Duran Varhklar
Demirbas ve
Tesisatlar
(Finansal
Kiralama
Yoluyla
Edinilmig Ozel
Olanlar Dahil) Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi 868.726 132.603 1.001.329
Alimlar 55.285 - 55.285
30 Haziran 2011 itibartyla kapanis bakiyesi 924.011 132.603 1.056.614
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibartyla agilig bakiyesi (629.040) (78.584) (707.624)
Donem gideri (56.895) (12.483) (69.378)
30 Haziran 2011 itibartyla kapanis bakiyesi (685.935) (91.067) (777.002)
30 Haziran 2011 itibartyla net defter degeri 238.076 41.536 279.612
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir).

6. Maddi Duran Varhklar (devami)
Demirbaglar
(Finansal
Kiralama Yoluyla
Edinilmis Olanlar Ozel
Dahil) Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 itibariyla agilis bakiyesi 788.272 125.086 913.358
Alimlar 51.301 7.517 58.818
30 Haziran 2010 itibartyla kapanis bakiyesi 839.573 132.603 972.176
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyla agilis bakiyesi (514.761) (53.675) (568.436)
Donem gideri (61.634) (12.204) (73.838)
30 Haziran 2010 itibartyla kapanig bakiyesi (576.395) (65.879) (642.274)
30 Haziran 2010 itibartyla net defter degeri 263.178 66.724 329.902
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

7.

10.
10.1.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Cari Dénem:
30 Haziran 31 Haziran
2011 2010
Maliyet Degeri Haklar Haklar
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 3.018.853 2.247.487
Alimlar 482.039 294.838
30 Haziran itibariyla kapanig bakiyesi 3.500.892 2.542.325
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (1.766.886) (1.059.984)
Donem gideri (399.857) (338.052)
30 Haziran itibariyla kapanig bakiyesi (2.166.743) (1.398.036)
30 Haziran 2011 itibartyla net defter
degeri 1.334.149 1.144.289

Istiraklerdeki Yatirimlar
Bulunmamaktadir.

Reasiirans Varhklari

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri

Sirket’in sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen ve ekli
finansal tablolarda sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar hesabinda gdsterilen 12.510 TL

reasiirans sirketlerinden alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 426.006 TL).

Satin alinan reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar.

1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
Reasiirore Devredilen Primler (-) (3.807.384) (1.731.948)
Alinan Reasiirans Komisyonlari 1.081.402 473.047
Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 2.080.616 (239.780)
Devreden Kazanilmamis Primler Karsiliginda
Reasiirans Payi (-) (2.401.594) -
Odenen Hasarlarda Reasiirdr Pay1 998.979 580.233
Muallak Hasar Karsiliginda Reasiiror Pay1 1.367.541 106.183
Devreden Muallak Hasar Karsiliginda Reasiiror
Payi(-) (930.307) -
Hayat Matematik Karsiliginda Reasiiror Pay1 2.239.458 411.198
Devreden Hayat Matematik Karsiliginda Reasiiror
Pay1 (-) (1.219.615) -
Toplam (590.904) (401.067)
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10 Reasiirans Varhklan
1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Reasiirére Devredilen Primler (-) (3.098.685) (1.776.772)
Alinan Reasiirans Komisyonlari 1.131.615 631.988
Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiirér Pay1 2472117 272.071
Devreden Kazanilmamig Primler Karsiliginda
Reasiirans Pay1 (-) (2.146.040) -
Odenen Hasarlarda Reasiirdr Pay1 934914 178.175
Muallak Hasar Karsiliginda Reasiiror Pay1 861.998 166.791
Devreden Muallak Hasar Karsiliginda Reastiror
Payi(-) (1.132.310) -
Hayat Matematik Karsiliginda Reasiirér Pay1 259.987 35.252
Devreden Hayat Matematik Karsiliginda Reasiiror
Pay1 (-) (248.665) -
Toplam (965.069) (492.495)

11.

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlagmalarindan kaynaklanan

komisyon gelirlerini ertelemektedir.

Finansal Varhklar

Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilar Ait Finansal Yatirimlar

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 32.657.185 24.699.745
Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar 4.375.145 4.512.295
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 3.281.634 3.442 401
-Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - 21.934
-Vadeli Mevduat 1.093.511 1.047.960
Toplam 37.032.330 29.212.040
Finansal Varliklarin Alt Siiflamalari
30 Haziran 2011
Maliyet Borsa Kayith
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Bedeli Rayici Deger
TL TL TL
Devlet Tahvili 29.843.335 32.259.837 32.259.837
Hisse Senedi (*) 397.348 397.348 397.348
Toplam 30.240.683 32.657.185 32.657.185

(*) Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflanan 6zkaynak aract bulunmakta ve gergege uygun degeri giivenilir olarak dlgiilemedigi i¢in maliyet degeriyle

gosterilmektedir.
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11. Finansal Varhklar (devami)

31 Aralik 2010

Maliyet Borsa Kayith

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Bedeli Rayici Deger
TL TL TL

Devlet Tahvili 21.451.970  24.302.397 24.302.397
Hisse Senedi (*) 397.348 397.348 397.348
Toplam 21.849.318 24.699.745 24.699.745

(*) Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araci bulunmakta ve gercege uygun degeri giivenilir olarak dl¢iilemedigi igin maliyet

degeriyle gosterilmektedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:Bulunmamaktadir).
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar:
30 Haziran 2011
Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
TL TL TL
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Devlet Tahvili 2.962.596  2.990.615 2.990.615
Eurobond 271.757 291.019 291.019
Vadeli Mevduat 1.091.148 1.093.511 1.093.511
Toplam 4.325.501 4.375.145 4.375.145
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11. Finansal Varlhklar (devami)

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (devami):

31 Aralik 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Devlet Tahvili
Eurobond

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
Eurobond

Vadeli Mevduat

Toplam

Finansal varliklarda son ti¢ yilda meydana gelen deger artiglari

Finansal Varligin Tirl

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yat.

Toplam

Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger

TL TL TL
3.080.484 3.174.745 3.174.745
277.923 267.656 267.656
24.885 21.937 21.934
1.047.502 1.047.960 1.047.960
4.430.794 4.512.298 4.512.295
30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2009

TL TL TL
2.416.502  2.850.427 4.042.007
- - 36.419

49.644 102.235 654.027
2.466.146  2.952.662 4.732.453

Deger artislari, finansal varliklarin, donem sonu kayitli deger ile maliyet bedelleri arasindaki

farklar yansitmaktadir.

Sirket’in yil iginde ihra¢ edilen ve itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetleri

bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da donem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda ¢evrildiklerinden farkli kurlardan cevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,
olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.
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12. Borclar ve Alacaklar

Sirket’in alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 3.802.337 3.827.113
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi(-) (162.440) (97.205)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 263.395 160.205
Siipheli alacak karsilig1 (-) (263.395) (160.205)
Ikrazlar 17.299 16.693
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar 64.271.979 42.899.365
Esas faaliyetlerden alacaklar toplam1 67.929.175 46.645.966
Iliskili taraflardan olan alacaklar 4.274 894
Diger alacaklar 1.901 6.622
Toplam alacaklar 67.935.350 46.653.482
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
0-30 giin - -
31-60 giin 49.184 22.517
61-90 giin 31.769 13.273
90 giin iizeri 138.308 118.229
Vadesi gelmemis alacaklar 67.709.914 46.491.947
67.929.175 46.645.966
Sirket’in alacaklari igin tesis edilen teminatlarin detay1 asagida sunulmustur:
30 Haziran 31 Aralik
Teminat Tiirti 2011 2010
Garanti ve Kefaletler 1.063 1.047
Toplam 1.063 1.047
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsilig1 hareketi 2011 2010
Acilis bakiyesi (97.205) (99.661)
Donem gideri (65.235) (346.450)
Tahsilatlar - -
Kapanig bakiyesi (162.440) (446.111)
Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar
Karsilig1 hareketi
Agilis bakiyesi (160.205) (38.815)
Donem gideri (103.190) (155.030)
Tahsilatlar - 125
Kapanig bakiyesi (263.395) (193.720)

Sirket’in siipheli alacaklar1 i¢in teminat1 bulunmamaktadir.
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12.

Borglar ve Alacaklar (devami)

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

30 Haziran 2011
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 1.105.793 (*) 51.246.296 (**) - -
Diger - - 17.192(***) -
31 Aralik 2010
Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 870.030 (*) 36.902.731 (**) - -
Diger - - 10.613(**%*) -

(*) Ortaklardan ticari alacaklarin tamami prim alacagi olup, finansal tablolarda sigortacilik
faaliyetlerinden alacaklar hesabinda gosterilmektedir.

(**) Ortaklardan ticari olmayan alacaklarin tamami banka mevduat hesaplarindan
olusmaktadir.

(***) Ticari bor¢lar Deniz Portféoy Yonetimi A.S.’e olan emeklilik faaliyeti borcu olup,
bilangoda emeklilik faaliyetlerinden borglar hesabinda gosterilmektedir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglarinin tutari
asagida sunulmustur.

30 Haziran 2011
Yabanci para alacaklar Doviz tutart: Kur Tutar TL
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar1 243.104 1,6302 396.308
Avro 102.558 2,3492 240.930
Menkul Degerler
Amerikan Dolar1 173.833 1,6302 283.383
Avro 3.250 2,3492 7.635
928.256
Yabanci para borglar Doviz tutart: Kur Tutar TL
Teknik Karsiliklar
Amerikan Dolari 193.220 1,6302 314.987
Avro 7.629 2,3492 17.922
332.909
Net Yabanci Para Pozisyonu 595.347
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12. Borclar ve Alacaklar (devam)
31 Aralik 2010
Yabanci para alacaklar Doviz tutart: Kur Tutar TL
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar1 218.571 1,5460 337911
Avro 17.763 2,0491 36.398
Menkul Degerler
Amerikan Dolar1 183.136 1,5460 283.128
Avro 3.154 2,0491 6.462
663.899
Yabanci para borclar Doviz tutart: Kur Tutar TL
Teknik Karsiliklar
Amerikan Dolar1 156.467 1,5460 241.898
Avro 10.381 2,0491 21.272
263.170
Net Yabanci Para Pozisyonu 400.729
13. Tiirev Finansal Araclar
Bulunmamaktadir.
14. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
TL TL
Nakit mevcudu 888 154
Bankadaki nakit 111.455.084 88.668.652
Vadesiz mevduatlar 388.061 268.189
Vadeli mevduatlar 111.067.023 88.400.463
Diger hazir varliklar (*) 3.722.610 2.660.363
Toplam 115.178.582 91.329.169
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler iizerinde
faiz gelir tahakkuku (-) (325.827) (295.427)
Nakit akim amagli genel toplam 114.852.755 91.033.742

Bloke banka mevduatlar1 ve bloke kredi karti

alacaklar (-)

(36.421.614)

(*) Diger hazir varliklar, kredi kart1 alacaklar1 ve ters repo alacaklarindan olugmaktadir.

58

(32.353.656)



DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

14. Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

15.

16.

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri Not 12’de sunulmustur.

Bilango tarihi itibartyla yabanci para cinsinden ve TL cinsinden vadeli mevduatlarin vadeleri 1
aya kadar (31 Aralik 2010: 1 aya kadar) olup, faiz oranlar1 yabanci para i¢in %0,50 - %4,00 (31
Aralik 2010: % 2,00-% 3,00), TL i¢in %6,00 - %10,75 (31 Aralik 2010: %6,25 - %9,00)
araligindadir.

Sermaye

Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapist Not 1.1.’de verilmistir.

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

I}Iominal Sermaye 24.500.000 24.500.000
Odenmemis Sermaye (-) (10.000.000)

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nominal sermayesi 24.500.000
TL olup ve her biri 1 Krs degerindeki 2.450.000.000 paydan ibarettir.

Cari ve onceki donemde sermaye artis1 gerceklesmemistir .

Sirket, 2008/5 numarali Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar tizerine 14 Mayis 2008
tarihinde toplanan Genel Kurulu’'nda sermayesini 4.500.000 TL’den 24.500.000 TL’ye
cikarma karari almistir. Taahhiit edilen sermayenin 10.000.000 TL‘si 2008 yilinda, kalan
10.000.000 TL ise 14 Nisan 2011 tarihinde ortaklarca nakden 6denmistir.

Diger Karsiliklar ve istege Bagh Katiimin Sermaye Bileseni

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi”
hesabinda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin gergce§e uygun
degerlerindeki  degisim  haricinde 0Ozsermaye iginde gosterilen diger yedekler
bulunmamaktadir.

Sirket, yatirnm so6zlesmesi olarak siniflanan birikimli hayat sigortalarina iligkin tiim
ylikiimliiligiini borg olarak hayat matematik karsiligi icerisinde siniflandirmaktadir. Sirket, bu
iiriinlerle ilgili olarak sadece, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflanan riski hayat
poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplarin
Sirket’e ait olan kismin1 6zsermaye icinde “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirmektedir. Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen
donemin gelir ve gider kalemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010
Satilmaya hazir finansal varliklardan degerleme farki 235.563 1.019.971
Ertelenmis vergi etkisi 199.280 (126.351)
Net tutar 434.843 1.146.322
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari

17.1 Sirket’in hayat ve hayat dist dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlarn ile varliklar
itibartyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL (%)
Hayat 61.081.550 49.512.756
Devlet tahvili - 16.336.404
Vadeli mevduat - 33.176.352
Hayat Dis1 772.212 3.489.913
Devlet tahvili - 2.286.673
Vadeli mevduat - 1.203.240
TOPLAM (*) 61.853.762 53.002.669

(*) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle olusan teminat eksikligi 15 Temmuz 2011 tarihinde
14.777.944 TL’lik vadeli mevduatin teminata alinmasi ile giderilmistir.

31 Aralik 2010

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj

TL TL (*)

Hayat 46.084.819 46.964.166
Devlet tahvili - 16.858.345
Vadeli mevduat - 30.105.821
Hayat Dis1 674.637 3.526.203
Devlet tahvili - 2.366.315
Vadeli mevduat - 1.159.888
TOPLAM 46.759.456 50.490.369

® “Sigorta ve Resiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Y&netmelik™in teminatlarn
degerlemesini diizenleyen 6 nc1 maddesi uyarinca finansal varliklar igerisinde gosterilen devlet tahvilleri ve hazine
bonolari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla
aciklanan gilinliik fiyatlari, bu degerler yoksa borsa degerleri ile; yatirim fonu katilma belgeleri ise ilan edilen
giinliik fiyatlar ile degerlenerek gosterilmistir.

17.2.  Sirket’in hayat polige adetleri ile donem i¢inde giren, ayrilan ve mevcut hayat sigortalarinin
adet ve matematik karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Matematik Karsilik

Adet TL
1 Ocak 2011 811.809 40.063.334
Girig 423.653 23.954.022
Cikis (250.267) (2.972.868)
Zeyil nedeniyle azalig - (5.501.631)
Reasliror payi - (2.239.457)
30 Haziran 2011 985.195 53.303.400

Yukaridaki tabloya iptal edilen police adetleri ile bunlara tekabiil eden matematik karsiliklar

da dahildir.
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (devami)
17.2.  Sirket’in hayat police adetleri ile donem iginde giren, ayrilan ve mevcut hayat sigortalarinin
adet ve matematik karsiliklar1 agsagidaki gibidir (devami):
Matematik Karsilik
Adet TL
1 Ocak 2010 81.877 29.419.490
Giris 26.632 10.589.183
Crkis (34.059) (2.614.828)
Zeyil nedeniyle azalig - (4.043.344)
Reasiiror pay1 - (259.988)
30 Haziran 2010 74.450 33.090.513
17.3. Hayat dig1 sigortalara branslar itibariyla verilen sigorta teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Kaza vefat teminati 6.647.171.965 5.663.166.852
Kaza maluliyet teminati 6.647.171.965 5.663.166.852
Igsizlik teminati 15.492.750 14.407.750
Toplam 13.309.836.680 11.340.741.454
17.4.  Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlarinin 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla birim fiyatlar1:

Fon Adi Birim Fiyat TL
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu (DHL) 0,010883
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik

Yatirirm Fonu (DHK) 0,010886
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu D1s Bor¢lanma Araclart

Emeklilik Yatirirm Fonu (DHD) 0,009933
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (DHE) 0,011778
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim

Fonu (DHH) 0,014187
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yo6nelik Gelir Amaghi Kamu Borglanma

Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (DHG) 0,010493
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yo6nelik Esnek Fon (DHY) 0,011668
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17.

17.4

17.5.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla birim fiyatlari

(devamu) :

Birim Fiyat TL
Fon Ad1 *
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu (DHL) 0,010639
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu (DHK) 0,010853
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Disg Borglanma Araglart
Emeklilik Yatirim Fonu (DHD) 0,009356
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (DHE) 0,011495
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu (DHH) 0,015081
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yo6nelik Gelir Amaghi Kamu Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (DHG) 0,010380
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Fon (DHY) 0,011335

(*) 31 Aralik 2010 piyasa kapanist sonrasi verileriyle olusup takip eden ilk is gilinii gegerli olan birim

fiyatlar1 gostermektedir.

Dolagimdaki katilim belgelerinin adet ve tutarlar:

Dolagimdaki katilim belgeleri 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Dolasimdaki Katilim Fonlar1 (EYF) Adet

Tutar

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu

(DHL) 317.583.258
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu

Borg¢lanma

Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu (DHK) 1.331.404.906

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dig

Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (DHD) (*) 89.930.932
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim

Fonu

(DHE) 786.096.795

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Bilylime Amagli Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu (DHH) 270.936.868
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yo6nelik Gelir

Amagli Kamu Bor¢lanma Araglari

Emeklilik Yatirim Fonu (DHG) 1.532.312.268
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Fon

(DHY) (*) 1.350.707.784

(*) Fon muhasebesinde, giinliik olarak ger¢eklesen pay alim satim islemleri yaninda, pay satiminda valor uygulamasi olan
fonlardaki valorli pay islemleri de cari giinde muhesebelesmektedir. Ayn1 zamanda val6rlii pay hareketleri, fon net varlik
degeri tablosu ile iligkilendirilmektedir. Valorlii pay satislar1 Takasbank'taki cari pay adetlerinden diigiilmekte, ilgili
paylarin valordeki 6deme tutarlar1 da fona bor¢ kaydedilmektedir. Béylece fon fiyati hesaplanirken SPK'nin diizenlemesine
uygun olarak valorlii paylar da fiyatla iligskilendirilmis olmaktadir. Sirket muhasebesinde cari giinde fiilen gerceklesen
islemler dikkate alindig1 halde, fon muhasebesinde valorlii pay islemleri de dikkate alinmaktadir. Sirket sistemi ile fon
muhasebesi arasindaki yukarida belirtilen farklar, ilgili fonlardaki katilimcilarin pay satim bedellerinin ilgili valorde
6denecek olan borg tutarlaridir. DHL, DHK, DHE, DHH ve DHG fonlarda satista valoér uygulamast olmadigindan sirket

muhasebesi ile fon muhasebesi arasinda bir farklilik olugsmamaktadir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

17.

17.5

17.6.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

Dolasimdaki katilim belgelerinin adet ve tutarlari (devami):
Dolagimdaki katilim belgeleri 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Dolagimdaki Katilim Fonlar1 (EYF) Adet

Tutar

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

(DHL) 231.201.795
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu

Borglanma

Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu (DHK) 671.282.494

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dig

Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (DHD) (*) 47.000.797
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim

Fonu

(DHE) (*) 373.140.165

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagli Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu (DHH) (*) 131.552.826

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yo6nelik Gelir

Amaclhi Kamu Bor¢lanma Araglar

Emeklilik Yatirim Fonu (DHG) 1.278.892.665 1
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Fon

(DHY) (*) 1.135.530.215 1

(*) Fon muhasebesinde, giinliik olarak gerceklesen pay alim satim islemleri yaninda, pay satiminda valdr uygulamasi olan
fonlardaki valorli pay islemleri de cari giinde muhesebelesmektedir. Ayni zamanda valorlii pay hareketleri, fon net varlik
diistilmekte, ilgili
paylarin valordeki 6deme tutarlari da fona borg kaydedilmektedir. Béylece fon fiyati hesaplanirken SPK'nin diizenlemesine
fiillen gerceklesen
islemler dikkate alindig1 halde, fon muhasebesinde valorlii pay islemleri de dikkate alinmaktadir. Sirket sistemi ile fon
muhasebesi arasindaki yukarida belirtilen farklar, ilgili fonlardaki katilimcilarin pay satim bedellerinin ilgili valorde
Odenecek olan borg tutarlaridir. DHL, DHK ve DHG fonlarda satigta valér uygulamasi olmadigindan sirket muhasebesi ile

degeri tablosu ile iliskilendirilmektedir. Valorlii pay satiglar1 Takasbank'taki cari pay adetlerinden

uygun olarak valorlii paylar da fiyatla iligkilendirilmis olmaktadir. Sirket muhasebesinde cari giinde

fon muhasebesi arasinda bir farklilik olusmamaktadir.

2.459.756

7.285.429

439.739

4.289.246

1.983.948

3.274.906

2.871.235

Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik

katilimcilariin adet ve portfoy tutarlari:

1 Ocak — 30 Haziran 2011

Ferdi Grup
Adet Adet
*) TL (&) TL
Giris (**) 12.035 1.988.732 6.013  6.011.216
Cikis (1.578) (1.159.299) (1.396)  (1.416.085)
Mevcut (*%%) 26.472 23.191.773 20.961  40.598.107

(*) Bireysel emeklilik sdzlesme sayisint gostermektedir.

(**) Giris adetlerinin i¢inde baska sirketten gelen hesap birlestirme ve aktarim sozlesmeleri

dahildir.
(**%) 30.06.2011 sonu yiriirlilkte ve aravermis statiisiindeki kayitlar1 gostermektedir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

17.
17.6.

17.7.

17.8.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilimeilariin adet ve portfoy tutarlari (devam):

1 Ocak — 30 Haziran 2010

Ferdi Grup
Adet TL Adet TL
Giris 7.056 3.221.088 12.028 10.566.705
Cikis (1.656) (109.856) (303) (376.535)
Mevecut 5.400 3.111.232 11.725 10.190.170

Giris: Belirtilen tarih aralifinda yiirtirliige giren sozlesme adedi ve bu sozlesmelere ait
belirtilen tarih bitimindeki (donem sonu) birikim tutarlar ile dénem iginde yiiriirliige girip
yine donem icinde sona eren sozlesme adedi ve bu sozlesmelerin sona erme tarihindeki
birikim tutarlar1 toplamidir.

Cikis: Belirtilen donem ic¢inde sona eren sézlesme adedi ve bu sdzlesmelerin sona erme
tarihlerindeki birikim tutaridir.

Mevcut: Belirtilen donem sonu itibariyla yiiriirliikte olan s6zlesme adedi ve bu sdzlesmelerin
donem sonu itibariyla mevcut birikim tutarlaridir.

Kar payli hayat sigortalarinda kéar paymin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri:

Sirket, riski hayat policesi sahiplerine ait finansal varliklar1 “Satilmaya Hazir” ve “Vadeye
Kadar Elde Tutulacak™ finansal varliklar olarak simiflandirmistir. Bu varliklar, 2 numarali
dipnotta belirtilen esaslar dogrultusunda degerlemeye tabi tutulmustur. Bu esaslar
dogrultusunda bulunan ve bilango ile gelir tablosuna yazilan degerleme farklar kar pay1
hesaplamasinda dikkate alinmustir.

Donem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihim
paylarmin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari:

1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011

Katki Pay1 Katk1 Pay1
Adet (Briit) TL (Net) TL
Bireysel 11.915 4.507.073 3.637.717
Kurumsal 5.913 1.331.768 1.319.775
Toplam 17.828 5.838.841 4.957.492
1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010
Katk1 Pay1 Katk1 Pay1
Adet (Briit) TL (Net) TL (*)
Bireysel 5.716 1.981.270 1.874.677
Kurumsal 8.973 3.101.898 3.101.448
Toplam 14.689 5.083.168 4.976.126

(*) Net tutarlar Yonetim Gider Kesintisi sonrasi tutarlar1 géstermektedir.

Yukaridaki tabloda, donem iginde yiiriirliige giren s6zlesme adedi ve donem iginde ylirlirliige
girip, yine donem i¢inde sona eren sozlesme adedi toplami ile bu sozlesmeler i¢in dénem
icinde tahsil edilmis olan katki payi toplami ve bu katki paylarinin yatirinma yonlendirilen
kismi belirtilmistir. Donem i¢indeki aktarim adet ve tutarlar1 dahil degildir.
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

17.
17.9.

17.10

17.11.

17.12.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

Donem iginde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlart:

1 Ocak 2011-30 Haziran 2011

Katki Pay1 Katki Pay1

Adet (*) (Briit) TL (Net) TL (*¥%)

Bireysel 120 2.258.822 2.187.558

Kurumsal 100 655.177 650.817

Toplam 220 2.913.999 2.838.375
1 Ocak 2010-30 Haziran 2010

Katk1 Pay1 Katk1 Pay1

Adet (*) (Briit) TL (Net) TL (*¥*)

Bireysel 150 1.122.632 1.120.056

Kurumsal 1.332 6.348.571 6.348.565

Toplam 1.482 7.471.203 7.468.621

(*) Bireysel emeklilik s6zlesme sayisini gostermektedir.
(**) Net tutarlar Yonetim Gider Kesintisi sonrasi tutarlari gostermektedir.

Doénem iginde sirketin hayat portfdyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari:

Hayat portfoyiinden bireysel emeklilige aktarim iglemlerinin yasal siiresi 7 Ekim 2006
tarithinde sona ermis olup cari ve Onceki donemde herhangi bir aktarim islemi
bulunmamaktadir (1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Donem iginde sirketin portfoyilinden ayrilan baska sirkete gecen veya bagka sirkete gegmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlart:

Donem iginde sirketin portfdyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegcmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimeilart bulunmamaktadir (1 Ocak 2010 — 30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Donem iginde yeni giren hayat sigortalilarinin adet ile briit ve ilk prim tutarlar ferdi ve grup
olarak dagilimlart:

1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 Adet Prim Tut%i
Ferdi 10.681 2.083.136
Grup 412.972 49.647.135
Toplam 423.653 51.730.271
1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010 Adet Prim Tut;ﬁ
Ferdi 26.625 2.878.044
Grup 7 26.088.873
Toplam 26.632 28.966.917
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).
17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

17.13. Donem icinde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarinin adet ve matematik karsilik tutarlariin
ferdi ve grup olarak dagilimlart:

1 Ocak — 30 Haziran 2011

Matematik Kargilik

Adet TL
Ferdi (28.279) (580.622)
Grup (221.988) (2.392.246)
Toplam (250.267) (2.972.868)

1 Ocak — 30 Haziran 2010

Matematik Karsilik

Adet TL
Ferdi (34.058) (1.154.326)
Grup @)) (1.460.503)
Toplam (34.059) (2.614.829)

17.14. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani asagidaki
sekilde hesaplanmistir:

Kar Pay1 Dagitim Orani:

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

FON TL -90 (*) 3,85% %9.,45
FON TL- 93 (*) 3,98% %9,78
FON TL- 95 (*) 4,07% %10,01
FON USD- 90 (*) 2,22% %4,22
FON USD- 93 (*) 2,30% %4,36
FON EUR - 90 (*) 1,60% %3,28
FON EUR- 93 (*) 1,66% %3,39

(*) Sigortalilarin birikimlerinin yatirima yonlendirilmesi ile elde edilen gelirler iizerinden sigortalilara yapilan kar
paylarmin dagitiminda sigortalilik siiresi gézoniine alinmaktadir. Buna gore sigortalilik siiresi 1-5 y1l arasindaki
sigortalilara elde edilen gelirin % 90’1, 5-10 y1l arasindaki sigortalilara % 93’1, 10 yil lizerindeki sigortalilara ise
% 95’1 kar pay1 olarak verilmektedir.

17.15. Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gosteren bilgiler

1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 déneminde ferdi sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy artigini saglayan unsurlar asagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar

Portfoy Artist TL
Yeni yazilan poligeler 25.436
Iptallerden vyiiriirliige konanlar -
25.436
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

17.

17.15.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)
Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gdsteren bilgiler (devami)

1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010 déneminde ferdi sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy artisini saglayan unsurlar asagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar

Portfoy Artisi TL
Yeni yazilan poligeler 270.630
Iptallerden yiiriirliige konanlar 5.734
276.364

1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 déneminde ferdi sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy azaligina yol agan unsurlar agagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar
Portfoy Azaligt TL
Istiralar (214.794)
Vade gelimi (363.069)
Fesih ve iptaller (1.942)
Riskin olugmasi ile sona erenler (817)
Portf0y azalis1 toplamu (580.622)

1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010 déneminde ferdi sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy azaligina yol agan unsurlar agagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar
Portfoy Azaligt TL
Istiralar (455.701)
Vade gelimi (678.073)
Fesih ve iptaller (16.560)
Riskin olugmasi ile sona erenler (3.991)
Portfoy azalis1 toplami (1.154.325)

1 Ocak 2011-30 Haziran 2011 déneminde grup sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy artigini saglayan unsurlar asagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar
Portfoy Artisi TL
Yeni yazilan policeler 23.928.586
Portfoy artisi toplami 23.928.586

1 Ocak 2010-30 Haziran 2010 doneminde grup sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy artisini saglayan unsurlar asagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar
Portfoy Artist TL
Yeni yazilan policeler 10.312.819
Portfoy artis1 toplami 10.312.819
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)
17.15. Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan tutarlar1 tanimlayan ve gosteren bilgiler (devami)

1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 déneminde grup sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy azaligina yol agan unsurlar agagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar
Portfoy Azalisi TL
Istiralar (1.070.749)
Vade gelimi (344.875)
Fesih ve iptaller (919.683)
Riskin olusmasi ile sona erenler (56.939)
Portfoy azalisi toplami (2.392.246)

1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010 déneminde grup sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve
portfoy azaligina yol agan unsurlar asagida sunulmustur.

Matematik Karsiliklar
Portfoy Azalis TL
Istiralar (542.309)
Vade gelimi (273.351)
Fesih ve iptaller (623.110)
Riskin olusmasi ile sona erenler (21.733)
Portfoy azalisi toplami (1.460.503)

17.16. Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedan igletmesi olmas1 durumunda;

Reastirans Varliklar
30 Haziran 31 Aralik

2011 2010
Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar 12.510 426.006
Kazanilmamig Primler Karsilig1 - Reastirdr Pay1 2.080.616  2.401.594
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Reastiiror Pay1 1.367.541 930.307
Hayat Matematik Karsiligi - Reasiiror Pay1 2.239.458 1.219.615
Toplam 5.700.125  4.977.522

Reasiirans Borg¢lari
30 Haziran 31 Aralik

2011 2010
Reasiirorlere Borglar 155.120 3.189
Toplam 155.120 3.189
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (devami)

Satin alinan reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazan¢ ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.

17.17. Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.

17.18. Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve bor¢larinin dlgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numarali dipnotta sunulmustur.

17.19 Sigorta borglari, reasiirans varliklari ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sigorta Reastirans Sigorta Reastirans
Borglart Varliklar Borglart Varliklar
Dénem bast 15.602 4.977.522 23.200 3.861.407
Donem igindeki degisiklik 167.086 722.603 (7.598) 1.077.169
Donem sonu 182.688 5.700.125 15.602 4.938.576
18. Yatirim Anlasmasi Yiikiimliiliikleri
Birikimli hayat sigortalarinda hayat matematik karsiliklar
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Donem bag1 yatirim anlagmas ylikiimliiliikleri 3.137.590 4.295.047
(hayat matematik karsiliklar1)
Girisg - 18.031
Yeni i - -
Meriyet - 18.031
Cikis (393.440) (1.891.385)
Istira/Vefat (209.749) (871.927)
Vade gelimi (183.691)  (1.019.458)
Fesih - -
Zeyil nedeniyle artig / (azalig) 142.462 749.692
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan riski hayat
poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlardan elde edilen
gerceklesmemis kazang ve kayiplarin polige sahiplerine ait olan
kismi1 (%95) 53.677 (33.795)
Donem sonu yatirim anlasmasi yiikiimliiliikleri 2.940.289 3.137.590
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DENiZ EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

19. Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 182.688 15.602
Emeklilik faaliyetlerlerinden borglar 66.447.869 44.157.089
Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 42.368 28.187
[ligkili taraflara borglar 20.682 15.162
Diger cesitli borglar 475.948 518.033
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklart 479.135 626.163
Toplam 67.648.690 45.360.236

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve donem sonu itibartyla olan bakiyelerinin
detayl agiklamasi “iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari; 477.974 TL (31 Aralik 2010: 625.590 TL)
tutarinda ertelenmis komisyon gelirlerinden ve 1.161 TL (31 Aralik 2010: 573 TL) ikraz
faiz gelirlerinde olusmaktadir.

Diger cesitli borglar; 475.948 TL (31 Aralik 2010: 208.491 TL) tutarinda saticilara
borglardan olusmaktadir.(31 Aralik 2010: 309.542 TL personele 6denecek licretler)

20. Borg¢lar
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Kisa ve uzun vadeli finansal borglar - -
Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 finansal kiralama iglemlerinden borglardan
olusmaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi
ve yukiimliligi muhasebelestirmektedir.

S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir.
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21.

Ertelenmis Gelir Vergisi (devami)

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama Farkliliklari:

Ertelenmis vergi varliklar /(yviikkimlilikleri)
bazlari:

Maddi varliklarin amortisman /
maddi olmayan varliklarin itfa farklari
Kidem tazminati karsiliklart
Kullanilmamus izin karsilig1
Teknik karsiliklar
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi
Dava karsilig1
Ikramiye karsilig1
Diger karsiliklar

Finansal varliklarin degerleme farklar

Ertelenmis vergi varliklari /

Maddi varliklarin amortisman /
maddi olmayan varliklarm itfa farklar
Kidem tazminat1 karsiliklar
Kullanilmamis izin karsilig
Teknik karsiliklar
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi
Dava karsiligi
Ikramiye karsilig1
Diger karsiliklar
Finansal varliklarin degerleme farklari

30 Haziran 2011 ve

Ertelenmis vergi varligi /(yikiimlaliigii) hareketleri:

30 Haziran 2010
aktifleri/(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

Acilis bakiyesi

Gelir tablosunda muhasebelestirilen
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen
Kapanis bakiyesi
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30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
(402.062) (408.729)
133.911 112.589
229.744 167.098
1.619.858 1.023.795
162.440 97.205
89.519 58.700
240.000 460.000
305.720 144.247
67.774 (41.943)
2.446.904 1.612.962
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
(80.412) (81.746)
26.782 22.518
45.949 33.420
323.972 204.759
32.488 19.441
17.904 11.740
48.000 92.000
61.144 28.849
13.554 (8.389)
489.381 322.592
tarihleri itibariyla ertelenmis vergi
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
322.592 67.372
(32.491) 138.660
199.280 131.258
489.381 337.290
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22.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi
yiikiimliliighi vardir. Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlarryla
ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmigtir.

Kidem tazminati ylkiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarmm bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,1 enflasyon (31 Aralik 2010: % 5,1) ve %10 iskonto
orant (31 Aralik 2010: % 10) varsayimlarina gore yaklagik %4,66 (31 Aralik 20010: %4,66)
olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
oran1 da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in
kidem tazminati karsihigimmin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihi itibariyla gegerli olan
2.731,85 TL tavan tutan dikkate alimmistir (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2011 2010

Donem basi itibariyla karsilik 112.589 17.524
Hizmet maliyeti 19.397 54.599
Faiz maliyeti 3.305 512
Odenen kidem tazminatlari (1.381) (19.429)
Doénem sonu itibariyla karsilik 133911 53.206
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23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklari

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Gelecek aylara ait gelirler 479.135 626.163
-Ertelenmis komisyon geliri 477974 625.590
-Ikraz faiz geliri 1.161 573
Maliyet giderleri karsilig1 640.263 708.514
-Dava karsilig 89.519 58.700
-Kullanilmamis izin karsilig1 229.744 167.098
-Ikramiye Karsili1 240.000 460.000
-Diger gider karsiliklar 81.000 22.716
1.119.398 1.334.677
24, Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Hayat Dis1 7.077.478 3.405.396 5.679.548 2.738.085

Hayat 47.870.626 25.909.999 26.290.952 13.460.031

Toplam 54.948.104 29.311.395 31.970.500 16.198.116

25.  Aidat (Ucret) Gelirleri

TMS 18 uyarinca 1 Ocak 2011 -30 Haziran 2011 doneminde hizmet sunumlarindan elde
edilen hasilat tutar1 bireysel emeklilik, hayat ve hayat dis1 alanlarinda asagida sunulmustur.

Havat/ Hayat Dis1

Briit Prim Geliri

Hayat dis1
Hayat
Toplam

Bireysel Emeklilik

Briit Prim Geliri

Fon Isletim Geliri

Giris Aidat1 Gelirleri
Yonetim Gideri Kesintisi

Toplam

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
8.705.574 4.139.438 7.774.961 3.874.619
50.049.914  26.903.904 27.294.224 14.100.269
58.755.488 31.043.342 35.069.185 17.974.888
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2010 2010 2010

420.001 238.985 115.458 67.661
1.608.562 945.658 1.192.915 676.763
689.618 388.411 159.129 123.699
2.718.181 1.573.054 1.467.502 868.123
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26. Yatirim Gelirleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Satilmaya hazir menkul kiymetler 641.705 462.273 2.275.414 1.223.502
Vadeye kadar elde tutulacak kiymetler 22.780 30.650 23.120 48.155
Vadeli mevduat 2.139.470 1.203.916 1.348.880 1.008.055
Toplam 2.803.954 1.696.839 3.647.414 2.279.712

27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler
Kar zarar altinda muhasebelestirilen 528.419 573.215 (862.412) (1.143.619)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 434.843 (140.443) 1.160.485 631.502
Kar zarar altinda muhasebelestirilen (19.066) (3.104) (1.575) 24.102
Toplam 944.196 429.668 (296.498) (488.015)

28. Gercege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Aktifler
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilmig finansal
varliklarin bilango tarihi itibariyla gelir tablosuna yansitilan net kazang tutari
bulunmamaktadir (1 Ocak — 30 Haziran 2010: bulunmamaktadir).

29. Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak — 30Haziran 2011 dénemine ait brans bazinda riicu geliri bulunmamaktadir (1 Ocak —
30 Haziran 2010: bulunmamaktadir).

30. Yatirim Anlasmasi1 Haklar1
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin igletme icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarali
dipnotta sunulmustur.
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32. Faaliyet Giderlerinin Dokiimii

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Uretim Komisyon Giderleri (-) 10.967.725 5.994.454 5.576.406 2.873.482
Personele Iliskin Giderler (-) 4.291.166 2.008.939 3.248.413 1.552.142
Yonetim Giderleri (-) 1.260.316 669.752 885.137 488.355
Pazarlama ve Satis Giderleri (-) 701.311 443.306 731.517 375.893
Disaridan Saglanan Fayda ve
Hizmetler (-) 138.714 65.444 158.931 91.584
Diger Giderler 222.362 155.695 140.045 17.797
Toplam 17.581.594 9.337.590 10.740.449 5.399.253
33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Kidem tazminati karsilig1 gideri 21.321 10.660 55.111 39.333
Personel {icret ve giderleri 3.531.062 1.809.858 2.593.774 1.334.794
Yoneticilere 6denen licret ve benzeri
menfaatlar tutari 738.783 188.421 599.528 178.015
Toplam 4.291.166 2.008.939 3.248.413 1.552.142

Cari donemde TFRS 2 kapsaminda nitelendirilen hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

34. Finansal Maliyetler

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal borcu bulunmamaktadir.

Doénem i¢inde dogrudan gider yazilan finansal kiralama giderleri bulunmamaktadir. (31

Aralik 2010 : Bulunmamaktadir).

35. Gelir Vergileri

Cari vergi yvikimlialigi

Cari kurumlar vergisi karsilig1
Eksi: Pesin 6denen vergiler ve kesintiler

Gelir tablosundaki vergi gideri
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden
olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri / (geliri)

Toplam vergi gideri
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30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

3.429.967 5.773.636
(1.956.819) (4.559.266)
1.473.148 1.214.370

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
3.429.967 2.930.284
(32.491) (138.660)
3.397.476 2.791.624
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35. Gelir Vergileri (devami)

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi

1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi (varligl) / vikimlaliigi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesi 199.280 126.351
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam

ertelenmis vergi 199.280 126.351

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oranm1 %20°dir (2010:%20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2011 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmustir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil
taginabilir. Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip

eden y1l 1— 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir.

Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.
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35. Gelir Vergileri (devami)
Donem cari vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Cari vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi Oncesi kar 17.222.174 14.300.018
Hesaplanan vergi: %20 (3.444.435) (2.860.004)
Sigorta teknik karsiliklar etkisi (119.213) (104.284)
Kidem ve izin karsilig1 etkisi (72.731) (44.312)
Ikramiye karsiliginin etkisi (48.000) (56.000)
Menkul kiymetler TMS-VUK degerleme (108.846) 69
farklar
Diger karsiliklarin etkisi (111.536) (171.669)
Indirilemeyen diger giderlerin (ilavelerin) ve
indirimlerin vergi etkisi 474.794 305.916
Doénem Kar1 Cari Vergi ve Yasal Yiiktimliiliik
Karsiligi (3.429.967) (2.930.284)
36. Net Kur Degisim Gelirleri
Kér/Zarar kalemlerinde 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
muhasebelesen 2011 2011 2010 2010
Kambiyo karlar1 11.632 (3.034) 55.939 31.705
Kambiyo zararlari (9.734) (7.878) (71.685) (41.629)
1.898 (10.912) (15.746) (9.924)

37.

38.

39.

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen
Sirket’in hisseleri borsada

isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler.
tablolarda hisse

islem gormediginden dolayi, ekli
hesaplanmamustir.

Hisse Bas1 Kar Pay1

finansal

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu finansal tablolarla birlikte sunulmustur.
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40.

41.

42.

43.

44.

45.

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Riskler

2 numarali dipnotta sunulmustur.

Taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

iliskili Taraflarla islemler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortag1 %99,86 pay ile Denizbank A.S.’dir.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalari

Sirket faaliyet konusu itibartyla bireysel emeklilik, ferdi veya grup hayat ya da o6lim
sigortalari ile bunlara bagli kaza sigortalari, her tiirlii can sigortalar1 ve biitiin bu sigortalarla

ilgili reasiirans islemleri yapmaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari
ve bunlarin borglari.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin dokiimii,
istirakler ve bagli ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve
tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan dénem kar1
veya zarari, net donem kar1 veya zarari ile bu finansal tablolarmn ait oldugu dénem, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadig1 ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sartl
olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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45. fliskili Taraflarla Islemler (devami)

e. Istirakler ve bagl ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde

edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

f. Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar Iehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

yiikiimliiliiklerin tutari.
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)

[liskili Taraf A¢iklamalari

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
' 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Iligkili taraflardan hizmet alimlar 2011 2011 2010 2010
Denizbank A.S. (10.283.529)  (5.434.907) (6.689.224)  (3.507.654)
Intertech Bilgi islem ve Pazarlama A.S. (106.200) (53.100) (106.200) (53.100)
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (84.026) (47.823) (23.092) (13.533)
[liskili taraflarla olan alacak ve borglar 12 no’lu dipnotta sunulmustur.
Faiz ve benzeri gelirler/ giderler
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
' 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Iligkili taraflardan hizmet alimlar 2011 2011 2010 2010
Denizbank A.S. faiz geliri 1.803.109 1.024.600 630.605 607.460
Deniz Finansal Kiralama A.S. kira
gideri (75) -
Denizbank A.S. kira gideri (59.982) (29.337) (54.162) (25.985)
Deniz Emeklilik Fonlar fon igletim
gelirleri 420.001 238.985 115.458 67.661

46.  Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

47.
47.1.

47.2.

47.3.

47.4.

47.5.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplammin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlari.

1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir Tablosu — Diger gider ve zararlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Kanunen kabul edilmeyen giderler 12.950 5.571
Onceki y1l gider ve zararlari - 62.067
12.950 67.638

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi i¢inde bulunan
ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlariin ayri ayri toplamlari.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile énceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlar ve
kaynaklari.

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Diger hususlar

Avrupa Komisyonu, Belgika, Fransa ve Liiksemburg hiikiimetleri ile DFH Grup ana hissedari
Dexia Grubu arasinda yiiriitiilen yeniden yapilandirma ¢alismalar1 konusunda 5 Subat 2010
tarihinde mutabakat saglanmistir. Dexia Grubu’nca 6 Subat 2010 tarihinde yayimnlanan basin
biilteninde Dexia Grubu Tiirkiye’deki sigorta operasyonlarint 31 Ekim 2012 tarihine kadar
elden ¢ikartma karari almistir.

Deniz Bank A.S. Yonetim Kurulu’nun 24 Haziran 2011 tarihli toplantisinda Sirket’te sahip
oldugu %99,86 oranindaki hisselerini 161.931.500 Avro bedel ile American Life Hayat
Sigorta A.S.’ye (MetLife) satis1 yoniinde karar almistir. Alinan karar geregi, 27 Haziran 2011
tarithinde Hisse Alim Satim So6zlesmesi imzalanarak Sirket’in satis islemleri baslatilmistir.
Satig siireci devam etmekte olup, Sirket hisselerinin devri Hazine Miistesarlig1 ve Rekabet
Kurumu’ndan gerekli izinlerin alinmasini miiteakip sonuglandirilacaktir.
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