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ABD-Cin ticaret gekismesinde, Cin’in gii¢li oldugu alanlar bulunmaktir. Bu gergek, ABD’nin
mizakerelerde ¢ok fazla ileri gitmesine engel olmaktadir. Cin, ABD’nin tarim Grlnlerini daha
fazla almayarak ABD’li tarim Ureticileri Gzerinde baski unsuru yaratabilmektedir. ABD
ekonomisine zarar verdigi noktalarda, Cin’in él¢uld, ihmh, sinirh tavizlerine ABD’nin razi
olmasi kaginilmaz gériinmektedir.

Tarifelerin geldigi noktada, ABD’li segmenlere daha fazla vergi yliki binmektedir. Vergiler,
baskan Trump’i Kasim 2020 secimleri dncesinde sikistirmaktadir. ingiltere’de Brexit
etrafindaki belirsizlik sirmektedir. Anlagma olmadan Brexit’in gergeklegmesi ihtimali 2019
Agustos ayinda Pound’u iyice zayiflatmistir. Cin, Yuan’i deger kaybi yasadik¢a ABD’nin
zayiflayan rekabet glicl ekstra gerginlik sebebi olmaktadir. Cin ABD tarim driinlerine
sinirlama getirilecegini acgiklarken ABD’de 3 trilyon dolara ulagan Fed’in bilangosunun baskisi
altinda sinirli bir manevra alaniyla sikismaktadir.

Fed para politikasiyla finansal istikrar yoniinde Beyaz Saray ile zaman zaman
celisebilmektedir. Ote yandan asiri degerli piyasa kapitalizasyonu da uzun vadeli finansal
istikrar konusunda gerginlik nedeni olmaktadir. Piyasadaki biiylik oyuncular agisindan mevcut
fiyat seviyeleri saglam bir karlilik secenegi sunamamaktadir. Fed yeni faiz indirimi konusunda
kesin bir ifade olmamasi ile beraber, verilere bagl kendi yapisi igerisinde degerlendirmeyi
uygun bulmaktadir. ABD’nin para politikasi, gerekmedikge faiz indiriminin yapilmayacagi
yoninde sekillenmektedir. Fed Bagkani geniglemeci politikayi desteklemek igin faizi
indirdiklerini ifade ederken ekonomide diizeltme olursa tekrar faiz artirmanin mimkan
oldugunun da altini cizmektedir. Fed, faiz indirimlerini takiben de artirabilme olasihgini
masada tutmayi tercih etmektedir. Agikgasi para politikasi sabirli bir patikada seyretmektedir.
Agustos’ta ABD istihdam artigi hizi yavaglamis, enflasyon baskisi da ortadan kalkinca, daha
fazla indirim igin imkan ortaya ¢ikmigtir. Ekonomik kosullarda geri dénilgler yaganmasi
durumunda, para politikasinin da buna gére esneyebilecegdini ifade eden Fed yorumlari
baskinlik kazanmaktadir.

Agustos ayi yurt icinde tegviklerin agirlik kazandigi bir dénem oldu. Ziraat Bankasi, Halkbank
ve Vakifbank, Agustos’a girerken konut kredisi faiz oranlarinda indirime gitti. ikinci el dahil,
tim konutlar icin aylik ylizde 0,99°dan baslayan oranlarla 180 aya kadar vade ile bireysel
yatirimcilara giintin finansal kosullarina kiyasla avantajli kredi kullanimi sunmak mimkin
oldu. Ug kamu bankasinin ardindan Ziraat Katilim ve Vakif Katilim da konut finansmani
oranlarinda indirime giderek bu egilime destekte bulundular. Ziraat Bankasi, Halkbank ve
Vakifbank, Agustos’a giriste, konut kredisi faiz oranlarini ylizde T’in altina gekmistir.
Vatandaglarin bu kredilere yliksek talebi hem tiiketici glivenini desteklerken hem de ingaat
sektdriine bir can suyu oldu.
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Hazine nakit agigi 2018 sonunda 70,4 milyar lira diizeyindeyken, temmuz ayinda 17,62 milyar
TL faiz digi fazla desteginde, blitge dengesi 9,90 milyar TL fazla vermistir. Bu sonugla Ocak-
Temmuz toplam bitce agigini, -68,68 milyar TL diizeyine ¢ekilebilmistir. Butgenin harcamalar
kaleminde artig hizinda higbir degisiklik kaydedilmemesi dnemli bir risk unsuru olarak
etkinligini korumaktadir. Biitge gelirlerinde, “diger gelirler” baghgi altinda yer alan “tesebbis
ve miulkiyet gelirleri” ile “faizler, paylar ve cezalar” kalemlerinde kaydedilen tek seferlik gelir
yonlendirici olmustur. S6z konusu kalemlerdeki olagandisi artiglar, ayin biitge performansina
olumlu yansimakta gecikmemistir.

icerdeki son 6nemli baslk Adustos enflasyon gerceklesmeleriyle Merkez Bankasi’nin 3.
ceyrek enflasyon raporu olmugtur. TCMB, 2019 yilsonu enflasyon tahminini 0,7 puan asagi
revize etmistir. Bu hedef %0,86 seklinde sonuglanan Agustos enflasyonuyla desteklenmisgtir.
Yilsonu enflasyon 6ngdriisi, %14,6 seviyesinden %13,9 seviyesine dislrilmistir. 2020
yilsonu enflasyon tahmininse %8,2 seklinde sabit tutulmasi kararlagtiriimigtir. TCMB’nin 2019
enflasyon dngorisi icin %11,5-%16,3 tahmin araligi belirlenmistir. Tahmin arali§i 2020’a
gelindiginde, %5,2-%11,2 seklinde tespit edilmistir. Merkez Bankasi bu ¢eyregin enflasyon
raporunda “makul reel getiri” ifadesini agmayi uygun bulmus, kendi bakig agisiyla konuya
acikhk getirmigtir. Makul reel faiz orani; ekonominin i¢ ve dig dengesini gézeten, bunu
yaparken de enflasyondaki diigtigtin stirekliligini koruyan bir parasal durug resmedilmistir.
Makul reel getiri, nétr faiz olarak disiinmis ve enflasyondaki ana trende odaklanilmistir.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2019 yilinin yazini oldukga yiksek bir
volatilite ile yagamaktadir. imalat sanayii, turizm, ulasim, savunma, iletisim gibi temel
sektorlerde gorinim duragan tabloyu ortaya koysa da bankacilik ve sigortacilik sektori
endekste pozitif ayrigsanlar yoniinde olmayi strdiirdiler. Endeks 2019 Agustos’unda en
ylksek agiligini 99,657 diizeyinde elde etmistir. Aciliglarin en digukleri ise 96,130 e kadar
gerileyerek 6nceki yila kiyasla 1,591 sapmayla ¢ok daha zayif oynakhgi ifade etmektedir. 2018
de piyasanin agiligl en ylksek, en disik ya da kapanig fark etmeksizin, oynaklik agisindan ¢ok
daha ylksek seviyelerde olugsmustur. Endeks 100.000’e yaklagtik¢ca daha gligli sektorel
desteklere ve taze para girisine gereksinim duyuldugu gértlmektedir. Eylil ayinin piyasalar
konusu ile BIST 100’ln stabil seyrinin yeni alicilara bagh sekillenecegdi 6ngorilmektedir.

Tahvil Piyasasi: Bono faizleri ay1 en yliksek 17,23’den a¢gmasina kargin 17,01 ile en diglikten
kapatmigtir. Diinya merkez bankalarinin faizdeki glivercin seyri, bizdeki baz etkisi ile Ust Uste
konularak Merkez Bankasi’nin (TCMB) politika faizini asadi cekmesi yoninde elini
glclendirdi. Ay igerisindeki faiz volatilitesi cok yiksek sinirlar icinde olugmamaktadir. Bunu
2018 yilinin Agustos ayindaki %25,98 faiz seviyesiyle kargilastirdigimizda rahatca
sOyleyebiliyoruz. 2018 Agustos’unda 25,98 acilan ay hemen ayni diizeyde kapanmigtir.
2019’da %17,23 agip %17,01 kapatan bono piyasasi, 22 baz puanhk diiglist isaret etmistir. Geri
cekilmeye kargin tahvil bono piyasasi volatilite agisindan derinligini oynaklik derecesine de
yansitmaktadir.

Doviz Piyasasi: Doviz piyasasinin resmini gekillendiren Ulke risk primi 6lgttiimiiz olan 5 yillik
CDS’lerdeki olumlu seyir, USD/TLye yansimakta gecikmemigtir. USD/TL ay ortalamasi,
Agustos 2018’de 5,67 seyrederken, Agustos 2019’un ayni doneminde sadece 5,63’
gerilemigtir. 2018 ve 2019 ay ortalamalar ¢ok buytk farkhhklar géstermemis olsa da benzer
bir ortalamalarin karsilik geldigi en ylksek, en diiglik diizeylerin 2018 Agustos’ta ¢ok yliksek
gerceklesmis oldugunu soyleyebiliyoruz. Turizm, hava ulagim gibi yaz mevsiminde 6ne ¢ikan
sektorlerin doviz girdi-¢iktilar ayni olmasina ragmen, Agustos 2018’in volatilitesi Agustos
2019’a kiyasla 5 kati fazla olmustur.
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Fonlarimiz

Para Piyasasi Fonu (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?
Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar i¢in uygundur. Riski yani
oynakhgi (volatilite) en diigiik fonumuzdur.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Blyiikliigii
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Sayisi

(Yillik) (Yillhik)

B Ters Repo

Fon Buyuklaga

178.527.255 TL

Katilimci Sayisi
24.706

M Finansman Bonosu

MHL %1,09 %1,02
Devlet Tahvili

W Hazine Bonosu

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fonisletim
Fon Gider Gider

Fon Buyiiklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhik)

B Devlet Tahvili

Fon BlyUklugu m Vadeli Mevduat

MHK %1.1 %1.86 627.|347.2S73 TL )
Katilimci Sayisi Ozel Sektor
154.728 Tahvili
H Ters Repo
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Emeklilik ve Hayat



Agustos 2019 6

Fonlarimiz

Doviz Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Agirhkli olarak tiim vadelerdeki eurobondlara yatirim yaparken ortalama portfdy vadesini 3-4 yil
civarinda tutmak suretiyle dovizin hareketine paralel getiri saglamak isteyen katilimcilara uygundur.
Hem USD hem de EURO bazinda yatirim yaparak parite riskini de dengeleyen bir fondur.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiytkliigii
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimei Sayisi

(Yillik) (Y1llik)

M Eurobond

Fon Blyuklagu

230.505.470 TL

Katilimci Sayisi
16.324

MHD %1,91 %1,86 M Vadeli Mevduat

Katilim Hesabi

W Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy ydneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy yéneticisinin en uygun portfdy
dagihmini gergeklestirecegini dislinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyliklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yillik)

B Devlet Tahvili
B Pay (Hisse Senedi)
m Ozel Sektdr Tahvili
H Ters Repo

m Diger

B Finansman Bonosu

Fon Buyukligu

330.351.209 TL

Katilimci Sayisi
65.807

MHE %2,28 %2,21
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Fonlarimiz

Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve temetti geliri
elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak i¢in ara dénemlerde
tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin uygundur. Bir bagka deyigle
agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katilimcilar igin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Toplam Fon igletim

Fon Biiyikligii

Pl ek Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katihmer Savisi ybag
(Yillik) (Yillik) Y
29 7% _1% B Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyuklagu

W Ters Repo
MHH %2.28 %2,21 73.445.967 TL
Katilimci Sayisi Takasbank Para
17.966 Piyasas|
H Diger

Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy ydneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy yéneticisinin en uygun portféy
dagilimini gergeklestirecedini duglinen katihmcilara uygun olan ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.
Agirlikl olarak kira sertifikalariyla sirekli olarak belli kriterlere gére faizsiz amaca uygunlugu agisindan
test edilen yerli hisse senetlerine yatirim yapar.

Fon Toplam Fon igletim

Fon Biiytkligii

Fon Gider Gider ” <
N . aes ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiimer Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
B Kamu Kira
Fon BUyUklUQU Sertifikasi
o o 5.655.866 TL B Pay (Hisse
MHS 71,91 71,86 Katilimei Sayisi Senedi)
821 Ozel Kira
Sertifikasi
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Fonlarimiz

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yliksek riskten uzak tutmaya
calisirken ylksek getiri beklentisi olan yatirm araglarinin getirilerinden de belli dl¢lide faydalanmaya
calisan bir yonetim yaklagimiyla tim katilimeilar igin uygun bir fondur.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyukliigu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimei Sayisi

(Yillik) (Yillik)

M Devlet Tahvili
Fon Buyuklagu
299.964.209 TL
Katilimci Sayisi
154.731

H Vadeli Mevduat
MHT %0,37 %0,35

Pay(Hisse Senedi)

W Ters Repo

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini ylksek riskten uzak tutmaya
caligirken, ylUksek getiri beklentisi olan yatirnm araglarinin getirilerinden de belli l¢lide faydalanmaya
calisan bir yonetim yaklagimiyla hig bir sekilde faiz geliri elde etmek istemeyen katihmcilar igin uygun
bir fondur.

Fon Toplam Fon igletim

Fon Gider Gider Fon Bilydkligd

Kodu Kesintisi Kesintisi Katlllmv: S Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y
3% B Kamu Kira
Fon Blyiklaga Sertifikasi
1.374.641TL B Pay (Hisse
[e) o,
MHA #0,37 70,35 Katilimci Sayisi Senedi)
787 Ozel Kira
Sertifikasi
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MetLife Fonlar: Performansi

Fon
MetLife Emeklilik Fon Kurulusg Kurulusundan Son 1Ay Son 1Yil
Yatirim Fonlari Tarihi . . ? L. Getiri Getiri
Itibaren Getiri
Para Piyasasi Fonu 18.11.2009 143,73% 1,31% 23,95%
Standart Fon 18.11.2009 86,87% -1,15% 33,13%
Doéviz Fon 18.11.2009 278,93% 3,72% 0,47%
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 132,30% -0,98% 21,32%
Hisse Senedi Fonu 18.11.2009 131,23% -6,12% 14,27%
Katki Fonu 02.05.2013 57,69% -1,16% 38,26%
Katilim Standart Fonu 13.01.2014 62,96% 1,75% 14,84%
Katilim Katki Fonu 28.02.2014 63,00% 2,48% 19,09%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her turlt detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatirirm Fonlari” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amach yayinlanmis olup,
iceriginin hicbir bélimi alim-satim yéniinde yatinnm tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérigler, yatirmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Bireysel Emeklilik Sistemiyle ilgili Bunlari
Biliyor Musunuz?

%29

Devlet Katkisi

Maksimum
Devlet
Katkisi

56 YAS
10 YIL

Hakedis

Devlet
Katkisi
Hakedis
Siiresi

Bireysel emeklilik hesabiniza yapacadiniz her katkl payinin %25’
oramndaki tutari devlet tarafindan emeklilik hesabiniza &denir.

Bir takvim yilinda hak kazanabilecegdiniz maksimum devlet katkisi tutan,
yillik toplam brit asgari Geretin %25'i kadardir. Bu firsattan maksimum
seviyede faydalanabilmek igin katki pay tutannizi aylk briit asgari Gicret
olarak belirleyebilir veya dizenli olarak katk payi tutannizi
artirabilirsiniz.

Sisteme katilmak igin 18 yagindan biyiik; devlet katkisindan
faydalanabilmek iginse T.C. vatandasgi veya mavi kart sahibi olmamiz
gerekmektedir.

Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yil kalip 56 yagimiz
doldurdugunuzda devlet katkisimin tamarmiri almaya hak kazanarak
emekli olabilirsiniz.

Sistemde
Kalis Sliresi

Hakedis Orani

10 yildan fazla,
56 yagindon once 10yl 3-6yl 03yl

(= [EIEEE]

10 wildan fazla,
56 yasindan sonra

Bireysel emeklilik planlan kapsaminda yanetim gider kesintisi ve girig
aidati kesintilerinin toplam tutar sézlesmenin ilk 5 yilinda, her yil igin
aylik briit asgan lcretin %8,5"ine karsilik gelen tutan agmayacaktir.
Sozlegmenin 6. yilindan itibaren giris aidat ve ydnetim gideri kesintisi
adi altinda higbir kesinti yapilmayacaktr.

MetLife E-sube lzerinden birikimlerinizi takip edebilir, katki pay)
tutarinizi ve kisisel bilgilerinizi degistirebilir, tim islemlerinizi aninda
gergeklestirebilirsiniz,

MetlLife

~ Emeklilik ve Hayat



B Metlife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri ("MetLife") araciijiyla, bireysel ve kurumsal magterilerinin

dedigen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek (zere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Biregik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



