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Piyasa Degerlendirmesi - Kasim 2020

Kasim ayinda Dinya Gindemini belirleyen en 6nemli faktérlerden olan ABD Bagkanlik
secimleri, ¢cok dislik oy farklariyla seyreden iki partinin glinler siiren sayim ve itiraz
micadelesiyle sonuglandi. Ama belirsizlik ve itiraz strecinin bir haftada sakin bir sekilde
geride birakilmasi ve yeni hikimetin yilbasindan itibaren ek tesvik ve genisleme
paketleri uygulayacagi beklentisi, basta hisse senedi piyasalarinda olmak Gzeri global
Olcekte yikselis yaratti.

Ekim ayinin ikinci yarisinda secim belirsizligi, ilk yarisindaki kazanglari fazlasiyla eritmisti.
Kasim ayi ise, basta Dow Jones Sanayi endeksi olmak lzere, tiim borsalarda yeni rekor
getiren yukseliglere sahne oldu. Bu genel yiikselisten en ¢ok yararlananlardan birisi de
Borsa Istanbul oldu. Ekim ayini 1112 puanla bitiren BIST-100 endeksi, Kasim’in son
haftasina dek yukselisini siireklilestirerek 1342 rekor seviyeden kapatti. Béylece ayin son
glinl gelen sert kér realizasyonunu harig tutarsak, yiizde 20,6’ya varan bir aylik yikselig
g6z kamastirdi.

Kasim ayinda hisse hareketleri digsinda en fazla géze carpan olgu, ABD dolarindaki
zayiflama oldu. DXY endeksi, aya 94 civarinda baslayip 91,5 civarinda bitirdi. Bu siire
icinde Avro/Dolar paritesi, 1,16’lardan 1,20’lere ylkseldi. Dolardaki zayiflama, altindaki
zayiflamayla birlikte sirdi. Altin, Kasim’in ilk haftasi 1950 ons/dolar seviyesini test
ettikten sonra 6nce 1900, sonra da ayin son iki glini 1800 seviyesini kirdi ve 150 dolar
civarinda bir gevseme yasamis oldu.

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin Agustos basinda ylizde 0,5 yakinlarinda yeni bir dip
yaptiktan sonra Kasim ayina kadar ylizde 1,0 seviyesine ¢ok yaklastiktan sonra Kasim
boyunca ylizde 0,8-1,00 araliginda dalgalandigini gérdiik.

Avrupa’da gundem Covid-19 pandemisi vakalarinin sert ylkseliginin sirmesiydi.
Ulkemizde de vaka sayisinda glglu artig, yilsonu yeni bir kapanma ve hizmet sektori
merkezli yeni daralma kaygilarini tekrar deprestirdi.

Kasim-Aralik aylarinin pandemi agisindan ¢ok zor gegeceginin anlasilmasi, yeni
gelistirilen asilarin denemelerindeki basarilar, ilk ceyrekte yaygin asi uygulamasi
yapilacagi beklentisi ve olumlu gelen tglinci ¢eyrek bilangolariyla dengelendi ve ¢cogu
Ulkede yukari trendler, ay boyunca hi¢ bozulmadi.

Uluslararasi % eligmeler

Fransa, Kasim bagindan itibaren kismi fakat israrli kapanma karari alan ilk ilke oldu. Onu
Bliylk Britanya takip etti. Bu iki Glkede yeni vaka sayilari ay ortasindan itibaren disiise
gecince diger cogu llke de benzer kararlari hizla alarak hayata gegcirmek durumunda
kaldilar. Kararlarin etkisiyle, ulagim, lokantacilik ve otelcilik sektérlerinde son ¢eyrek
beklentilerde ciddi zayiflama oldu.

Turizm sezonunun Ekim ayi itibariyla sona ermis olmasi etkiyi sinirlarken, bahsedilen
sektorler haricinde Eyil ve Ekim verilerinin olumlu seyretmesi ve asi iyimserligi, bir
karamsarlik dalgasini engelledi. Avro bdlgesi liglincl ¢ceyrekte rekor biiyiime kaydetti.
Ylzde 12,7’lik sonug, ylizde 9,6 olan tahmin ortalamasinin oldukga tzerindeydi.

Finans hari¢ hizmet sektori ve istihdam piyasasi ise reel ekonominin aksine zayif
kalmaya devam etti. Cogu Ulkede hizmet sektérti PMI rakamlari 50 seviyesinin altinda
daralma igsaret etmeye devam ediyor. Ekim ayi icin ABD ADP 6zel sektor yeni istihdam
verisi, beklenenin yarisi kadar geldi. Eyll ayindaki 753 bin yeni istihdama kiyasla, Ekim
ayl 365 bin yeni istihdam yaratti.
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FED yetkilileri, se¢im atmosferine ragmen iki partili kurullardan ek tesvik paketleri
ctkmasi gerektigi konusunu israrla vurguladilar. Buna ragmen Senato, iki partili kurullarini
caligtirmakta basirisiz oldu ve ek tesvik paketleri konusu yilbagsindan sonra yeni
kurulacak hikimetin icraatlarina kaldi.

Brent tiiri hampetrol, Kasim boyunca ylkselis trendinde kaldi ve 2 Kasim’da varil basi
37 ABD Dolarinin altindan bagladigi yukari hareketini 25 Kasim’da 49 dolara yaklasana
kadar siirdirdi ve bu seviyenin altinda 47-49 dolar araliginda yataylasti.

IMF Bas ekonomisti Gita Gopinath, pandeminin ekonomik etkileriyle micadele igin
toplam 12 trilyon dolarlik kiiresel mali destek saglandigini agikladi. Ay biterken énemli bir
haber de Uzakdogu’dan geldi ve gelisen piyasalari destekledi: Cin Kasim ayi imalat PMI,
52,1 degerini alarak son 3 yilin en ylksek seviyesine ulagti. Pandemi ve ABD ile ticaret
savaslarina ragmen Cin’de Kasim ayinda agiklanan sanayi isletmeleri karlari da rekor
seviyede gercgeklesti.

Ulusal Geligmeler

Turkiye’de otomotiv satiglarinda tim zamanlarin Ekim ayi rekoru kirildi. Yillik satig artig
orani ylzde 78,1’i, otomobil segmenti yillik artigi yiizde 90,9’u ve hafif ticari arag satig
artigi da ylizde 102,6’y| buldu. Kasim ayinda ise yerli otomobil ve hafif ticari arag pazari
bir yil 6ncesine goére ylizde 69,1 blyuda. Béylece Ocak-Kasim dénemi yerli otomobil ve
hafif ticari arag pazar blytkligu bir yil dncesine gore ylizde 84,3 artig gostermis oldu.
Reel efektif doviz kuru Ekim’de 60,66 ile tim zamanlarin en dislik seviyesini goérdi Eyll
ayinda rakam 62,3 idi. Kasim ayi basinda ginlik yeni Covid-19 vakalari 2 bin seviyesinin
biraz Gzerindeyken, ay ortasinda 3500’e, 25 Kasim’da 7400’e yaklasti. Semptom
gostermeyen pozitif sonuclarin da eklenmesiyle, ay sonunda 30 bin seviyesini buldu.
Ayin ilk haftasinin sonunda ekonomi yénetiminde ve TCMB’de yénetim degisikligi oldu.
Naci Agbal ve Litfi Elvan’in ilk mesajlari ve sektor iletisimi, piyasalarda olumlu karsilandi.
PPK toplantisinda gosterge faiz, 475 puan ylkseltilerek agirlikli ortalama fonlama
maliyetine getirilince, GLP faizi Gzerinden para politikasi ylaritme karmasikligi ortadan
kaldinimig oldu.

Yeni sadelesme ve kuvvetli iletisim politikasi, ABD secimleri sonrasi karisiklik
korkusunun asilmasiyla birlesince hem tahvil, hem doéviz, hem de pay piyasalarinda
iyimser bir atmosfer yakalanmig oldu. 6 Kasim’da 8,50 TL lzerinde zirve kapanis yapmis
olan ABD dolari, yeni kogullar altinda hizla diigerek 19 Kasim’da 7,55 TL seviyesine kadar
gevsedi ve ayi1 7,83’ten kapatti.

Aybaglnda 14,5 seviyesinin tzerinde bulunan 10 yillik tahvil faizleri, i1srarli alimlarla 20
Kasim’a kadar 12 seviyesinin altina kadar dusti ve ay sonunda 12,5 civarinda dengelendi.
iki yilhk tahvil faizleri ise 15,5 seviyelerinden 13,5 sewyelerlne dogru daha sinirli
distikten sonra 14,5 seviyesine dogru daha sert toparladl ve ay boyu daha az kazang
gostermis oldu.

Fon yéneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmistir. Yatirnim tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz Portféy Yoénetimi A.S. ve
Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Giivenilir oldugu dusiinilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki
hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gorisu yerine gegmez. Bu gérisler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir. © 2020 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Para Piyasasi Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhg (volatilite) en diigiik fonumuzdur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Finansman Bonosu

Fon Blyukliga

Devlet Tahvili

177774116TL [ Ters-Repo
MHL %1,09 %1,02 e
Katilimci Sayisi B Vadeli Mevdua
[ Banka Bonosu
25.277

[ Diger

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindan, %10°dan az olmamak lizere yerli hisse
senetlerinden ve diger yatirim araglarindan faiz, kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde
etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Biyiklgi

F Gid Gid
o I. er . I. er . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon BUYUklUgU B Devlet Tahvili
743.382.451TL Hisse Senedi

MHK %1,91 %1,86 [ Banka Bonosu
Kat|||m0| SaYISI M Finansman Bonosu

148.200 Diger
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Fonlarimiz
Déviz Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirhkli olarak tim vadelerdeki eurubondlara yatirim yapan, fon ortalama portféy vadesini 3-4
yil civarinda tutmak suretiyle uzun vadeli euro¥)ondlara nazaran eurobond piyasasi

obnaklllglargndan daha az etkilenmeyi hedefleyen katilimcilara uygundur. Fon hem USD hem de
EURO cinsinden eurobondlara yatirim yaparak parite riskini de bir élglide dengelemeye caligir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Biyiikligi

Fon Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katiime Sayisi

Fon Blyuklaga

340.098.060TL

Katilimci Sayisi
17.461

B Eurobonds

Ters-Repo

MHD %1,91 %1,86

1 Vadeli Mevduat

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde ¥6nlendiri_lqcegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy ydneticisinin en uygun
portféy dagilimini gergeklestirecegini disinen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam Fon !§Iet|m Fon Biyuklaga
i el Elie S ve Portféy Dagihmi
Kodu Kesintisi Kesintisi 7

(Yillik) (Yillik) Katilime Sayisi

Fon Blyuklaga

W Devlet Tahvili

342846069TL Hisse Senedi
MHE %2,28 %2,21 ) . -
Katilimci SGYISI 1] Ozel Sektér Tahvili
55.621 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve
temetti geliri elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak
icin ara donemlerde tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin
uygundur. Bir bagka de\ﬁiéle agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan
katihmcilar icin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Toplam  Fon Igletim

: . Fon Buyuklagu
Fon Gider Gider 7 Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Blyuklaga

109.072.702TL

Katilimci Sayisi
16.144

W Hisse Senedi

Tirev Araglari

MHH %2,28 %2,21

[ Takasbank

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az %70 oraninda kamu borglanma
araclari, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalarindan, %10’dan az olmamak lzere yerli hisse
senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirim yapilabilecek diger varliklardan faiz, kar payi,
temettl ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Topl Fon Igleti
on loplam on Igletim Fon Blyaklagi

Fon Gider Gider :
Kodu Kesintisi Kesintisi e Portféy Dagilimi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

B Devlet Tahvili

Fon Blyuklaga

412.057.353TL Hisse Sened:
MHT %0,37 %0,35 R # Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi g Banka Bonosu
166.107 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy ydneticisinin en u C?un
portféy dagilimini gergekIeFtirecegini dislinen katihmcilara uygun olan ve faiz getirisi elde
etmeyen bir fondur. Agirlikl olarak kira sertifikalariyla stirekli olarak belli kriterlere gore faizsiz
amaca uygunlugu agisindan test edilen yerli hisse senetlerine yatirm yapar.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

el (Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blyuklaga

B Kamu Kira Ser.

6.441.352TL
MHS %1,91 %1,86 Hisse Senedi
Katiimet SGYISI 1] Ozel Sektér Kira Ser.
722

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece faizsiz emeklilik planlari kapsamindaki devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az
%70 oraninda kamu kira sertifikalari, gelir ortakligi senetlerinden, %10’dan az olmamak Uizere
katilim endeksine tabi yerli hisse senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirnm yapilabilecek
diger varliklardan kar payi, temettli ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina faizsiz
tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon Blyuklaga
3.000.188TL B Kamu Kira Ser.
MHA %0,37 %0,35 . '
Katilimci Sayisi Hisse Senedi
5.631
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Altin Katilim Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Agdirlikh olarak altin bazinda yatirim yaparak, altinin Tirk Lirasi kargisindaki getirisini elde etmeyi
hedefleyen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buyuklugu

Fon Gider Gider ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savisi 4
(Yillik) (Yillik) 4

Fon Biyiaklaga
512.403.884TL B Kiymetli Madenler

MEA %1,09 %1,05 ) ’ Kamu Kira Ser.
Katilimci Sayisi 2 Katiim Hesab

10.086
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r::;”% _K.urulu(;znda.q Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Itibaren Getiri

Para Piyasasi Fon 18.11.2009 %177,48 %1,01 %9,54
Standart Fon 18.11.2009 %130,09 %4,74 %10,98
Doviz Fon 18.11.2009 %449,64 %-0,57 %42,34
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 %176,33 %4,46 %10,81
Hisse Fon 18.11.2009 %191,84 %14,87 %14,20
Katki Fon 02.05.2013 %109,24 %8,24 %14,73
Katilim Standart Fon 13.01.2014 %97,39 %3,02 %12,74
Katihm Katki Fon 28.02.2014 %110,62 %3,28 %18,33
Altin Katilim Fon 03.01.2020 %41,61 %-10,60 -

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢bir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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Bireysel Emeklilik Sistemi ile
ilgili bunlari biliyor musunuz?

%25

Devlet Katkisi

Maksimum

Devlet
Katkisi

18

Katihm $artlar

56 YAS
10 YIL

Hak Edis

Devlet
Katkisi
Hak Edig
Siresi

ot

Yili Asan
Soézlegsmelerde
%0 Kesinti
Avantaj

Fon
Yonetimi

E-sube

Bireysel emeklilik hesabiniza yatiracaginiz her katki payinin %25’i oraninda tutar,
mevcut yatirnminiza ek olarak devlet tarafindan emeklilik hesabiniza 6denir.

Bir takvim yilinda hak kazanabileceginiz maksimum devlet katkisi tutari, yillk
toplam brit asgari lcretin %25’i kadardir. Bu firsattan maksimum tutarda
faydalanabilmek igin katki payi miktarinizi aylik brit asgari lcret kadar
belirleyebilir veya dizenli olarak katki payinizi artirabilirsiniz.

Sisteme katilmak icin 18 yagindan biiylk; devlet katkisindan faydalanabilmek igin
ise T.C. vatandagi veya mavi kart sahibi olmaniz gerekmektedir

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde en az 10 yil kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda
devlet katkisinin tamamini almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

Sistemde 10 yildan fazla,
Kalig Siiresi 56 yag

Hak Edis Orani %100 %60 %35 %15 %0

10yildanfazla, g0y 3-6yil 0-3yil
56 yasindan 6nce

Sistemde kaldikga sistemin sundugu avantajlardan daha gok faydalanirsiniz.
Bireysel emeklilik s6zlegsmenizin ilk 5 yilinda yonetim gider kesintisi ve girig aidati
gibi kesintilerin toplami, her yil i¢in aylk brit asgari lcretin %8,5’i oraninda
yapilabilir. 6’nci yildan itibaren ise yénetim gider kesintisi, giris aidati gibi
kesintiler yapilmaz.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde getirilerinizi artirmak igin risk istahiniza gére

fonlarinizi yonetebilirsiniz. Bir yilda en fazla 6 kez fonlarinizi degistirerek daha iyi
bir getiri orani yakalayabilirsiniz.

E-sube Gizerinden birikimlerinizi takip edebilir, islemlerinizi gergeklestirebilirsiniz.
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



