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Piyasa Degerlendirmesi - Mart 2021

2021 yilinin Gglncl ayinda dinya ve Tlrkiye ekonomisine, yikselmeye devam eden ABD tahvil
faizleri, dolar endeksinin 90’dan 93’e ylikselisi, tekrar rekora ulasarak 4 bin seviyesini zorlayan
S&P 500 hisse senedi endeksi ve ilk geyrek bilangolari igin imalat sektériinde olumsuzluk
yaratan tedarik aksamalari ve maliyet artislari damga vurdu.

Olumlu kisimdaki hisse senedi ylkseliglerinin temel kaynagdi yeni ABD hiikiimetinin yeni tegvik
paketleri ve altyapi yatirrm hamleleri hazirhgi ile Mart’ta 400 bine yakin ¢ikan ve 650 bini de
gecmesi beklenen tarim digi istihdam artisi iken, olumsuzlugun da temelinde bu atilimin yarattigi
kisa vadeli ekonomik isinma kaygilari vardi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayini ylizde 0,92 seviyesinde agip 1,09 seviyesinde kapatmisti.
Subat cok daha saticili gegti ve oranlar 1,09’dan ayin son giini kaydedilen 1,55 zirvesine kadar
siddetli sekilde ylkseldikten sonra Mart ayinin ilk on gini yatay seyretti, fakat sonra tekrar
ylkselise gecti. Ayin sonunda 1,75 seviyelerin izeri goérildi. Bu durum, gelisen piyasalar para
birimleri ve borsalarini baskilarken altin gibi glivenli liman enstrimanlari Gizerinde de sarsici etki
yaratti.

Subat ayinda ana diizeltmesine devam ederek ons basina 1.850 dolardan 1.750 dolar civarina
kadar disen altin fiyati, Mart ayinda iki kez 1.700 dolarin altini denedi. 2021 yilinin ahsilageldik
glindemi haline gelen konteyner sikintisi ve yikselen navlun fiyatlari, Siveys Kanali’ndaki bir
kazanin kanali bir haftaya yakin streyle tikamasiyla lojistik gliglikleri artirdi. Dinya c¢elik fiyatlari
tirmanigini, dolar bazinda COVID-19 pandemisinin éncesindeki seviyenin yaklagik ylizde 50
fazlasina kadar devam ettirdi. Aliminyum ve bakir gibi temel sanayi girdileri de paralel seyir
izledi.

Uluslararasi Geligmeler

Mart ayinda ABD tiketim harcamalari Biden hiikiimeti tarafindan dagitilacak 1.400 dolarlik
cekler ve kigik igletme yardimlari sayesinde pandemi sonrasinin en yiiksek diizeyine ulastig
anlagildi. Bagkan Biden, 11 Mart’ta 1,9 trilyon dolarlk ek yardim paketini onaylayarak yirirlige
soktu. Diger dnemli gelisme, asilamanin beklenenden ¢ok daha hizli seyretmesiyle pandemi
kosullarindan gikig tahminlerinin 6ne alinmasiydi.

Hem dogrudan hiikiimet yardiminin hem de hizlanan asilamanin getirdigi 6ne alinan ekonomik
acilma beklentilerinin devreye girmesi, kisa vadede ekonomik 1sinma kaygilarinin artmasina
neden oldu. Zaten yilbagindan bu yana ylkselis trendinde olan emtia fiyatlari da devreye girince,
ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 1,70’i gecerek enflasyon kaygisini yansitti.

Gin’de yillik ylizde 40 civari beklenen ihracat artig hizinin ytizde 60 civarinda ¢ikmasi, i1sinma
kaygilarina ve talep artigini yansitan emtia fiyatlarina destek verdi. Ayin sonuna dogru ABD
hikimetinden bunlara ek olarak yogun altyapi yatirimlarina girisilmesine neden olacak 2 trilyon
dolar civarinda bir yeni harcama paketi hazirligi geldi.

Yaz aylarindan bu yana, enflasyonun yilizde 2’yi gecmesine izin verecegini aciklayan ve
sikilagtirmanin baslamasini beklemedikleri iki yil sonrasindaki enflasyon tahminini ylizde 2,5
civarina kadar éngéren FED Acik Para Komitesi (FOMC) uyeleri, gidisatin beklendigi gibi
oldugunu, kisa vadede parlayabilecek enflasyonun orta-uzun vadeli seyirde bir bozulma
yaratmayacagdini tekrarladilar. Gerek FED Bagkani Jerome Powell, gerekse yeni hikimetin
Hazine Bakani Janet Yellen, ek tegvik paketinin kalici enflasyon yiikselisine neden olmayacagini,
enflasyonda gecici parlama gbzlenecekse bile, bunu kolaylikla giderecek araclarin mevcut
oldugunu séyledi.
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Diger yandan dolar endeksindeki beklenenin Gizerinde kuvvetli seyrin de ABD Uretici enflasyonu
baskisini bir miktar hafifletmesiyle faiz ylkselisinin yolun cogunu -belki de timuni- aldigini,
baskinin yavas yavas ortadan kalkacagini diglinenlerin sayisi artiyor. ABD hisse endekslerinin ayi
zirve seviyelerde kapatmasi, beklentilerin yiiksek seyrinin devam ettigini gésteriyor. Ancak DXY
ve ABD faiz ylkselisi gelisen piyasalardaki olumsuz etkisini basta Cin olmak lizere gdsterdi.
Sanghay ve Hong Kong bilesik pay endeksleri, ay ortasindaki seviyelerden yaklagik ylizde 10
gerilerken, Tlrkiye borsalarindaki gerileme, TCMB’deki gérev degisikligi sonrasi para politikasi
kaygilari nedeniyle bunun yaklasik iki kati civarinda seyretti.

Ulusal Geligmeler

Mart ayi baginda COVID-19 ginliik yeni vaka sayilarinda diisis seyri uyarinca cumartesi ginleri
il bazinda sokaga ¢ikma serbestisi ve lokantalara yarim kapasite misteri kabul etme izni
verilmesi hizmet sektériinde giiven ve beklenti artigi sagladi. Ancak ay boyunca ginlik yeni
vaka sayilarindaki hizli tirmanis ve asilamanin disiinilenden yavas seyretmesi, ilkbahar agilma
beklentilerini sekteye ugratti. Istanbul 6zelinde Mart ayi ortasinda yeni vaka sayisi, bir ay
oncesine gore lge katlamisti.

Ayin baglarinda yabanci yatirim kuruluglarindan gelen 2021 Tirkiye blylme tahminleri ylzde 5
civarinda seyretti. Ay ortasinda OECD de ayni beklentisini ylizde 5,9’a c¢ikardi. Bu arada
otomotiv satiglarinda son 10 yilin subat ayi rekoru, ihracatta da tim zamanlarin subat ayi rekoru
kirildigi anlasildi. Ayrica savunma sanayii ihracatinin da son bes yilda ylzde 30 oraninda artig
kaydetmesi dikkat cekiyor.

Olumsuzluklarin baginda diinya gida fiyatlari seyri ve kur gelismeleri nedeniyle ylksek seyreden
gida ve gida digi gekirdek enflasyondaki ylksek seyir vardi. llkbahar aylarindan itibaren baz
etkisiyle yumusamasi beklenen enflasyon, beklenenden 100-200 baz puan arasi daha ylksek bir
seviyede Nisan-Mayis zirvesi yapabilecek. Bu nedenle siki para politikasinin en azindan bu
tarihlere kadar siurdirilecegi beklentisi mevcut fiyatlamalara dahil gériiniyor. 18 Mart
tarihindeki Para Piyasasi Kurulu (PPK) toplantisinda 200 baz puan artinmla yiizde 19 seviyesine
cikarilan politika faizi, bu enflasyon zirvesini kapsamaya yeterli gibi gériinse de PPK sonrasi
degisen yeni yonetimin bir sonraki toplantida bu yondeki kuvvetli bir iradeyi gésterene kadar,
piyasada kendini kur ve faiz ylkseligiyle hissettiren bir tedirginlik olusmug durumda.

Mart ayinin 6nemli gelismelerinden biri de BIST hisse piyasasindaki yabanci yatirimci agirhginin
digsmeye devam etmesi ve bankacilik endeksindeki israrli satiglardi. 1.350 seviyesinden 1.100
seviyesine kadar disen bankacilik endeksi, BIST-30 endeksine gore performansta, son bir yil
icinde 1,25 katsayidan 0,75 katsayiya dogru yaklasik beste iki oraninda kaybettirmis oldu.
Bankacilik hisselerindeki bu asiri ucuzlamanin karsilik yapisinin saglam olmasi nedeniyle takip
oranindaki artig beklentisiyle agiklanmasini mantikli bulmuyoruz. Yabanci yatirimci eksikliginin
yol actigi fon eksikligi kaynakli gecici bir durum olarak disindigimizden, defansif amach alig
firsati olusturdugunu diglinliyoruz. Sanayi hisselerinde ise 2021 ikinci yari beklentileri ve riskleri
g6z onlinde tutularak secici olunmasi gerekiyor.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve DenizBank A.$. fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Givenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisti yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021 Deniz Portféy Yoénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Para Piyasasi Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhg (volatilite) en diigiik fonumuzdur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

W Devlet Tahvili

Fon Blyuklugu

Finansman Bonosu

204.405.045TL [ Vadeli Mevduat
MHL %1,09 %1,02 Banka B
Katilimci Sayisi W Banka Bonosu
[ ] Ters-Repo
17.581

l Ozel Sektér Kira Ser.

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindan, %10°dan az olmamak lizere yerli hisse
senetlerinden ve diger yatirim araglarindan faiz, kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde
etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Biiyuklagi

F . .
o Glfje.r . Glfje.r . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) M
Fon BUYUklUgU H Devlet Tahvili
690.136.225TL [ Hisse Senedi
MHK %1,91 %1,86 ,
Katilimci Sayisi W Vadeli Mevduat
149.481 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Déviz Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirhkli olarak tim vadelerdeki eurubondlara yatirim yapan, fon ortalama portféy vadesini 3-4
yil civarinda tutmak suretiyle uzun vadeli euro¥)ondlara nazaran eurobond piyasasi

obnaklllglargndan daha az etkilenmeyi hedefleyen katilimcilara uygundur. Fon hem USD hem de
EURO cinsinden eurobondlara yatirim yaparak parite riskini de bir élglide dengelemeye caligir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Blyuklug
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimei Sayisi

(Yillik) (Yillik)

Fon Blyuklagu

B Eurobonds

MHD %1.91 %1.86 340.463.669TL [ Vadeli Mevduat
o’ o Katiimci Sayisi 7 Takasbank
17.616 l Ters-Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde ¥6nlendiri_lqcegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy ydneticisinin en uygun
portféy dagilimini gergeklestirecegini disinen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Buyaklagia
ve Portfoy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga

M Devlet Tahvili

340279651TL Hisse Senedi
MHE %2,28 %2,21 . ) .
Katilimci SGYISI 1] Ozel Sektér Tahvili
53.406 W Diger
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Fonlarimiz
Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve
temetti geliri elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak
icin ara donemlerde tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin
uygundur. Bir bagka de\ﬁiéle agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan
katihmcilar icin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Topl Fon Igleti
on loplam on lgletim Fon Bayaklagi

Fon Gider Gider - Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Blyukliga

W Hisse Senedi

117871997TL [ Ters-Repo
MHH %2,28 %2,21
Katilimci Sayisi 1 Takasbank
15.911 [ Turev Araglan

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az %70 oraninda kamu borglanma
araclari, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalarindan, %10’dan az olmamak lzere yerli hisse
senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirim yapilabilecek diger varliklardan faiz, kar payi,
temettl ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Topl Fon igleti
on loplam on lgletim Fon Biyaklaga

Fon Gider Gider
. . . . Portféy Dagil
Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|mv:| Savis, ortioy Bagilimi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon BUYUkIUQU B Devlet Tahvili
372.932.589TL [ Hisse Senedi

MHT %0,37 %0,35 _
Katiimci Sayisi [ Vadeli Mevduat

170.61 B Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy ydneticisinin en u C?un
portféy dagilimini gergekIeFtirecegini dislinen katihmcilara uygun olan ve faiz getirisi elde
etmeyen bir fondur. Agirlikl olarak kira sertifikalariyla stirekli olarak belli kriterlere gore faizsiz
amaca uygunlugu agisindan test edilen yerli hisse senetlerine yatirm yapar.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

el (Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon Biydklaga

B Kamu Kira Ser.

6.411.989TL [ Hisse Senedi
MHS %1,91 %1,86 - -
Ka‘tlllmC| SGYISI [1] Ozel Sektor Kira Ser.
703 B Katilim Hesabi

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece faizsiz emeklilik planlari kapsamindaki devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az
%70 oraninda kamu kira sertifikalari, gelir ortakligi senetlerinden, %10’dan az olmamak Uizere
katilim endeksine tabi yerli hisse senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirnm yapilabilecek
diger varliklardan kar payi, temettli ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina faizsiz
tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Fon Toplam Fon i§letim Fon Buylklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillhik) Katilimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU B Kamu Kira Ser.
3350021TL Hisse Senedi

MHA %0,37 %0,35

Katimci Sayisi W Katilim Hesabi
6.656 B Ozel Sektér Kira Ser.
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Altin Katilim Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Agdirlikh olarak altin bazinda yatirim yaparak, altinin Tirk Lirasi kargisindaki getirisini elde etmeyi
hedefleyen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon igletim . el aen
Ran Gider Gider FEDIAL S

fodd Kesintis Kesintisi Katl|lmv(j Sayisi rortioy Dasilim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyiklaga

B Kamu Kira Ser.
240.934.655TL
MEA %1,09 %1,05 Kiymetli Madenler
Katiimci Sayisi g Kt Hesabi
12.334

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu:EndaTrT Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri

Para Piyasasi Fon 18.11.2009 %191,67 %1,30 %11,51
Standart Fon 18.11.2009 %114,91 %-8,03 %2,77
Doviz Fon 18.11.2009 %468,29 %6,41 %41,28
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 %183,07 %-3,15 %14,64
Hisse Fon 18.11.2009 %218,98 %-3,76 %48,77
Katki Fon 02.05.2013 %87,20 %-11,19 %3,03
Katilim Standart Fon 13.01.2014 %111,29 %0,70 %18,74
Katihm Katki Fon 28.02.2014 %123,40 %0,84 %22,25
Altin Katilim Fon 03.01.2020 %43,75 %6,85 %31,71

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢bir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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Bireysel Emeklilik Sistemi ile
ilgili bunlari biliyor musunuz?

%25

Devlet Katkisi

Maksimum

Devlet
Katkisi

18

Katihm $artlar

56 YAS
10 YIL

Hak Edis

Devlet
Katkisi
Hak Edig
Siresi

ot

Yili Asan
Soézlegsmelerde
%0 Kesinti
Avantaj

Fon
Yonetimi

E-sube

Bireysel emeklilik hesabiniza yatiracaginiz her katki payinin %25’i oraninda tutar,
mevcut yatirnminiza ek olarak devlet tarafindan emeklilik hesabiniza 6denir.

Bir takvim yilinda hak kazanabileceginiz maksimum devlet katkisi tutari, yillk
toplam brit asgari lcretin %25’i kadardir. Bu firsattan maksimum tutarda
faydalanabilmek igin katki payi miktarinizi aylik brit asgari lcret kadar
belirleyebilir veya dizenli olarak katki payinizi artirabilirsiniz.

Sisteme katilmak icin 18 yagindan biiylk; devlet katkisindan faydalanabilmek igin
ise T.C. vatandagi veya mavi kart sahibi olmaniz gerekmektedir

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde en az 10 yil kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda
devlet katkisinin tamamini almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

Sistemde 10 yildan fazla,
Kalig Siiresi 56 yag

Hak Edis Orani %100 %60 %35 %15 %0

10yildanfazla, g0y 3-6yil 0-3yil
56 yasindan 6nce

Sistemde kaldikga sistemin sundugu avantajlardan daha gok faydalanirsiniz.
Bireysel emeklilik s6zlegsmenizin ilk 5 yilinda yonetim gider kesintisi ve girig aidati
gibi kesintilerin toplami, her yil i¢in aylk brit asgari lcretin %8,5’i oraninda
yapilabilir. 6’nci yildan itibaren ise yénetim gider kesintisi, giris aidati gibi
kesintiler yapilmaz.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde getirilerinizi artirmak igin risk istahiniza gére

fonlarinizi yonetebilirsiniz. Bir yilda en fazla 6 kez fonlarinizi degistirerek daha iyi
bir getiri orani yakalayabilirsiniz.

E-sube Gizerinden birikimlerinizi takip edebilir, islemlerinizi gergeklestirebilirsiniz.
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



