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Nisan - Mayıs - Haziran 2026 Piyasa Değerlendirmesi
Yılın ikinci çeyreğinde de Orta Doğu’da süren belirsizlik gündeme damgasını vururken özellikle
enerji fiyatlarındaki artışın enflasyon endişelerini artırdığını gördük.
Zaman zaman artan gerilim, piyasalarda risk iştahını azaltsa da yapay zeka ve teknoloji temaları
yatırımcı ilgisini çekmeyi sürdürdü ve bu da hisse senedi piyasalarını bir nebze destekledi. Fed faiz
indirimi beklentileri ötelenirken, Avrupa Merkez Bankası ve Japonya Merkez Bankası Haziran ayında
faiz artırımına gitti.
ABD Başkanı Trump’ın Mayıs ayında yaptığı Çin ziyareti sonrası iki ülke arasındaki gerilim azalırken,
Ukrayna-Rusya Savaşı da yoğun gündem içinde daha az yer kaplar hale geldi. Çeyrek sonuna doğru
ABD ve İran’ın imzaladığı mutabakat zaptı, kalıcı barış umutlarını artırdı.
IMF, 2026 küresel büyüme tahminini %3,3’ten %3,1’e düşürürken 2027 tahminini %3,2 olarak
korudu. Türkiye için 2026 beklentisini %4,2’den %3,4’e, 2027 beklentisini de %4,1’den %3,5’e çekti.
OECD de 2026 küresel büyüme tahminini %2,9’dan %2,8’e, Türkiye için büyüme tahminini ise
%3,3’ten %3,1’e indirdi.
Dünya Bankası ise 2026 yılına ilişkin küresel büyüme tahminini %2,6’dan %2,5’e indirirken Türk
ekonomisine ilişkin tahminini %3,7’den %2,8’e düşürdü.
Fitch Ratings, program dışı değerlendirmesinde, Türkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken
görünümünü "pozitif"ten "durağan"a çevirdi. S&P ise, Nisan ayı gözden geçirmesinde, Türkiye'nin
kredi notunu "BB-/B", görünümünü de "durağan" olarak korudu.

Uluslararası gelişmeler
ABD:
Enflasyon Mart’ta %0,9 olan beklentiye paralel gelirken yıllık TÜFE %3,3 oldu. Nisan ayında aylık
enflasyon %0,6 olurken yıllık enflasyon %3,8 ile Haziran 2023’ten bu yana en yüksek düzeye çıktı.
Enerji fiyatlarındaki yükselişten etkilenmeye devam eden TÜFE, Mayıs’ta aylık %0,5 artarken yıllık
bazda %4,2 ile son 3 yılın en yüksek seviyesini gördü.
Fed, Nisan’da politika faizini değiştirmezken Fed üyelerinin görüş ayrılıkları dikkat çekti. Karar
sonrası yapılan açıklamada, artan enerji fiyatlarının uzun vadeli enflasyon hedefine ulaşmayı
zorlaştırdığı ifade edildi. Haziran’da da faiz değişikliği yapılmazken, yıl sonuna kadar faiz artırım
ihtimalinin arttığı belirtildi.
ABD ekonomisi 1. çeyrekte %2,1 büyürken önceki çeyrek %0,5 olan rakamın üzerinde bir büyüme
kaydedildi.
Tarım dışı istihdam Mart’ta 178 bin kişi ile son 15 ayın en yüksek artışını sergilerken işsizlik oranı 0,1
puan azalarak %4,3’e indi. Nisan’da TDİ 115 bin kişi ile yine beklentinin üzerinde gelirken işsizlik oranı
değişmeyerek işgücü piyasasındaki güçlü seyire işaret etti. Mayıs ayında TDİ 172 bin kişi ile
beklentinin 2 katı gelirken işsizlik oranı %4,3 oldu.
Avrupa:
Enerji fiyatlarındaki artışla birlikte Euro Bölgesi enflasyonu Mart’ta yıllık %2,6 seviyesinde
gerçekleşti. Nisan’da %3,0’a, Mayıs’ta ise %3,2 ile Eylül 2023’ten beri en yüksek düzeye çıkan yıllık
enflasyonda artan hizmet fiyatları da etkili oldu.
Avrupa Merkez Bankası Nisan toplantısında gösterge faiz oranlarında değişiklik yapmazken
enflasyonda yukarı yönlü, büyümede ise aşağı yönlü risklere dikkat çekti. Haziran toplantısında faiz
oranlarını 25’er baz puan artıran ECB, ekonomiye ilişkin belirsizliklerin sürdüğünü belirtti.
İlk çeyrekte Euro Bölgesi ekonomisi yıllık bazda %0,3, çeyreklik bazda ise %0,2 büyüme
kaydederken son 3 çeyreğin en düşük büyümesi yaşandı.
İngiltere’de yıllık enflasyon Mart’ta hafif artış kaydederek %3,3’e çıkarken Nisan ve Mayıs’ta %2,8 ile
son 1 yılın en düşük seviyesine geriledi. Yakıt fiyatlarındaki artışa rağmen konut segmenti enflasyonu
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aşağı çekti.
İngiltere Merkez Bankası Nisan ve Haziran toplantılarında bir değişiklik yapmayarak faizi %3,75
seviyesinde bıraktı.

Asya:
Çin’de yıllık TÜFE Mart’ta %1,2’lik beklentinin altında %1,0 geldi. Enflasyon Nisan’da %0,9’luk
beklentinin üzerinde %1,2 artsa da Mayıs’ta yatay seyretti.
Çin ekonomisi ilk çeyrekte yıllık bazda %5,0 ile beklentinin üzerinde büyürken çeyreklik büyüme
%1,3 oldu.
Çin Merkez Bankası yılın ikinci çeyreğinde de 1 ve 5 yıllık kredi faiz oranlarında değişikliğe
gitmeyerek sırasıyla %3,0 ve %3,5 seviyelerinde bıraktı.
Japonya’da Mart ayı çekirdek TÜFE %1,8 ile beklentiyi aşarken Nisan’da %1,4 ile beklenenden düşük
gerçekleşti. Mayıs ayında yatay seyreden enflasyon %2’lik hedefin altında kalmayı sürdürdü.
Japonya Merkez Bankası Nisan’da, beklentiler dahilinde, politika faizini %0,75 seviyesinde tuttu.
Banka, 2026 büyüme tahminini düşürürken çekirdek enflasyon tahminini yükseltti. Haziran
toplantısında 25 baz puanlık faiz artırımı sonrası politika faizi son 30 yılın en yüksek seviyesi olan
%1,0’a çıkartılırken, enflasyonist risklere karşı ekonominin destekleneceği mesajı verildi.
Japon ekonomisi ilk çeyrekte %0,4 olan çeyreklik büyüme beklentisinin üzerinde %0,5 büyüdü.

Ulusal Gelişmeler
Mart’ta TÜFE %1,9 ile beklentinin altında gelirken gıda fiyatlarındaki gerilemenin de katkısıyla yıllık
enflasyon tekrar düşüşe geçerek %30,9’a indi. Nisan’da TÜFE aylık bazda %4,2 ile beklentileri
aşarken, yılık enflasyon %32,4’e çıktı. Mayıs ayında TÜFE %1,7 ile beklentiyi aşarken yıllık TÜFE
%32,6 oldu.
TCMB Nisan ayı toplantısında politika faizini %37’de sabit bırakırken karar metninde, öncü
göstergelerin enflasyonda sınırlı bir yükselişe işaret ettiği ifade edildi. Haziran toplantısında da bir
değişikliğe gitmeyen Banka, enflasyonun ana eğiliminde Mayıs’ta bir miktar gerileme olduğunu
belirtti.
İlk çeyrekte ekonomi yıllık bazda %2,5 büyürken çeyreklik büyüme %0,1 ile ekonomik aktivitede
olası bir yavaşlamaya işaret etti. Sanayi sektörü büyümeye negatif etki yaparken büyümeye en
büyük katkı hanehalkı tüketiminden geldi.
Cari açık Şubat’ta 7,5 milyar dolar olurken Mart ayında 9,7 milyar dolar ile Ocak 2023’ten bu yana
en büyük açık verildi. Nisan’da 5,7 milyar dolar açık verilirken son 12 aylık açık 37,0 milyar dolar
oldu.
Hazine nakit dengesi Mart’ta 279,6 milyar TL açık verirken yılın ilk çeyreğinde toplam açık 618,3
milyar TL oldu. Nisan ve Mayıs’ta sırasıyla 251,2 milyar TL ve 252,3 milyar TL açık verilirken yılın ilk 5
ayında toplam açık 1,1 trilyon TL’ye çıktı.
İşsizlik oranı Mart’ta 0,3 puan düşüşle %8,1’e inerken atıl işgücü oranı %31,3 ile 2014’ten bu yana en
yüksek seviyeye çıktı. Nisan’da işsizlik oranı %8,2 olurken atıl işgücü oranı %30,1’e geriledi. İşsizlik,
Mayıs’ta yatay seyretse de atıl işgücü oranı %31,0’a yükseldi.
Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi Şubat’ta %2,6 ile son 9 ayın en hızlı artışını sergilerken
yıllık artış %2,2 oldu. Mart’ta aylık %0,8 gerileyen sanayi üretimi, ilk çeyrekte yıllık %1,3 daralma
kaydetti. Nisan’da aylık bazda %3,7 artış yaşanırken yıllık artış %6,0 oldu.
Merkezi yönetim bütçesi Mart’ta 229,9 milyar TL açık verirken ilk çeyrekte toplam açık 420 milyar
TL oldu. Bütçe Nisan’da 338,7 milyar TL, Mayıs’ta da 298,2 milyar TL açık verirken ilk 5 aylık açık
yıllık bazda %63 artarak 1,1 trilyon TL’ye yükseldi.
TCMB yılın ikinci enflasyon raporunda, 2026 yılı ara hedefini %16’dan %24'e çıkartırken, 2027 için %
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9’dan %15'e, 2028 için de %8’den %9'a yükseltti. Yüksek belirsizlik ortamında tahmin aralığı
iletişimine son veren Banka, enflasyonu 2026 sonu için %26, 2027 sonunda %15 olarak tahmin etti.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasası:
BIST100 ikinci çeyrekte %10,4 değer kazanırken finansal kiralama, bilişim ve metal ana sanayi en
güçlü sektörlerdi.
Yabancı yatırımcılar Mart ayında net 623,3 milyon dolar satış yaparken Nisan’da net 1,26 milyar
dolarlık alım gerçekleştirdiler. Mayıs’ta net 845,8 milyon dolar satış sonrası yıl başından bu yana net
alışları 2,65 milyar dolara geriledi.

Tahvil Piyasası:
Gelişmiş ülke tahvil faizleri, jeopolitik gerilimlerin ve enflasyonist baskıların yanı sıra faiz artırımı
beklentileriyle çeyrek genelinde yukarı yönlü bir seyir izledi.
ABD 2 yıllık tahvil faizi çeyreği %4,20 civarında kapatırken 10 yıllık tahvil faizi ise Mayıs ayı zirvesi
olan %4,70 seviyesinden gerileyerek çeyreği %4,50 civarında tamamladı. Japon 10 yıllıklar da %2,70
ile son yılların en yüksek seviyesini test etti.
Yurt içinde ise 2 yıllık tahvil faizi %45, 10 yıllık tahvil faizi ise %36,5 seviyesini test etse de
dezenflasyon sürecinin yeniden başlayacağına dair artan beklentilerle çeyrek sonuna doğru geri
çekildi.
Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi ise çeyrek boyunca aşağı yönlü bir seyir izleyerek yeniden 220
civarına indi.

Döviz ve Emtia Piyasaları:
Çeyrek başında 4.900 doları test eden ons altın, merkez bankalarının altın talebinin hız kesmesi ve
Orta Doğu’da azalan riskle birlikte yönünü aşağı çevirdi ve son 13 yılın en sert çeyreklik düşüşüyle
4.000 dolara kadar geriledi. Gümüşte de benzer hareket izlenirken ikinci çeyrekte %20’den fazla
değer kaybetti.
Hürmüz Boğazı kriziyle 113 dolara kadar çıkan Brent petrol ise, anlaşmaya yönelik atılan adımlarla
birlikte 75 doların altına indi.
Fed’in yeni başkanı Warsh’un şahin tondaki açıklamaları ve ABD’den gelen güçlü verilerle dolar
endeksi (DXY) 101 ile son bir yılın en yüksek seviyesine çıktı. Euro/Dolar paritesi ise 1,1850 seviyesini
test etse de 1,14’ün altına kadar sarktı. Dolar/Yen paritesi, iki ülke arasındaki faiz makasındaki artışın
da etkisiyle, Aralık 1986’dan beri en yüksek seviyesini gördü.
TL, dolar ve euro karşısında yatay-negatif bir seyir izlerken Dolar/TL 46,66; Euro/TL ise 53,30
seviyesinden kapattı.

Fon yöneticilerinin kişisel görüşleri olarak hazırlanmıştır. Yatırım tavsiyesi veya danışmanlığı
niteliğinde değildir. Deniz Portföy Yönetimi A.Ş. ve Denizbank A.Ş fonları yönetirken bu stratejileri
temel almak zorunda değildir. Güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan derlenmiştir, kaynaklardaki
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hatalı veriler yazarı bağlamaz. Yorumlar yazarının kişisel görüşlerini yansıtır ve ilgili şirketlerin resmi
görüşü yerine geçmez. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize
uygun sonuçlar doğurmayabilir.
© 2026 Deniz Portföy Yönetimi A.Ş.

Fon yöneticilerinin kişisel görüşleri olarak hazırlanmıştır. Yatırım tavsiyesi veya danışmanlığı niteliğinde değildir. Deniz Portföy
Yönetimi A.Ş. ve Denizbank A.Ş fonları yönetirken bu stratejileri temel almak zorunda değildir. Güvenilir olduğu düşünülen
kaynaklardan derlenmiştir, kaynaklardaki hatalı veriler yazarı bağlamaz. Yorumlar yazarının kişisel görüşlerini yansıtır ve ilgili
şirketlerin resmi görüşü yerine geçmez. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

© 2026 Deniz Portföy Yönetimi A.Ş.
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Riskmetre ve Yatırım Önerilerimiz
Risk, fon birim fiyatının dalgalanma (volatilite) ölçüsüdür. Fonun yatırım yaptığı varlıkların riski ne kadar
yüksekse fiyatının yukarı ve aşağı yönlü değişim marjı da o kadar fazla olacaktır.

Fon Karması, bir veya birden fazla fondan oluşan bir yatırım sepetidir. Fon karmanızın içeriğini
yılda en fazla 12 defa olmak üzere istediğiniz zaman değiştirebilirsiniz.

Yatırım Önerilerimiz ve Riskleri

1
Düşük Riskli Fon Karması / Risk Değeri: 1-2*
Öncelikli hedefi anaparasını korumak olan, birikim değerinin fazla risk almaksızın istikrarlı şekilde gelişimini isteyen,
birikiminde dalgalanma istemeyen katılımcılar için uygun olan fon karmasıdır. Yaklaşık içeriği şöyledir; %50 tahvil +
%20 döviz + %15 hisse senedi + %15 diğer.

2
Orta Riskli Fon Karması / Risk Değeri: 3-4*
3-4 yıllık yatırım dönemlerine göre getiriyi değerlendiren, kısa/orta vadedeki getiri dalgalanmalarından rahatsızlık
duymayan katılımcılar için uygun olan fon karmasıdır. Yaklaşık içeriği şöyledir; %35 tahvil + %30 hisse senedi + %10
döviz + %10 altın + %15 diğer.

3
Yüksek Riskli Fon Karması / Risk Değeri: 4-5*
5-6 yıllık yatırım dönemlerine göre getiriyi değerlendiren, hisse senetlerine ilgi duyan, finansal piyasalar hakkında
tecrübe sahibi katılımcılar için uygun olan fon karmasıdır. Yaklaşık içeriği şöyledir; %60 hisse senedi + %30 tahvil +
%10 diğer.

4
Çok Yüksek Riskli Fon Karması / Risk Değeri: 5-7*
7 yıl ve daha uzun süreli yatırım dönemlerine göre getiriyi değerlendiren, ağırlıklı olarak hisse senetlerine ilgi duyan,
riski seven, finansal piyasalar hakkında tecrübe sahibi katılımcılar için uygun olan fon karmasıdır. Yaklaşık içeriği
şöyledir; %70 hisse senedi + %20 tahvil + %10 diğer.

5
Standart Fon Karması / Risk Değeri: 3-4*
Fon risk grubu seçiminde kararsızlık yaşayan ve/veya piyasalarla ilgili fazla bilgisi ve tecrübesi olmayan, görece
düzenli getiri isteyen katılımcılar için uygun olan fon karmasıdır. Yaklaşık içeriği şöyledir; %75 tahvil + %15 hisse
senedi + %10 diğer.

6
Faizsiz Standart Fon Karması / Risk Değeri: 3-4*
Faiz getirisi elde etmek istemeyen, dengeli bir varlık dağılım yapısıyla orta/uzun vadede makul reel getiri hedefleyen
katılımcılar için uygun olan fon karmasıdır. Yaklaşık içeriği şöyledir; %70 kira sertifikası + %25 katılım endeksi
kapsamındaki hisse senedi + %5 katılma hesabı.

Mevduat, Takasbank Para Piyasası, Ters Repo, Yatırım Fonu vs.Diğer:

* SPK’nın Emeklilik Yatırım Fonları Rehber’nin 6.8. maddesindeki hesaplamaya uygun olarak yapılmış olup en düşük risk değeri 1, en
yüksek risk
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2. Çeyrek
itibarıyla

2025 2024 2023 2022 Halka Arz
30.06.2026Fon Içeriği

Düşük Riskli Fon Karması* %11,27 %26,94 %38,57 %40,96 %87,98 %1.941,65
%40 Metlife Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon

%40 Metlife Standart Fon
%20 Metlife Kamu Dış Borçlanma Araçları Fonu

Orta Riskli Fon Karması* %11,43 %30,65 %43,67 %52,28 %115,27 %2.481,35

%40 Metlife Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon
%20 Metlife Standart Fon

%20 Metlife Hisse Senedi Fonu
%10 Metlife Kamu Dış Borçlanma Araçları Fonu

%10 Metlife Emeklilik Altın Katılım Fonu

Yüksek Riskli Fon Karması* %14,56 %19,86 %46,10 %52,46 %164,67 %3.091,17
%30 Metlife Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon

%20 Metlife Standart Fon
%50 Metlife Hisse Senedi Fonu

Çok Yüksek Riskli Fon Karması* %15,39 %17,25 %47,53 %60,93 %179,42 %3.550,59%40 Metlife Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon
%60 Metlife Hisse Senedi Fonu

Standart Fon Karması* %10,76 %31,10 %39,67 %16,56 %93,08 %981,27%100 Metlife Standart Fon

Faizsiz Standart Fon Karması** %20,04 %36,36 %46,70 %28,64 %92,27 %1.359,74%100 Metlife Katılım Standart Fon

* Fon karması içindeki fonlar 18.11.2009 tarihinde halka arz edilmiştir.
** Fon karması içindeki fonlar 13.01.2014 tarihinde halka arz edilmiştir.

Not: Ay sonu fon birim pay değerleri esas alınarak hazırlanmıştır.
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Fonlarımız
Para Piyasası Fonu (Risk: Düşük)

Hangi katılımcılara uygun?
Tasarruflarını korumak ve düzenli getiri elde etmek isteyen katılımcılar için uygundur. Riski yani oynaklığı (volatilite) en düşük fonumuzdur.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHL %1,09 %1,02

Fon Büyüklüğü
2.252.094.125 TL

Katılımcı Sayısı
34.120

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Para Piyasası Fonu %21,02 %54,86 %63,04 %31,72 %20,03 %425,72

Fon Standart Sapma 0,40 0,62 0,38 0,79 0,40 1,18

Benchmark %19,69 %50,38 %55,25 %22,42 %17,56 %338,38

Benchmark Standart Sapma 0,28 0,30 0,37 0,80 0,20 1,10

BIST100 %25,40 %14,56 %31,60 %35,60 %196,57 %941,17

BIST-KYD DIBS 365 GUN %15,70 %44,88 %39,93 %-5,77 %35,75 %216,63

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Sürdürülebilirlik Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Yatırım tercihlerinde Sürdürülebilir Gelecek (Sustainable Future) anlayışına uygun olarak hareket etmeyi ve varlık seçimlerini bu anlayışa uygun olarak yapmayı amaçlayan
katılımcılar için uygun bir fon olup, yüksek performans hedeflerinin yanında çevresel, sosyal ve/veya kurumsal yönetim ilkelerini (ESG: Environmental, Social, Governance)
yatırım karar alma süreçlerine entegre etmiş şirketlerin ortaklık paylarına yatırım yapan yerli ve yabancı borsa yatırım fonu paylarına portföyünde en az %80 oranında yer
veren fon alternatifidir.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MEY %1,65 %1,55

Fon Büyüklüğü
95.097.482 TL

Katılımcı Sayısı
10.933

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Sürdürülebilirlik Fon %19,54 %23,94 %50,60 %8,74 %142,61

Fon Standart Sapma 6,28 3,62 4,24 4,16 4,53

Benchmark %20,97 %30,67 %47,33 %12,98 %0,00 %163,12

Benchmark Standart Sapma 5,84 3,02 3,84 4,02 0,00 4,07

BIST TEKNOLOJI AGIRLIK %76,75 %30,83 %42,64 %56,10 %126,69 %1.647,36

NASDAQ 100 Notional Net Total %30,65 %46,66 %50,51 %143,56 %-5,40 %1.046,70

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Hayata birlikte yön verelim
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Fonlarımız
Katılım Katkı Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Sadece faizsiz emeklilik planları kapsamındaki devlet katkılarının değerlendirildiği bu fon, en az %50 oranında kamu kira sertifikalarından, %30’dan az olmamak üzere katılım
endeksine tabi yerli hisse senetlerinden ve borsa yatırım fonları katılma paylarından ve mevzuat kapsamında yatırım yapılabilecek diğer varlıklardan kâr payı, temettü ve
sermaye kazancı elde ederek devlet katkılarına faizsiz tatminkar getiri sağlamayı hedefler.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHA %0,37 %0,35

Fon Büyüklüğü
77.296.089 TL

Katılımcı Sayısı
95.871

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Katılım Katkı Fon %22,75 %30,96 %41,25 %31,80 %64,64 %448,79

Fon Standart Sapma 3,67 2,51 2,79 6,87 2,22 3,92

Benchmark %20,94 %32,31 %28,56 %7,78 %39,33 %238,29

Benchmark Standart Sapma 3,14 2,12 2,10 4,54 1,51 2,85

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL %16,87 %39,92 %39,68 %20,47 %17,16 %246,55

BIST-KYD KAMU KIRA %12,66 %30,19 %27,24 %-11,34 %27,06 %123,73

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Mutlak Getiri Hedefli Değişken Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Yatırım tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatırıma ne şekilde yönlendirileceği konusunda kararı portföy yöneticisine bırakan ve piyasa koşullarına göre portföy
yöneticisinin en uygun portföy dağılımını gerçekleştireceğini düşünen katılımcılara uygundur.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHE %2,28 %2,21

Fon Büyüklüğü
1.211.558.062 TL

Katılımcı Sayısı
55.920

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Mutlak Getiri Hedefli Değişken %12,62 %22,11 %43,31 %48,73 %103,78 %594,64

Fon Standart Sapma 1,22 2,04 4,66 5,67 4,96 4,42

Benchmark %21,21 %54,78 %63,54 %7,63 %58,25 %445,13

Benchmark Standart Sapma 0,10 0,11 0,13 3,85 3,07 2,62

BIST-KYD DIBS 547 GUN %12,43 %42,85 %33,14 %-17,64 %42,35 %159,20

BIST-KYD HISSE SENEDI FON %23,74 %19,36 %46,56 %58,39 %162,50 %1.138,43

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Hayata birlikte yön verelim
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Fonlarımız
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Ağırlıklı olarak kamu borçlanma araçlarından, %10’dan az olmamak üzere yerli hisse senetlerinden ve diğer yatırım araçlarından faiz, kâr payı, temettü ve sermaye kazancı
elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri sağlamayı hedefleyen katılımcılara hitap eder.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHK %1,91 %1,86

Fon Büyüklüğü
2.569.407.361 TL

Katılımcı Sayısı
137.672

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Standart Fon %10,76 %31,10 %39,67 %16,56 %93,08 %385,12

Fon Standart Sapma 4,22 2,80 2,23 4,38 4,18 3,80

Benchmark %14,99 %39,43 %29,53 %-6,47 %60,47 %226,06

Benchmark Standart Sapma 2,72 2,47 1,32 5,28 3,13 3,51

BIST-KYD DIBS 547 GUN %12,43 %42,85 %33,14 %-17,64 %42,35 %159,20

BIST-KYD DIBS TUM %11,17 %38,41 %20,27 %-23,79 %61,69 %124,31

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Katılım Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Faize dayalı para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapmayan fon, TL cinsinden olmak üzere ağırlıklı olarak kamu kira sertifikaları ile seçilmiş paylara (hisse senetleri)
yatırım yapar. Portföyün en az %60’ı Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen TL cinsinden Kira Sertifikaları'na yatırılır. %30’u aşmamak üzere fon portföyünün asgari %10’u
Borsa İstanbul A.Ş. tarafından hesaplanan katılım endekslerindeki paylara yatırılır.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHS %1,91 %1,86

Fon Büyüklüğü
76.343.594 TL

Katılımcı Sayısı
2.684

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Katılım Standart Fon %20,04 %36,36 %46,70 %28,64 %92,27 %587,76

Fon Standart Sapma 2,55 1,42 3,02 4,53 3,07 3,30

Benchmark %18,35 %34,55 %31,71 %6,03 %49,38 %264,97

Benchmark Standart Sapma 2,15 1,45 1,25 3,30 1,94 2,27

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL %16,87 %39,92 %39,68 %20,47 %17,16 %246,55

BIST-KYD KAMU KIRA %12,66 %30,19 %27,24 %-11,34 %27,06 %123,73

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Hayata birlikte yön verelim
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Fonlarımız
Katkı Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Sadece devlet katkılarının değerlendirildiği bu fon, en az %50 oranında kamu borçlanma
araçları, gelir ortaklığı senetleri, kira sertifikalarından, %30’dan az olmamak üzere yerli hisse senetlerinden ve borsa yatırım fonları katılma paylarından ve mevzuat
kapsamında yatırım yapılabilecek diğer varlıklardan faiz, kâr payı, temettü ve sermaye kazancı elde ederek devlet katkılarına tatminkar getiri sağlamayı hedefler.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHT %0,37 %0,35

Fon Büyüklüğü
4.037.375.030 TL

Katılımcı Sayısı
373.493

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Katkı Fon %12,46 %28,03 %43,43 %24,82 %91,61 %400,54

Fon Standart Sapma 6,02 3,36 3,39 4,97 4,91 4,57

Benchmark %14,13 %30,44 %25,88 %-0,29 %102,16 %254,74

Benchmark Standart Sapma 5,14 3,66 2,65 6,21 5,37 5,11

BIST-KYD DIBS 547 GUN %12,43 %42,85 %33,14 %-17,64 %42,35 %159,20

BIST-KYD DIBS TUM %11,17 %38,41 %20,27 %-23,79 %61,69 %124,31

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Altın Katılım Fon (Risk: Yüksek)

Hangi katılımcılara uygun?
Ağırlıklı olarak altın bazında yatırım yaparak, altının Türk Lirası karşısındaki getirisini elde etmeyi hedefleyen katılımcılara uygundur ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MEA %1,09 %1,05

Fon Büyüklüğü
10.104.391.344 TL

Katılımcı Sayısı
178.835

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Altın Katılım Fon %-1,81 %99,57 %56,51 %82,41 %45,55 %1.188,02

Fon Standart Sapma 9,38 4,01 5,80 6,58 3,74 7,22

Benchmark %0,75 %96,89 %51,58 %73,46 %38,45 %1.003,19

Benchmark Standart Sapma 8,44 3,77 3,67 5,77 3,54 6,21

BIST-KYD ALTIN FIYAT %-1,13 %104,04 %52,44 %80,23 %40,86 %1.131,12

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL %16,87 %39,92 %39,68 %20,47 %17,16 %246,55

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Hayata birlikte yön verelim
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Fonlarımız
Teknoloji Fon (Risk: Yüksek)

Hangi katılımcılara uygun?
Teknoloji sektöründe faaliyet gösteren yerli ve yabancı şirketlerin büyüme olanakları, kazançları ve değer artışlarından faydalanmak isteyen katılımcılar için uygun bir fon
olup, teknoloji odaklı şirketlere yatırım yapan yerli ve yabancı borsa yatırım fonu paylarına portföyünde en az %80 oranında yer veren fon alternatifidir.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MEV %1,65 %1,55

Fon Büyüklüğü
575.866.403 TL

Katılımcı Sayısı
20.021

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Teknoloji Fon %43,00 %40,02 %35,97 %16,55 %217,31

Fon Standart Sapma 5,45 4,01 6,37 5,89 5,58

Benchmark %56,44 %42,24 %46,70 %24,34 %0,00 %305,91

Benchmark Standart Sapma 4,93 3,69 8,55 4,61 0,00 6,31

S&P 500 ESG Index %19,87 %42,26 %46,57 %98,22 %13,58 %875,44

BIST SURDURULEBILIRLIK %20,21 %14,00 %43,08 %55,91 %193,58 %1.190,50

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Döviz Fon (Risk: Yüksek)

Hangi katılımcılara uygun?
Fon, portföyünün en az %80’ini kamu kesimince ihraç edilen ve vadesine 5 yıldan az kalmış USD cinsinden eurobondlara (dış borçlanma araçları) yatırmak suretiyle yabancı
para cinsinden gelir elde etmeyi amaçlamaktadır. Fon, genel ortalamada görece daha kısa vadeli eurobondları tercih etmek suretiyle eurobond kupür değerlerinin piyasa
faiz hareketlerine duyarlılığını azaltarak USD/TRY performansına daha yüksek oranda korelasyon sağlamayı hedefler.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHD %1,91 %1,86

Fon Büyüklüğü
2.074.115.799 TL

Katılımcı Sayısı
71.602

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Döviz Fon %9,58 %28,27 %26,87 %74,20 %46,17 %561,46

Fon Standart Sapma 1,16 0,58 1,46 7,35 3,24 5,55

Benchmark %9,57 %32,37 %27,47 %75,38 %48,32 %616,75

Benchmark Standart Sapma 1,19 0,55 1,51 7,33 3,18 5,64

EUR/TL %5,57 %36,88 %12,78 %63,40 %32,14 %414,16

USD/TL %8,70 %21,44 %19,84 %57,44 %40,28 %436,56

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Hayata birlikte yön verelim
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Fonlarımız
Hisse Fon (Risk: Yüksek)

Hangi katılımcılara uygun?
Katkı paylarının bir kısmını veya tamamını hisse senetlerine yatırarak sermaye kazancı ve
temettü geliri elde etmek isteyen katılımcılara hitap eder. Uzun vadede yüksek getiri sağlamak için ara dönemlerde tasarruflarının değer kaybetme ihtimalini göze alabilen
katılımcılar için uygundur. Bir başka deyişle agresif yatırım karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katılımcılar için emeklilik fon alternatifidir.

Fon Kodu Fon Toplam Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü ve
Katılımcı Sayısı Portföy Dağılımı

MHH %2,28 %2,21

Fon Büyüklüğü
2.184.285.257 TL

Katılımcı Sayısı
50.807

Portföy Dağılımı Grafiği Karşılaştırmalı Getiriler Grafiği
2026 2. Çeyrek

itibarıyla 2025 2024 2023 2022 Son 5 Yıl*

Hisse Fon %17,24 %14,01 %50,35 %69,06 %229,84 %1.454,54

Fon Standart Sapma 9,48 4,48 6,78 10,30 11,63 9,29

Benchmark %26,44 %20,68 %37,88 %38,19 %178,72 %994,01

Benchmark Standart Sapma 9,39 4,06 5,93 9,46 8,88 8,00

BIST-KYD HISSE SENEDI FON %23,74 %19,36 %46,56 %58,39 %162,50 %1.138,43

BIST100 %25,40 %14,56 %31,60 %35,60 %196,57 %941,17

*30.06.2021 - 30.06.2026 dönemi getirisidir.

Hayata birlikte yön verelim
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Bu rapor MetLife Emeklilik ve Hayat A.Ş. tarafından müşterilerini bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. MetLife’ın bünyesindeki bütün fonlar belirtilmiş olup satış kanalı ve plan ayrımı gözetilmemiştir.
Emeklilik yatırım fonlarının geçmiş getirileri gelecek dönem performansı için gösterge sayılmaz. Bu rapordaki bilgiler, güvenilirliğine inanılan kaynaklardan derlenmiştir. Burada yer alan bilgiler ışığında
yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından şirketimiz hiçbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kısmı ya da tamamı izin alınmak suretiyle kullanılabilir.
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarla
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu
görüşler mali durumunuzla risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Emeklilik yatırım fonlarının geçmiş dönem performansı, gelecek dönem için bir garanti unsuru olarak algılanmamalıdır.

2026
2. Çeyrek
itibarıyla

2025 2024 2023 2022 Halka Arz
30.06.2026

Halka arz
tarihi

Para Piyasası Fonu %21,02 %54,86 %63,04 %31,72 %20,03 %1.483,6518.11.2009

Sürdürülebilirlik Fon %19,54 %23,94 %50,60 %8,74 %142,6107.08.2023

Katılım Katkı Fon %22,75 %30,96 %41,25 %31,80 %64,64 %1.149,1828.02.2014

Mutlak Getiri Hedefli Değişken %12,62 %22,11 %43,31 %48,73 %103,78 %1.917,2218.11.2009

Standart Fon %10,76 %31,10 %39,67 %16,56 %93,08 %981,2718.11.2009

Katılım Standart Fon %20,04 %36,36 %46,70 %28,64 %92,27 %1.359,7413.01.2014

Katkı Fon %12,46 %28,03 %43,43 %24,82 %91,61 %901,0802.05.2013

Altın Katılım Fon %-1,81 %99,57 %56,51 %82,41 %45,55 %1.991,8010.02.2020

Teknoloji Fon %43,00 %40,02 %35,97 %16,55 %217,3107.08.2023

Döviz Fon %9,58 %28,27 %26,87 %74,20 %46,17 %3.911,2818.11.2009

Hisse Fon %17,24 %14,01 %50,35 %69,06 %229,84 %4.639,5018.11.2009

Hayata birlikte yön verelim





MetLife Emeklilik ve Hayat A.Ş.
Kavacık Ticaret Merkezi
Rüzgârlıbahçe Mahallesi Çam Pınarı Sokak No:1
Kavacık 34805 Beykoz / İstanbul
Sicil No: 388669
MERSİS No: 0854006902900025

/MetLifeTR

/MetLifeTR

/metlifetr

/metlifeturkiye
/www.metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bağlı ortaklıkları ve iştirakleri ("MetLife") aracılığıyla, bireysel ve kurumsal
müşterilerinin değişen dünyalarına yön vermelerine yardım etmek üzere sigorta, yıllık gelir sigortaları, çalışan
yan hakları ve varlık yönetimi alanlarında hizmet veren, dünyanın önde gelen finansal hizmet şirketlerinden
biridir. 1868 yılında kurulmuş olan ve 40'tan fazla ülkede faaliyet gösteren MetLife; Amerika Birleşik Devletleri,
Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadoğu'da pazar lideri konumundadır. Daha fazla bilgi için
www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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