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Genel Görünüm

Yurt İçi Gelişmeler

TCMB sıkı para politikası duruşunu korurken, Mayıs ayında kredi büyümesini sınırlamaya yönelik ilave makroihtiyati adımlar ön e 
çıktı. Ekonomik güven endeksi sınırlı artarken, imalat ve iç talep göstergeleri karışık bir görünüm sundu.

Altın
Mayıs boyunca Orta Doğu kaynaklı belirsizlikler ve Fed politikasına ilişkin beklentiler değerli metaller üzerinde etkili oldu ; o ns 
altın ayı sınırlı düşüşle 4.539 USD/ons seviyesinde tamamladı.

Brent Petrol
Ateşkes süreci ve Hürmüz Boğazı’na yönelik haber akışı petrol fiyatlarında belirleyici oldu. Brent petrol ay içinde 110 USD/v ari l 
üzerindeki seviyeleri görse de ay sonuna doğru 92 USD/varil seviyesine geriledi.

Piyasa Verileri

Yurt İçi Piyasalar

30 Nisan 29 Mayıs Değişim

BIST - 100 14.443 13.663 - 5,4 %

USD/TL 45,1825 45,7418 1,2 %

Euro/TL 52,9628 53,4573 0,9 %

2 - Y Tahvil Faizi %41,22 %43,74 252 bp

10- Y Tahvil Faizi %33,89 %35,65 176 bp

Küresel Piyasalar

30 Nisan 29 Mayıs Değişim

ABD 10 - Y Tahvil %4,42 %4,45 3 bp

CDS - TR (5 - Y) 249 241 - 8 bp

S&P 500 7.216 7.580 5,0 %

MSCI Dünya 4.660 4.865 4,4 %

MSCI GOÜ 1.600 1.752 9,5 %

Emtia Fiyatları

30 Nisan 29 Mayıs Değişim

Altın (TL/gram) 6.653 6.624 - 0,44 %

Altın (USD/ons) 4.622 4.539 - 1,8 %

Brent Petrol (USD/varil) 110,14 92,10 - 16,4 %

Risk Grupları Bazında Fon Tavsiyeleri
Önümüzdeki dönem için risk grubu bazında fon karması önerilerimiz aşağıda sunulmuştur. Risk getiri profili anket sonucunuza g öre seçiminizi 
yapabilirsiniz.

BES Faizli

Fon
Düşük 

Risk
Orta 
Risk

Yüksek 
Risk

Çok Yüksek 
Risk

MHE - Metlife Denge. Değ 40%

MHS - Katılım Standart 20%

MEV - Teknoloji 15% 24% 35%

MHD - Döviz 24% 6%

MEY - Sürdürülebilirlik 15% 24% 35%

MHL - Likit 40% 26% 6%

MHH - Hisse 20% 30%

MHK - Standart 20% 20%

BES Faizsiz

Fon
Düşük 

Risk
Orta 
Risk

Yüksek 
Risk

Çok Yüksek 
Risk

MHS - Katılım Standart 84% 63% 52% 65%

MEA - Altın Katılım 16% 37% 48% 35%

OKS Faizli

Fon
Düşük 

Risk
Orta Risk

Yüksek 
Risk

Çok Yüksek 
Risk

MHN - OKS Dengeli Değ. 20% 20% 8%

MHB - Başlangıç 20% 6% 1% 4%

MHM - OKS Temkinli Değ. 80% 20%

MHO - OKS Atak Değ. 24% 20% 20%

MHZ - OKS Standart 4% 32%

MHR - OKS Agresif Değ. 30% 55% 36%

OKS Faizsiz

Fon
Düşük 

Risk
Orta Risk

Yüksek 
Risk

Çok Yüksek 
Risk

MHC - Katılım Başlangıç 63% 34%

MHI - OKS Katılım Std. 37% 39%

MHU - OKS Atak Kat. Değ. 20% 60% 70%

MHV - OKS Agresif Kat. D. 7% 40% 30%

Mayıs ayında küresel piyasaların ana gündemini Orta Doğu kaynaklı haber akışı ve ABD - İran arasında ateşkes 
sürecine ilişkin gelişmeler oluşturdu. Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik beklentiler zaman zaman 
petrol fiyatlarını aşağı çekerken, anlaşmaya dair belirsizlikler küresel risk iştahının dalgalı seyretmesine neden 
oldu.

Fed’in yüksek enerji fiyatları ve enflasyon görünümüne ilişkin temkinli duruşu ABD tahvil faizlerinde yukarı yönlü 
baskıyı korudu. Buna karşın ayın sonuna doğru diplomasi kanalının açık kalması ve Hürmüz Boğazı’ndan geçişlerin 
sürdüğüne ilişkin haberler Brent petrolün Mayıs sonuna doğru 92 USD/varil seviyesine gerilemesini destekledi.

Yurt içinde BIST - 100 Mayıs ayında dalgalı seyrederken ayı Nisan sonuna göre düşüşle tamamladı. TL’de sınırlı 
değer kaybı izlenirken, tahvil faizlerinde yükseliş görüldü. CDS primi ise ay sonu itibarıyla Nisan sonuna kıyasla 
geriledi. 
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