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Piyasa Glindemi

Haziran ayinda kuresel piyasalarin ana belirleyicisi Orta Dogu kaynakli haber akisi oldu. Ay icinde yapilan ateskes
duyurusu ve Hurmuz Bogazi'nda deniz trafiginin yeniden canlanmasi jeopolitik risk algisini belirgin bicimde azaltti.
Bu gelisme 06zellikle enerji fiyatlari Gzerinden fiyatlamalara yansidi; Brent petrol ayi sert dlistisle tamamlarken,
kiresel enflasyon endiselerinde de kismi rahatlama gorildu.

Ateskes aclklamasi sonrasinda risk istahi zaman zaman toparlansa da, Fed'in para politikasi patikasina iliskin
belirsizlik ve glc¢lu dolar gorunumu piyasalarda temkinli seyrin korunmasina neden oldu. Fed politika faizini sabit
tutarken, ECB ve BoJ'un faiz artirimlari kiresel finansal kosullarin halen siki kalabilecegine isaret etti.

Yurt icinde Haziran TUFE'nin aylik %0,99 ile yilin en diisiik seviyesinde gerceklesmesi olumlu karsilandi. Buna
karsilik imalat PMI'In 47,1 seviyesine gerilemesi ekonomik aktivitedeki yavaslama sinyalini korudu. BIST-100,
Haziran ayinda gelismekte olan Ulke piyasalarindan pozitif ayrisirken tahvil faizlerinde belirgin geri cekilme ve CDS
priminde dusus izlendi.

Genel Gorinim

Yurt ici Gelismeler

TCMB siki para politikasi durusunu korurken, enflasyonda Haziran ayi ile birlikte daha olumlu bir gérinim olustu. Enerji
fiyatlarindaki gerileme ve TL varliklardaki iyilesme piyasalarda temkinli iyimserligi destekledi. Buna karsin i¢ talepteki
yavaslama sinyalleri ve hizmet enflasyonundaki katilik yakindan izlenmeye devam ediyor.

Altin
Guclenen dolar ve faiz beklentileri degerli metaller Gzerinde baski yaratti; ons altin Haziran ayinda 4.000 USD/ons seviyesinin

altini test ederken ayi belirgin kayipla tamamladi.

Brent Petrol
‘ Ateskes acgiklamasi sonrasi Hiirmliz Bogazi'na iliskin risklerin azalmasiyla Brent petrol Haziran ayinda sert diislis kaydederek

ay sonunda 73 USD/varil civarina indi.

Piyasa Verileri

Yurt igi Piyasalar Kiiresel Piyasalar

29 Mayis 30 Haziran Degisim 29 Mayis 30 Haziran Degisim

BIST-100 13.663 14.122 3,4%  ABD10-Y Tahvil %4,44 %4,47 3bp
USD/TL 457418 46,6440 2%  CDS-TR(5-Y) 2. 2 -19 bp
Euro/TL 53,4573 53,3032 -0,3%  S&P 500 7.579 7.499 -1,06%
2-Y Tahvil Faizi %43,74 %40,21 -353bp  MSCIDiinya 4.865 4.826 -0,8%
10-Y Tahvil Faizi %35,65 %33,17 -248bp  MSCIGOU 1.753 1723 1,7%
29 Mayis 30 Haziran Degisim

Altin (TL/gram) 6.724 6.053 -9,98%
Altin (USD/ons) 4.540 4.008 -1,73%
Brent Petrol (USD/varil) 91,41 73,38 -19,72%

Risk Gruplari Bazinda Fon Tavsiyeleri

Oniimiizdeki dénem icin risk grubu bazinda fon karmasi 6nerilerimiz asagida sunulmustur. Risk getiri profili anket sonucunuza gére segiminizi
yapabilirsiniz.
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MHE - Metlife Denge. Deg 40%
. MHN - OKS Dengeli Deg. 10% 20% 20%
MEYV - Teknoloji 20% 30%
MHB - Baslan %
MHD - Déviz 30% 20% 20% Flangie 20%
MEB- Tahvil Bono 20% 40% 20% 20% ~ MHM-OKS TemkinliDeg. 40% 20%
MEY - Siirdiiriilebilirlik 10% MHO - OKS Atak Deg. 20% 20%
MHL - Likit 40% MHZ - OKS Standart 30% 30% 10% 30%
MHH - Hisse 20% 30% MHR - OKS Agresif Deg. 30% 50% 50%
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2l Risk aRis Risk Rick MHC - Katilim Baslangig 80% 50% 20% 10%

MHS - Katilim Standart 100% 70% 60% 60% MHI - OKS Katilim Std. 20% 10%

MEA - Altin Katiim 0% 0% 0% MHU - OKS Atak Kat. Deg. 20% 20% 20%
MHYV - OKS Agresif Kat. D. 20% 60% 70%
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