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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1

Yilin 9. ayl, Dolar Endeksi’nin (“DXY?”) 5 aylik deder kazancinin duraksadigi bir ay oldu. Ay
yatay tamamlayan DXY, yilbasindan bu yana olan getirisini %3,27 seviyesinde korudu.
DXY’nin yatay kaldigi bu ay, Gelismekte Olan Ulke (“GoU”) kurlarini destekledi ve ay
icerisinde %0,59’luk bir artis yasandi. Béylece, 5 aydir araliksiz deger kaybeden GoU kurlari
yilbasindan bu yana olan deger kaybini %4,46’ya getirdi. Kurlardaki bu gelismelerin aksine,
hisse senedi piyasalarinda Geligsmis Ulke (“GU”) endeksleri %0,39 degerlenmisg, GoU
endeksleri ise %0,76 deger deger kaybetmistir. Eylil ay1 sonu itibari GU ve GoU hisse
getirileri sirasi ile %3,83 ve -%9,54 olarak gergeklesti.

Eylil ayi, blylk merkez bankalarinin faiz kararlarinin gindemde oldugu bir ay oldu. Sirasi ile
ingiltere Merkez Bankas! (“BoE”), Avrupa Merkez Bankasi (“AMB”) ve Amerikan Merkez
Bankasi (“FED”) kararlari ay i¢erisinde agiklandi. Yatinmcilarin 6zellikle FED toplantisinda faiz
artig beklentisi bulunuyordu. FED Uyelerinin daha dnce paylastiklari dngérilerinde 2018 yili
icin 4 faiz artisina yer verilmisti. Buna paralel olarak, Eylil toplantisinda bir kez daha faiz
artigina gidildi ve 4. faiz artigi icin Aralik ayina isaret edildi. 2019 yili igin ise medyan beklentisi
3 adet olmakla beraber, 2-3-4 adet artis icin Uyeler arasinda goris ayriligi bulunuyor.
Ekonomik beklentiler tarafinda ise 2019 yili icin beklentiler yukari yénla giincellendi. Bu
durum, gindemi mesgul eden “Ticaret Savaslan” konusunun heniiz ABD’nin GSYH
blylmesine zarar verecek noktaya gelmedigine isaret etmekte.

Yurt igcinde de takvimin yogun oldugu bir dénem yasadik. Ay basinda beklentilerin Gzerinde
aciklanan Adustos enflasyonu ile birlikte yillik veri %17,90’a geldi. TCMB, fiyatlama
davraniglarindaki bozulmanin, déviz kurundaki hareketin etkisiyle birlikte fiyat artiglarinin
genele yayillmasi sebebi ile glicli bir parasal sikilagtirmaya gitti. Buna gére, haftalik repo faizi
%17,75’ten %24’e ylkseltildi. Paylagilan notta, enflasyon gériinimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasinda siki durusun slrecegi vurgulandi. Yapilan bu faiz artirnmi
sonrasinda ana fonlama kanali tekrar haftalik repo faizi olarak belirlendi ve bdylece
sadelesme ruhuna geri dénilmas oldu.

TCMB, ekonomik aktivite tarafinda ise i¢ talepteki yavaglamada hizlanma géruldigu
yorumunda bulundu. Dig talep ise gliciinl koruyor. Ay icerisinde 2. ceyrek GSYH biylimesi
ise %5,2 olarak beklentilere paralel olarak agiklandi. Biylmenin detaylarina bakildiginda,
ceyreklik biyimede net ihracat kalemi haricinde pozitif katki veren bir kalem bulunmuyor. Bu
durum, ekonomide dengelenme siirecinin yasandigina isaret ediyor.
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Yakin Donem Beklentilerimiz - 2

Hazine ve Maliye Bakanlhidi, 20 Eyliil tarihinde Yeni Ekonomi Programi’ni (“YEP”) aciklad.
2019-21 yillarini kapsayan programda ekonomide dengelenme, disiplin ve degisim vurgulandi.
Programda 2018 yilinda GSYH biylimesi %3,8 olarak éngdrilirken, 2019 yilinda %2,3’e
gerileyip orta vadede %5 seviyesine gelmesi bekleniyor. Tuketici enflasyonunda ise 2018
yilinin %20,8 ile bitmesi beklenirken, énimuizdeki yillarda kademeli olarak azalarak orta
vadede %6 olmasi dngdriilliyor. Ekonomide istikrar saglamak icin dniimiizdeki dénemde
blylimeden bir miktar feragat edilmis olmasini énemli buluyoruz.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, Eyliil ayina 92,7 bin seviyesinden baslayip
dénem igerisinde 91,7 seviyesine kadar geriledi ve ayi %7,8 deger kazanci ile 99,9 bin
seviyesinden tamamladi. Boylece yilbagindan bu yana olan toplam deger kaybi %13,33
seviyesine geldi. Yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitenin, yilin ilk yarisina gére daha zayif
olacak olmasi, sirket karliliklari Gizerinde baski yaratacaktir. Bu durumun da endeks (zerinde
etkili olmasini beklemek mantikli olacaktir.

Tahvil Piyasasi: Faizler, Eylll ayinda verim egrisinin kisa tarafinda yikselmeye devam
ederken, uzun tarafta asagiya geldi. 2 yillik basit faiz 121 baz puan yikselerek %24,34 olurken,
uzun taraf ise 351 baz puan asagi gelerek %17,18 ile ayi tamamladi. Enflasyonun genele
yayllmig olmasi ve maliyet tarafindaki baskilarin artmaya devam etmesi, enflasyon tizerinde
baski yaratmaya devam ediyor. Bu durumun da verim egrisi lizerindeki baskisini stirdirmesi
beklenebilir.

Déviz Piyasasi: FED’in toplantilarinda vurguladigi kademeli faiz artirimlarinin devam edecek
olmasi ve ABD ekonomisinin kuvvetli biylmesini sirdiriyor olmasi, énimizdeki dénemde
ABD Dolar’nin dederlenmeye devam edecegine isaret ediyor. Yurt iginde ise TCMB’nin giigli
bir sikilagtirmaya gitmis olmasi ve TL'nin oynakliginin Agustos’ta goriilen yiksek seviyelerden
tekrar Mayis-Haziran seviyesine gerilemis olmasi TL Uzerindeki baskiyi bir miktar azaltti.
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Fonlarimiz
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Para Piyasasi Fonu (Risk: Diisiik)

Hangi Katiimcilara uygun?
Tasarruflarini korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katihmcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhgi (volatilite) en diisiik fonumuzdur.

FonToplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyiikliigii

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllz Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Ters Repo

M Finansman Bonosu

Fon Buyuklagu

131.349.146 TL Vadeli Mevduat
MHL 1,09 %1,02 Katilimci SGYISI W Takasbank Para Piyasasi
22.649 m Devlet Tahvili

W Hazine Bonosu

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katilimcilara hitap eder.

FonToplam  Fon isletim et re
Fon Gider Gider Form AT . <
o oo ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis:
(Yillik) (Yillik) Y

0,
1% M Devlet Tahvili

Fon Buyuklagu

M Vadeli Mevduat

523.071.764 TL
MHK %1;91 %1;86 Katilimeal SGYISI Finansman Bonosu
160.047 m Ozel Sektor Tahvili

W Ters Repo
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Fonlarimiz

Do6viz Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Agirlikl olarak tim vadelerdeki eurobondlara yatinm yaparken ortalama portféy vadesini 3-4 yil
civarinda tutmak suretiyle dovizin hareketine paralel getiri saglamak isteyen katilimcilara uygundur.
Hem USD hem de EURQO bazinda yatinm yaparak parite riskini de dengeleyen bir fondur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukliga

— Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) am Katilimci Sayisi

M Eurobond

Fon Biyuklagu H Vadeli Mevduat

MHD %1,91 %1,86 163.361.114 TL Katilim Hesabi
Katiimci Sayisi m Ters Repo
13.667

M Takasbank Para Piyasasi

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katihmcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyiikligi

Fon Gider clder ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yilhk) am Katilimci Sayisi

6%
1%

6% 0%

M Devlet Tahvili

M Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyuklagu

® Vadeli Mevduat

M HE %2,28 %2’21 326907822 TL M Finansman Bonosu
Katilimci SaY|S| u Ozel Sektér Tahvili
77419 W Takasbank Para Piyasasi

Yatirim Fonu Katilma Belges|

°®
MetLlfe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Eylil 2018 6

Fonlarimiz

Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve temetti geliri
elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak i¢in ara dénemlerde
tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin uygundur. Bir bagka deyisle
agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katiimcilar igin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yillik)

>% B Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyuklagu

81.399.336 TL

Katilimci Sayisi
21.561

MHH %2,28 %2,21 B Ters Repo

Takasbank Para
Piyasasi

Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katimcilara uygun olan ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.
Agirhikli olarak kira sertifikalaryla stirekli olarak belli kriterlere gére faizsiz amaca uygunlugu agisindan
test edilen yerli hisse senetlerine yatirnm yapar.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyukliigi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayist

(Yilhk) (Yilhk)

7% W Kamu Kira

Fon Biyuklagu Sertifikasi

MHS %191 %1,86 4.606.545TL M Pay (Hisse Senedi
Katilimci Sayisi
823 Ozel Kira
Sertifikasi
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Fonlarimiz

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken ylksek getiri beklentisi olan yatinm araglarinin getirilerinden de belli 6l¢lide faydalanmaya
caligan bir yonetim yaklagimiyla tim katihmcilar igin uygun bir fondur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yillik)

M Devlet Tahvili

Fon Buyuklagu

M Vadeli Mevduat

MHT %0,37 %0,35 228.833.947 TL Pay(Hisse Senedi)
Katilimci Sayisi
159.049 W Takasbank Para Piyasasi

® Finansman Bonosu

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken, yuksek getiri beklentisi olan yatinm araglarninin getirilerinden de belli 6lgliide faydalanmaya
galisan bir yonetim yaklagimiyla hig bir sekilde faiz geliri elde etmek istemeyen katiimcilar igin uygun
bir fondur.

Fon Toplam Fon Isletim Fon Biiyiikligi

ol Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi y Uag
(Yillik) (Yillik) Y
4% 5% B Kamu Kira
Fon Biyikligi Sertifikasi
1.027.738TL M Pay (Hisse
0, 0 .
MHA %0.37 %0:35 Katiimci Sayisi Senedi)
801 Ozel Kira
Sertifikasi
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Fonlarimiz

Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katiimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yillik)

H Devlet Tahvili

Fon Buyuklagu m Vadeli Mevduat

MHG %1,28 %1,00 77.245.719TL
Katilimci Sayisi Takasbank Para
14.626 Piyasasl

m Ozel Sektér Tahvili

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyukliigi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayist

(Yilhk) (Yilhk)

M Devlet Tahvili

M Pay (Hisse Senedi)

Fon Biyuklagu

Vadeli Mevduat

MHY %1,28 %1,00 93.754.478 TL e ekt el
KatIIImCI SaYISI M Finansman Bonosu
14.894

W Takasbank Para Piyasasi

Yatirnm Fonu Katilma Belgesi
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Fon Kurulug Fon Son 1Ay Son 1Yl
Yatinim Fonlari Tarihi Kurulusundan i Getiri
Itibaren Getiri
Para Piyasasi Fonu 18.11.2009 99,57% 1,50% 14,41%
Standart Fon 18.11.2009 49,98% 6,84% -4,35%
Déviz Fon 18.11.2009 268,47% -2,31% 54,18%
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 98,47% 3,65% 3,93%
Hisse Senedi Fonu 18.11.2009 121,79% 9,60% 6,43%
Grup Tahvil Bono Fonu 18.11.2009 66,14% 7,66% -3,41%
Grup Esnek Fonu 18.11.2009 124.10% 3,93% 5,34%
Katki Fonu 02.05.2013 25,37% 9,93% -6,14%
Katillim Standart Fonu 13.01.2014 43,60% 1,20% 6,39%
Katilim Katki Fonu 28.02.2014 38,77% 1,38% 5,96%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirlu detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagl yayinlanmig olup,
iceriginin hichir bélimi alim-satim yéninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirnmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri ("MetLife") araciliiyla, bireysel ve kurumsal miigterilerinin
degisen dinyalanna yén vermelerine yardim etmek Gzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dinyanin énde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



