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Dolar Endeksi’nde (“DXY”) Nisan ayinin ortalarinda baglayan dederlenme siireci Mayis ayinda
da devam etti. Diger para birimlerine karsi Mayis ayinda %2,33 deger kazanan Amerikan
Dolari, yilbagindan bu yana olan getirisini %2,01’e yikseltti. 2017 yilinda %10 seviyesinde
deger kaybeden DXY ise, 2018 yilinin ilk 5 ayinda bu trendi tersine gevirmis durumda. DXY’in
deger kazandigi bu dénemde Gelismekte olan Ulke (“GoU”) kurlari baski altinda kaldi. GoU
kurlar Mayis ayinda %1,39 deger kaybederek yilbasindan bu yana olan getirilerini eksiye
gevirdi. Kurlarda yasanan baski, bu Ulkelere olan fon akimlarinda yavaslamaya neden oldu ve
hisse senetlerinde satislar yasandi. GoU hisse senetleri Mayis ayini %3,75 deger kaybi ile
tamamladi. Gelismis Ulke (“GU”) hisse senetleri ise ayni dsnemde %0,31 deger kazand.

Amerikan Merkez Bankasi (“FED”), ay baginda piyasa beklentilerine paralel olarak faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmedi. Toplantida FED’in enflasyon hedefi olan %2’nin simetrik
bir hedef oldugu, dolayisiyla FED’in ekonominin isinmasindan ve enflasyonun %2’nin {zerine
gitmesinden endise duyulmadigi anlasildi. Enflasyon patikasindan memnun olan FED, énceki
toplantilarda kullandi§i “enflasyon gelismeleri yakindan izleniyor” vurgusunu kaldirdi ve
kademeli faiz artiglarinin gelecegini teyit etmis oldu. Toplanti sonrasinda Haziran ayi icin faiz
artigi ihtimali %100 olarak fiyatlandi. Dénem icerisinde piyasanin enflasyon beklentilerinde
artis olmasi ve 2018 yili boyunca yapilacak olan toplam faiz artis adedinde beklentilerin
yUkselmesi, ABD 10 yillik tahvil getirisinin %3,10 seviyesinin (izerine ¢cikmasina yol acti. Ay
sonunda acgiklanan tutanaklar ise FED Uyelerinin Haziran ayi igin faiz artinmina hazir
olduklarini, ancak 2018 yili icin toplamda 4 faiz artisi olup olmayacagi konusunda kesin bir
gorisleri olmadigini gésterdi. Piyasanin 3 adetten fazla faiz artinmi olacagi fiyatlamasi
tekrardan 3 adedin altina gerileyerek, ABD 10 yillik tahvil getirilerinin yeniden %3’in altina
gerilemesine neden oldu.

Italya’da hiikiimet kurma ¢alismalari siirerken Cumbhurbagkani Matarella’nin Euro para
birimine kargl olan maliye bakanini veto etmesi sonrasinda Italyan tahvil faizlerinde ve
CDS’lerinde sert satiglar gorild.

Yurt iginde yasanan gelismelere dénildigiinde; Mayis ayt TCMB’nin para politikasinda
yaptigi degisiklikler ile &ne ¢ikti. 23 Mayis tarihinde yapilan toplantida Geg Likidite Penceresi
(“GLP”) faiz orani %13,50’den %16,50’ye yukseltildi. TCMB, bu artisi yakin dénemde olusan
sagliksiz fiyat hareketlerine ve enflasyon beklentilerindeki siiregelen yikselise baglayarak,
300 baz puanlik glc¢li bir sikilagtirmaya gitti. 28 Mayis tarihinde ise bir stredir piyasalar ile
paylasilan para politikasinda sadelegme i¢in adim atildi: Haftalik repo faizi GLP ile ayni seviye
olan %16,50’ye yukseltildi, gecelik bor¢glanma ve bor¢ verme faiz oranlari ise 150 baz puanhk
marijlar ile %15 ve %18 olarak belirlendi. Halihazirda bitin fonlama GLP’den yapilmakta iken,
sadelesme sonrasi bu fonlamanin haftalik repodan yapilmasi bekleniyor. Buna ek olarak
TCMB, enflasyon beklentilerinin, fiyatlama davraniglarinin yakindan izlendigini, gerek olmasi
durumunda ek sikilagtirma yapilacagini belirtti.
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Pay (Hisse Senedi) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, Mayis ayina 104.3 bin seviyesinden basladi,
ay icerisinde 98 bin seviyesine kadar gerilemesine kargin Mayis’i %3,48 deger kaybi ile 100.6
bin seviyesinden tamamladi. Yapilan parasal sikilagtirmanin yurt ici talep ve bilyime
Uzerindeki olumsuz etkilerinin sirket karlihklarinda, dolayisiyla da endeksin yéniinde
belirleyici olmasini bekliyoruz.

Tahvil Piyasasi: TCMB’nin parasal sikilagtirmasi sonrasinda enflasyon tzerindeki talep yonli
baskinin azalmasini, buna kargin sene basindan beri kurdaki deger kaybinin maliyet yénla
baskilari artirmasi sonucunda enflasyonda ancak sinirli 8lglide bir iyilegme olmasini
bekliyoruz. Dolayisiyla, verim egrisinde uzun tarafinda agagi yéniin sinirli olacagi
gorusindeyiz.

Doviz Piyasasi: ABD’de enflasyon beklentilerindeki artis tahvil faizlerinde yukar yénla baski
yaratmaktadir. Faizlerin ylkselmesi ABD Dolar’ini diger para birimlerine karsi
degerlendirirken, bu durum 6zellikle GoU kurlarini baski altina almaktadir. TCMB’nin son
dénemde yaptigi parasal sikilagtirma ile birlikte TL'nin istikrar kazanmasini ve diger GoU
kurlarindan negatif ayrismamasini bekliyoruz.
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Minimum Risk

Maksimum Risk

Para Piyasasi Fonu (Risk: Diisiik)

Hangi Katiimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katihmcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhgi (volatilite) en diisiik fonumuzdur.

FonToplam  Fon isletim ot
Fon Gider Gider Ao AT T

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllz Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

MW Ters Repo

Fon Buyuklagu

M Finansman Bonosu
MHL %109 %102 112.397.602 TL
Katilimci Sayisi Vadeli Mevduat
19.492

M Takasbank Para Piyasasi

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katilimcilara hitap eder.

FonToplam  Fon isletim ot
Fon Gider Gider Form AT

Kodu Kesintisi Kesintisi Katnlmlﬁ Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

Fon Buyuklagu = Vadeli Mevduat

MHK %1,91 %1,86 532.314.727 TL Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi
161.041 m Ozel Sektor Tahvili

W Takasbank Para Piyasasi

B Metlife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim



Mayis 2018 5

Fonlarimiz

Do6viz Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Agirlikl olarak tim vadelerdeki eurobondlara yatinm yaparken ortalama portféy vadesini 3-4 yil

civarinda tutmak suretiyle dovizin hareketine paralel getiri saglamak isteyen katilimcilara uygundur.
Hem USD hem de EURQO bazinda yatinm yaparak parite riskini de dengeleyen bir fondur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukliga

— Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) am Katilimci Sayisi

W Eurobond

Fon Buyuklagu

M Vadeli Mevduat

108.741.203 TL
MHD %1,91 %1,86 Katihmci SGYISI Takasbank Para Piyasasi
12.025 M Katihm Hesabi

M Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katihmcilara uygun?
Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari

portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyiikligi

Fon Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi yLag
(Yillik) (Yillik) Y

59 6% 3% 0% M Devlet Tahvili
voee ] L s e 0 “ M Pay (Hisse Senedi)
Fon BqukIUgU ® Vadeli Mevduat
M HE %2,28 %2’21 339822524 TL M Finansman Bonosu
Katilimci SaY|S| u Ozel Sektér Tahvili
81300 W Takasbank Para Piyasasi

Yatirim Fonu Katilma Belgesi
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Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve temetti geliri
elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak i¢in ara dénemlerde
tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin uygundur. Bir bagka deyisle
agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katiimcilar igin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyukligu

ol Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savisi y Pag
(Yillik) (Yillik) Y
12%
e et e o M Pay (Hisse
Fon Buyuklagu Senedi)
MHH | %228 %2,21 74.007.160 TL
Katilimci Sayisi
22501 H Ters Repo

Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katimcilara uygun olan ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.
Agirhikli olarak kira sertifikalaryla stirekli olarak belli kriterlere gére faizsiz amaca uygunlugu agisindan
test edilen yerli hisse senetlerine yatirnm yapar.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyukliigi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayist

(Yilhk) (Yilhk)

B Kamu Kira
Fon Biyuklagu Sertifikas
MHS %191 %186 4.079.934 TL
Katimci Sayisi u Pay (Hisse
816 Senedi)
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Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken ylksek getiri beklentisi olan yatinm araglarinin getirilerinden de belli 6l¢lide faydalanmaya
caligan bir yonetim yaklagimiyla tim katihmcilar igin uygun bir fondur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yillik)

3% 0% 1%  mDevlet Tahvili
Fon Buyuklagu

M Vadeli Mevduat

231.668.481 TL
MHT %0,37 %0,35 Katilimel Say|S| Pay(Hisse Senedi)
155.540 M Takasbank Para Piyasasi

® Finansman Bonosu

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken, yuksek getiri beklentisi olan yatinm araglarninin getirilerinden de belli 6lgliide faydalanmaya
galisan bir yonetim yaklagimiyla hig bir sekilde faiz geliri elde etmek istemeyen katiimcilar igin uygun
bir fondur.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biiyiikliigu
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

4%
Fon BUyUkmgﬂ B Kira Sertifikasi

MHA %0,37 %0,35 883.893 TL
Katilimci Sayisi
766 B Pay (Hisse
Senedi)
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Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katiimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yillik)

M Devlet Tahvili

Fon BUyUkIUQU H Vadeli Mevduat
88.070.856TL
Katilimci Sayisi

15.540

MHG %1,28 %1,00 Ters Repo

B Finansman Bonosu

m Takasbank Para Piyasasi

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biiyiikliigu
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

2%_0,2% 0% ™ Devlet Tahvili

6% ay (Hisse Senedi

Fon BUYUkIUgU 6% .\P/a\(;t(e: Mevsduatd !
MHY %1’28 %1’00 104.529.249 TL l()lzel Sektor Tahvili
Katilimaci Say|S| H Finansman Bonosu

15779 M Ters Repo

Takasbank Para Piyasasi
Yatirim Fonu Katilma Belgesi

L]
MEtLl fe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat




Mayis 2018 9

MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Fon Kurulug Fon Son 1Ay Son 1Yl
Yatinim Fonlari Tarihi Kurulusundan i Getiri
Itibaren Getiri
Para Piyasasi Fonu 18.11.2009 88,82% 1,08% 12,34%
Standart Fon 18.11.2009 55,70% -2,64% 1,29%
Déviz Fon 18.11.2009 186,90% 6,42% 24,60%
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 99,11% -0,70% 8,08%
Hisse Senedi Fonu 18.11.2009 114,56% -1,24% 7,36%
Grup Tahvil Bono Fonu 18.11.2009 71,93% -2,45% 2,26%
Grup Esnek Fonu 18.11.2009 123,87% -0,60% 9,50%
Katki Fonu 02.05.2013 32,44% -3,33% 1,47%
Katillim Standart Fonu 13.01.2014 40,50% -0,13% 7,88%
Katilim Katki Fonu 28.02.2014 35,02% -1,26% 6,55%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirlu detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagl yayinlanmig olup,
iceriginin hichir bélimi alim-satim yéninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirnmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri ("MetLife") araciliiyla, bireysel ve kurumsal miigterilerinin
degisen dinyalanna yén vermelerine yardim etmek Gzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dinyanin énde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



