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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1

Subat ayi, klresel piyasalarda uzun bir siire sonra aylik getirilerin negatif oldugu bir dénem
oldu. Bu zaman zarfi icerisinde Gelismis Ulkeler (“GU”) hisse senetleri %4,3 deger
kaybederken, Gelismekte Olan Ulkeler (“GoU”) hisse senetleri de benzer bir deger kaybi
yasadi ve Subat ayini %4,7 ekside tamamladi. Ocak ayinda Dolar Endeksi (“DXY”) %3,5 deger
kaybettikten sonra, Subat ayinda %1,66 deder kazandi. Ancak DXY’nin bu deder kazanci daha
ziyade diger GoU para birimlerine karsi gerceklesti, GoU para birimleri Subat ayini %1 deger
kaybi ile tamamladi. Dolayisiyla, Ocak ayinda gézlemledigimiz GU ve GoU getiri farklilasmasi,
Subat ayinda yasanmadi.

Ay baginda ABD’de aciklanan igsizlik raporuna gére yeni yaratilan istihdam adedi 200 bini
buldu. istihdam piyasasinda uzun siiredir devam eden kuvvetli gériintlyl destekler nitelikteki
bu veriyle beraber ayni raporda agiklanan maag artiglarinin yillik %2,9’a yiikselmesi, enflasyon
beklentileri ile ilgili de énemli degisikliklere sebep oldu. Enflasyon tarafinda yukari yénli
baskilarin olugmaya bagladigini fiyatlayan piyasalarda uzun vadeli faizlerin de yiikselmeye
bagladigi gorildi.

Klresel finansal krizden bu yana faizlerin son derece diglik seviyede seyretmesi, hisse
senedi piyasalarindaki ylksek degerlemelerinin temel sebeplerinden biri olarak éne
¢tkmaktaydi. Tahvil getirilerinin daha yiksek olacagdi beklentisi ile hisse senedi yatirimcilarinin
daha yliksek bir risk primi talep etmesi sonucu, hisse senedi piyasalarindaki fiyatlamalar da
ciddi sekilde etkilendi.

Finansal piyasalardaki yatirimcilarin farkli stratejileri bulundugundan, sadece risk primine
gore yatirnm karari almayan, bunun yerine momentum takip eden yatirmcilar igin trendde
yasanan bir kirlma dnemli bir satis sebebi olabilmektedir. Bu durum satiglari derinlestirmekte,
oynakligi ise ciddi sekilde ylkseltmektedir. 2017 yilinda tarihi dislik seviyeye gerilen VIX
endeksi (S&P 500 endeksinin gelecekteki oynakligini lcen endeks), Subat baginda 35
seviyesinin Uzerine kadar ylUkseldi. Ay sonuna dogru gerilemis olsa da oynaklik halen yiksek
seyrediyor.

Kuresel piyasalardaki satig dalgasina ragmen BIST 100 Endeksi, Subat ayini %0,5 deger
kaybiyla tamamladi. Tiirk Lirasi ise ABD Dolari karsisinda diger GoU para birimlerine paralel
olarak %71’ler seviyesinde deger kaybetti.

Yurt icindeki gelismelere bakacak olursak, Subat ayi1 enflasyonu yillik %10,26 olarak agiklandi.
Kasim ayinda gorilen %12,98’lik tepe seviyeden sonra digls trendi siriyor. Enflasyondaki
duglse paralel olarak verim egrisinin kisa tarafindaki faizlerde 10 baz puanhk disis, uzun
tarafta ise 17 baz puanlik artig yasandi. Bdylece verim egrisi bir miktar daha diklesti.
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Yakin Donem Beklentilerimiz - 2

Son olarak Amerikan Merkez Bankasi FED’in yeni bagkani Powell, ABD kongresinde yaptigi
bir konugsmada ekonomik toparlanmanin kuvvetli oldugundan, enflasyonun ise artacagindan
bahsetti. Mart ayinda faiz artisina kesin goziiyle bakan piyasalar i¢in 2018 yilinda 3 yerine 4
adet faiz artigi beklentileri olugsmaya bagladi. Dolayisiyla, kisa vadede uzun vadeli faizler
Uzerindeki baskinin slirecedi disunulebilir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Subat ayinin ilk haftasinda 120.000 seviyesinden 112.500’e
kadar gerileyen BIST100 endeksi ay1 énemli bir toparlanma ile 118.950 seviyesinden kapatti.
Endeks, sene basindan bu yana 112.5K ve 120K arasindaki bir bantta hareket etmekte.
Dolayisiyla bu seviyeler teknik anlamda takip edilmelidir.

Tahvil Piyasasi: Enflasyonda Mayis ayina kadar baz etkisi sebebiyle kayda deger bir geri
¢cekilme beklenmekte. Ayni dénemde Merkez Bankasi’nin siki durugu da disiindldiginde
verim egrisinin kisa tarafi daha cazip bir hale gelmektedir. Dolayisiyla Ocak ayinda %13,5
seviyesini géren iki yillik tahvil Subat ayinda %13 etrafinda bir bantta hareket etmistir.
Enflasyon verisinde ve kurda ek bir bozulma olmadi§i takdirde 2 yillik faizlerde kademeli
olarak diisis devam edebilir. Ancak enflasyon beklentilerinde kalici bir gerileme fiyatlanmasi
icin henliz erken oldugunu disiinmekteyiz. Dolayisiyla 10 yillik faizlerde yatay veya yukari
yonliu bir hareket beklenmelidir.

Déviz Piyasasi: Subat ayina 1,25 ile baglayan EUR/USD paritesi Amerikan verileri ve 10 yillik
faizlerin etkisi ile beraber ayi 1,22 ile kapatti. Dolardaki bu kuvvetlenmenin tim Gelismekte
olan Ulke kurlari tizerindeki etkileri de kismen olumsuz oldu ve GoU kurlarinda Kasim ayindan
beri devam eden rallinin Subat ayinda ciddi sekilde yavasgladigi gérildi. Sene basindan beri
3,80’ asmakta zorlanan USD/TRY kuru da Mart basi itibariye 3,82 seviyesine gelmis
durumdadir. Oniimizdeki ay USD’de kademeli degerlenmenin devam edebilecegini
dusinmekteyiz ve bu sebeple TLde de dnemli bir deder kazanci éngdérilmemelidir.
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Fonlarimiz
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Minimum Risk

Maksimum Risk

Para Piyasasi Fonu (Risk: Diisiik)

Hangi Katiimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katihmcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhgi (volatilite) en diisiik fonumuzdur.

FonToplam  Fon isletim ot
Fon Gider Gider Form AT T

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

Fon Buyuklagu W Ters Repo
MHL %1,09 %1,02 106.924.824 TL H Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi
34.521

Vadeli Mevduat

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katilimcilara hitap eder.

FonToplam  Fon isletim ot
Fon Gider Gider Form AT T

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

3%-1% 0% mDevlet Tahvili

Fon Buyuklagu

MHK %101 %186 530.927.359 TL

Katilimci Sayisi
158.887

M Vadeli Mevduat
Finansman Bonosu

m Ozel Sektor Tahvili
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Fonlarimiz

Do6viz Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Agirlikl olarak tim vadelerdeki eurobondlara yatinm yaparken ortalama portféy vadesini 3-4 yil
civarinda tutmak suretiyle dovizin hareketine paralel getiri saglamak isteyen katilimcilara uygundur.
Hem USD hem de EURQO bazinda yatinm yaparak parite riskini de dengeleyen bir fondur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukliga

— Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katiimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)
W Eurobond
Fon Buyaklagu
MHD %1,91 %1.86 93.161.820 TL B Vadeli Mevduat
' ' Katilimci Sayisi
11.498

Takasbank Para
Piyasasi

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katihmcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yéneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyiikligi

Fon Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi yLag
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

M Devlet Tahvili
M Pay (Hisse Senedi)
H Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

M HE %2,28 %2’21 350567171 TL M Finansman Bonosu
Katimci SaY|S| m Ozel Sektor Tahvili
84057 W Takasbank Para Piyasasi

Yatirim Fonu Katilma Belgesi
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Fonlarimiz

Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve temetti geliri
elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak i¢in ara dénemlerde
tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin uygundur. Bir bagka deyisle
agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katilimcilar igin emeklilik fon alternatifidir.

FonToplam  Fon igletim

Fon Biyukligu

ol Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savisi yrag
) ) Y
59 5% B Pay (Hisse
el g ° Senedi)
Fon Buyuklagu m Takasbank Para
79.090.913 TL Piyasasi
0 0,
MHH %2,28 %2,21 Katilimci Sayisi Vadeli Mevduat
22.930
H Ters Repo

Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yéneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katimcilara uygun olan ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.
Agirlikh olarak kira sertifikalarnyla stirekli olarak belli kriterlere gore faizsiz amaca uygunlugu agisindan
test edilen yerli hisse senetlerine yatinm yapar.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiyiikliigu

Fon Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi e G ylag
(Yillik) (Yillik) Y
B Kamu Kira
Fon Bayukluga Sertifikas!
MHS %191 %186 3.933.907 TL
Katilimci Sayisi . _
804 M Pay (Hisse Senedi)
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Fonlarimiz

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken ylksek getiri beklentisi olan yatinm araglarinin getirilerinden de belli 6l¢lide faydalanmaya
caligan bir yonetim yaklagimiyla tim katihmcilar igin uygun bir fondur.

FonToplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Saysi

(Yillik) (Yillik)

M Devlet Tahvili

Fon Buyuklagu W Vadeli Mevduat

MHT |  %0,37 %0,35 231.916.926 TL Paylhise Senedi)
' ’ Katilimci Sayisi
156.803 B Kamu Kira Sertifikas

M Takasbank Para Piyasasi

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken, yuksek getiri beklentisi olan yatinm araglarninin getirilerinden de belli 6lgliide faydalanmaya
galisan bir yonetim yaklagimiyla hig bir sekilde faiz geliri elde etmek istemeyen katilimcilar igin uygun
bir fondur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biiyiikliigu
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

4%
M Kira Sertifikasi
Fon Buyaklagu

MHA %0,37 %0.35 834.763 TL
Katilimci Sayisi m Ozel Kira
778 Sertifikasi

°®
MetL|fe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Subat 2018 8

Fonlarimiz

Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katiimcilara hitap eder.

FonToplam  Fon igletim

Fon Gider Gider Fon Biyuklugu

ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

1% _0% M Devlet Tahvili

Fon Buyuklagu B Vadeli Mevduat

92.555.010 TL
MHG %1,28 %1,00 Katilimer Sayisi Finansman Bonosu
15.944 W Takasbank Para

Piyasasi

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yéneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Gider Gider BBk

ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

5% O%/—O,Z% B Devlet Tahvili

M Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

109 067 104 TL 10% Pay (Hisse Senedi)
MHY %1,28 %1,00 ' ' H Finansman Bonosu
KatIIImCI SGYISI M Takasbank Para Piyasasi
16.144

M Yatinm Fonu Katilma Belgesi

Ozel Sektdr Tahvili
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MetLife Fonlari Performansi

Fon

MetLife Emeklilik Fon Kurulus Son 1Ay Son1Yil
Yatinim Fonlari Tarihi Kurulusundan i Getiri
Itibaren Getiri
Para Piyasasi Fonu 18.11.2009 82,96% 0,92% 11,74%
Standart Fon 18.11.2009 59,97% 0,74% 111%
Déviz Fon 18.11.2009 155,81% -0,54% 13,68%
Dengeli Degigken Fon 18.11.2009 104,40% 0,55% 17,35%
Hisse Senedi Fonu 18.11.2009 138,56% 0,02% 33,81%
Grup Tahvil Bono Fonu 18.11.2009 76,11% 0,77% 8,01%
Grup Esnek Fonu 18.11.2009 128,91% 0,65% 18,82%
Katki Fonu 02.05.2013 36,95% 0,87% 8,80%
Katilim Standart Fonu 13.01.2014 42,88% 1,55% 14,73%
Katilim Katki Fonu 28.02.2014 35,23% 1,08% 8.87%

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her tirlt detayh bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagl yayinlanmig olup,
iceriginin higbir b6limi alim-satim yéninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirrmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Metlife

Emeklilik ve Hayat
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri ("MetLife") araciliiyla, bireysel ve kurumsal miigterilerinin
degisen dinyalanna yén vermelerine yardim etmek Gzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dinyanin énde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



