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Piyasa Degerlendirmesi - Agustos 2020

Agustos ayina damgasini vuran en énemli piyasa faktorl, ABD hisse senetleri piyasasinin
teknoloji hisseleri 6nciligiinde siirekli yikselisi oldu. NASDAQ ve S&P500 endeksleri
rekora kosarken ylizde 10’u asan aylik primler yazdilar. Bunun haricindeki hemen tim
piyasalarda Haziran ve Temmuz ayindaki pandemi kisitlamalarinin agilmasi heyecani
yerini yeniden vakalarin artmasi ve ekonomik toparlanmanin aksayabilecegi kaygisina
birakti.

Geligtirilmekte olan birden ¢ok sayida Covid-19 agi denemelerinin uzun Faz 3 safhalari
nedeniyle yilsonuna dogru sonuglanmasi beklenirken kitlesel agilamanin lojistigi ile
kaygilar da devam ediyor. Kaygilar, Mart-Nisan ayindaki eve kapanma sirecinin Ekim-
Kasim aylarinda bir tekrari olabilecegi ihtimali gergcevesinde yogunlasiyor.

Agustos ayi dolar acisindan Mayis ayindan beri stiren zayiflamayi degistiren bir gelisme
yaratamadi. DXY dolar endeksi, Mayis ayindaki 100 seviyesinden, siirekli bir digtgle 18
Agustos’ta 92’ye vardi.

Agdustos ayinda en ¢ok konusulan, degerli ve endistriyel madenler oldu. Maden Ureticisi
Ulkelerde pandemi nedeniyle madencilik ve lojistik faaliyetlerinde gorilen aksamalar,
basta Cin’de olmak Uizere hizlanan global ekonomik toparlanmayla birlesince, Agustos
ayinin ilk haftasinda goérilen altin rallisi ons bagina 2075 dolara kadar uzandi. Temmuz
sonu ve Agustos basindaki metal rallisinde glimis de ons bagi 20 dolar civarindan 30
dolar civarina ylizde 50’ye ulasan yikseligle goz kamastirdi. Bakir da pandemi éncesi
halihazirda icinde bulundugu disis trendini bile kirarak, Mart dibinden ylkselisini ylzde
50’ye vardirdi ve 2018 basindaki ylkseklerine yaklasti.

Uluslararasi gelismeler

Bizde Kurban Bayrami tatiline denk gelen ayin ilk gtinleri, ABD’nin not gérinimuinin
Fitch tarafindan negatife cekilmesiyle basladi. PMI basta olmak lzere toparlanma
beklenen verilerde Temmuz ayinda Haziran atagina gore nispeten zayiflik goze carpti.
Cin ise tersine imalat ve sanayi gliven verilerinde beklenenden iyi rakamlar getirdi ve
Uzakdogu piyasalari aya ylkselisle basladi.

Ikinci dalga korkulari ve pandeminin hasarinin uzun yillar boyunca durgunluktan sonra
atlatilabilecegi gorusleri, negatif faizli tahvil stogunu artirmaya devam ediyor ve bir
hesaplamaya goére tim diinyada negatif faizli tahvil stogunun 16 trilyon dolari gegtigi
tahmin ediliyor.

Ayin ikinci haftasindan itibaren ABD’de tarim digi istihdamin beklenenden yizde 15
ylksek gelmesiyle baglayan iyi haberler serisi, teknoloji hisseleri basta olmak Uzere
borsalari costurdu. S&P 500 endeksi ay boyunca 3250’den 3500’e yilizde 8 civari
ylkselirken teknoloji hisseleri ve orta bliylklikte yeni ekonomi girketi agirlikll NASDAQ
endekslerinde ylikselis ay boyunca ylizde 11’i buldu. Bu arada Avrupa’da agilma sonrasi
Haziran sanayi Uretiminin aylik ylizde 9,1 arttigi verisi ylkselise Avrupa borsalarinin da
katilmasini sagladi.

Gelecege yonelik en 6nemli verilerden biri, Alman IFO enstitisinin Covid-19
pandemisinin ekonomik etki beklentileri Gzerine yaptirdigi anket oldu. Sonuglara gore
Alman is diinyasi, pandemiye bagli sorunlarin, azalan oranda da olsa, 8,5 ay daha, yani
2021 ikinci geyreginin bagina kadar devam etmesini bekliyor.
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Diger taraftan Agustos ortasinda Ug iyi haber bu durumu dengeledi: Rusya Bagkani Putin
gelistirdikleri Covid-19 asisinin testlerinin tamamlandigi ve son denemelere kizinin da
katildigini agikladi. ABD Bagkani Trump ise heniiz faz 3 deneme safhasindaki Moderna
asisi isin 100 milyon doz karsiligi 1,5 milyar dolar 6n 6deme yapildigini agikladi. Oxford
Universitesinin gelistirdigi agi ise Arjantin ve Meksika’da 150-250 milyon dozluk son test
dretimine gecti. Asi umutlarinin artmasi, kdtimser senaryolu oyunculari geriletti ve
piyasalarda ylkseligsin devamini getirdi.

Ulusal Geligmeler

Tlrkiye’de ise bayram sonrasi turizmde agilma beklentisiyle olusan iyimserlik, TL’deki
zayiflama ile dengelendi. Bankalarin yurtdisi islemlerine gelen kisitlama ve BDDK’nin
bankalar icin getirdigi aktif rasyosunun kismen yumusatmasi ile TL’deki zayiflik ikinci
haftadan itibaren dengelendi ve yatay seyir hakim oldu. Bankacilik endeksinde Temmuz
sonunda baglayan ve bayram sonrasi haftada devam eden disls, ay ortasina kadar geri
alind.

10 Agustos’tan itibaren Antalya’ya Rusya’dan turist getiren ugaklarin inmeye baglamasi,
turizm ve havacilik sektori igin bir umut 15191 yakarken AB, kararlarinda beklentileri
karsilayamadi ve Almanya, basta doniste 14 gunlik karantina sartini kaldirsa da,
Tarkiye’yi kirmizi listeden ¢ikarmadi ve test zorunluluguna ek olarak 6éncesinde 5 giinlik
karantina sarti koydu. Tirkiye’ye Agustos’ta en ¢ok turist génderen llkeler Ukrayna,
Rusya ve Birlesik Krallik oldu.

Turkiye piyasalarini Agustos ayinda etkileyen en 6nemli olumlu gelisme, Bati
Karadeniz’de yeni gaz rezervlerinin kesfedildiginin agiklanmasi oldu. Ug yil iginde
Uretime gecilebilecek ve llkenin 4-5 yillik dogalgaz ihtiyacini karsilayabilecek
blyuklUkteki rezervler, enerji girdi maliyetinde azalma beklentisiyle ilgili hisselerde
dalgalanma yaratti. Olumsuz haberler ise ay boyunca Dodu Akdeniz’de Tirkiye’nin
hidrokarbon arastirma faaliyetlerinin engellenmeye ¢alisiimasindan geldi.

Hisse Senedi Piyasasi

Iki sifir atilan ve yabanci yatirimcei ¢ikiginin sirdiga BIST, ay boyunca kur geligmelerinin,
Dogu Akdeniz gerginliginin ve Bati Karadeniz gaz muijdesinin etkisiyle dalgalandi.
Bankalarin acgik piyasa iglemlerine getirilen sinirlama ve aktif rasyosu oran kisitinin
gevsetilmesiyle para piyasalarinda sakinlesme hakim olunca, BIST de diinyanin diger
gelisen piyasalari gibi tekrar ylkselis egilimine girdi. Bdylece ayin basinda 1200
seviyesinden 1000 seviyesinin altina dogru yasanan sert disls, 21 Agustos’ta 1150’nin
gorilmesiyle dengelenmis oldu. Ayin sonuna dogru igslem hacminde zayiflama ve hisse
bazli hareket egemendi.

Agdustos ayinin en 6nemli gelismelerinden biri de, Subat ayindan bu yana sanayi
hisselerine karsi sirekli zayif performans gostermekte olan bankacilik hisselerinin sahaya
dénmesi ve ilk kez endeksi yenmesi oldu.

Tahvil Piyasalan

Tahvil piyasasinda ayin ilk yarisina faiz ytkselisi, ikinci yarisinda kayiplarin cogunun geri
alinmasi damga vurdu. 10 yilliklar ylzde 13 seviyelerinden basladiklari ayi, 15 yakinina
kadar ylkseldikten sonra ylzde 13,5 getiri civarinda kapattilar. Yikseliste TL’nin deger
kaybi, kur kaynakli enflasyon endiseleri etkili olurken disliiste de TCMB ve BDDK’nin
altigr dnlemler, risk seviyesindeki diisis ve yayilan global iyimserlik etkili oldu.
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Bu esnada ylizde 12 civarindan ylizde 14 Uizerine kadar ylkselen iki yillik gésterge faizi,
Agustos ayini TCMB’nin likidite daraltmasi sonucu daha sinirli bir disisle ylzde 13’Un
biraz lizerinde kapatti.

Altin ve déviz

Agustos ayina Haziran ve Temmuz boyunca hapsoldugu 6,70-6,90 araligindan yukari
atakla kurtularak baglayan Dolar/TL kuru, alinan énlemlerle 7,40 altinda yataylasti. Gigli
seyreden Euro/Dolar paritesi nedeniyle Euro/TL kuru da 8,80 seviyelerinde yataylagsana
kadar ylkselis egilimindeydi.

Temmuz ayindaki sert atagini Agustos ayinin ilk haftasinda da sirdiren altin, ons bagina
2075 dolar ile son 7,5 yilin rekorunu kirdiktan sonra asagi déndd ve ayr 19900-2000
bandinda yatay dalgalanmayla tamamladi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde degildir. Deniz
Portféy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dustnilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goériist yerine gegmez. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2020 Deniz Portfoy Yoénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Para Piyasasi Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhg (volatilite) en diigiik fonumuzdur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Banka Bonosu

Fon Blydklaga

Finansman Bonosu

176.674.854TL [ Devlet Tahvili
MHL %1,09 %1,02 Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi W Vadell Mevdua
[ Ters-Repo
20.227 u Diger

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindan, %10°dan az olmamak lizere yerli hisse
senetlerinden ve diger yatirim araglarindan faiz, kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde
etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Blyuklug
ve Portféy Dagilimi
Katilimei Sayisi

B Devlet Tahvili

Fon Blyuklaga
722.968.808TL

Hisse Senedi

MHK %1,91 %1,86 [ Banka Bonosu
Katilimci SGYISI M Finansman Bonosu
149.131 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Déviz Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirhkli olarak tim vadelerdeki eurubondlara yatirim yapan, fon ortalama portféy vadesini 3-4
yil civarinda tutmak suretiyle uzun vadeli euro¥)ondlara nazaran eurobond piyasasi

obnaklllglargndan daha az etkilenmeyi hedefleyen katilimcilara uygundur. Fon hem USD hem de
EURO cinsinden eurobondlara yatirim yaparak parite riskini de bir élglide dengelemeye caligir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Byakligi

Fon Gider Gider Portféy Dagilimi

ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katiimci Sayisi

(Yillik) (Yilhk)

%2
Fon Buyuklagu
296.240.435TL M Eurobonds
MHD %1,91 %1,86 e
Katilimci Sayisi 1 Vadeli Mevduat
16.623

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde ¥6nlendiri_lqcegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy ydneticisinin en uygun
portféy dagilimini gergeklestirecegini disinen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Blyuklaga

F Gid Gid
o I. e'r . I. e.r . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon BUYUkIUgU B Devlet Tahvili
340240851TL Hisse Senedi

MHE %2,28 %2,21 ) ) .
Katilimci SGYISI [ Ozel Sektor Tahvili

57.753 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve
temetti geliri elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak
icin ara donemlerde tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin
uygundur. Bir bagka de\ﬁiéle agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan
katihmcilar icin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Topl Fon Igleti
on loplam on lgletim Fon Bayaklagi

Fon Gider Gider - Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katiimci Sayisi

Fon Blyukliaga

W Hisse Senedi

93125484TL [ Ters-Repo
MHH %2,28 %2,21
Katilimci Sayisi 1 Takasbank
16.534 [ Turev Araglan

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az %70 oraninda kamu borglanma
araclari, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalarindan, %10’dan az olmamak lzere yerli hisse
senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirim yapilabilecek diger varliklardan faiz, kar payi,
temettl ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Topl Fon igleti
on loplam on lgletim Fon Biyaklaga

Fon Gider Gider 72 Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillk) Katilimci Sayisi

B Devlet Tahvili

Fon Blydklaga
376.064.145TL

Hisse Senedi

[ Banka Bonosu

MHT %0,37 %0,35
Katilimci Sayisi i Ters-Repo
159.733 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy ydneticisinin en u C?un
portféy dagilimini gergekIeFtirecegini dislinen katihmcilara uygun olan ve faiz getirisi elde
etmeyen bir fondur. Agirlikl olarak kira sertifikalariyla stirekli olarak belli kriterlere gore faizsiz
amaca uygunlugu agisindan test edilen yerli hisse senetlerine yatirm yapar.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuklaga

B Kamu Kira Ser.

6.362.624TL
MHS %1,91 %1,86 Hisse Senedi
Katiimei SGYISI 1] Ozel Sektér Kira Ser.
734

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece faizsiz emeklilik planlari kapsamindaki devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az
%70 oraninda kamu kira sertifikalari, gelir ortakligi senetlerinden, %10°dan az olmamak lzere
katiim endeksine tabi yerli hisse senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirnm yapilabilecek
diger varliklardan kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina faizsiz

tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Blyukliga
2462906TL B Kamu Kira Ser.
MHA %0,37 %0,35 ) .
Katilimci Sayisi Hisse Senedi
3.733
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Kamu borg¢lanma araglarindan faiz %galiri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri
saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Buyuaklaga
88.350.314TL

B Devlet Tahvili

1] Ozel Sektér Tahvili
MHG %1,28 %1,00

Katilimcei SaYISI [ Ozel Sektor Kira Ser.

13.039 M Diger

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde yoénlendirilecegdi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore porttfdy ydneticisinin en uygun
portfdy dagilimini gergeklestirecegdini diiginen katihmcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yilhk)

Fon Blyuklugu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Buyiklaga

B Devlet Tahvili

96.850.437TL [ Hisse Senedi
MHY %1,28 %1,00 - i -
Katilimci SGYISI 111 Ozel Sektér Tahvili
13.328 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Altin Katilim Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Agdirlikh olarak altin bazinda yatirim yaparak, altinin Tirk Lirasi kargisindaki getirisini elde etmeyi
hedefleyen katilimcilara uygundur.

10

Fon Toplam  Fon igletim .t e
Fon Gider Gider L

fodd esintis Kesintisi KatI|ImV(j Sayisi rortioy Dasiim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyuklaga

169.997.172TL B Kiymetli Madenler
MEA %1,09 %1,05 et
Katilimci Sayisi Kamu Kira Ser.
6.940

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu:EndaTrT Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri

Para Piyasasi Fon 18.11.2009 %170,06 %0,54 %10,58
Standart Fon 18.11.2009 %118,36 %-1,73 %16,38
Doviz Fon 18.11.2009 %392,69 %8,04 %29,75
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 %161,22 %-1,00 %12,15
Hisse Fon 18.11.2009 %148,74 %-3,95 %7,04
Katki Fon 02.05.2013 %92,64 %-2,65 %21,61
Katilim Standart Fon 13.01.2014 %88,47 %-1,75 %15,39
Katihm Katki Fon 28.02.2014 %100,76 %-1,04 %22,91
Tahvil Bono Grup Fonu 18.11.2009 %145,80 %-1,17 %17,22
Dengeli Degisken Grup Fonu 18.11.2009 %200,08 %-0,96 %13,22
Altin Katilim Fon 10.02.2020 %47,30 %5,65 -

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacgh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢bir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



