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Piyasa Degerlendirmesi - Ekim 2020

Ekim ayinda diinya piyasalari, géziini Kasim basinda ABD’de gergeklesen baskanlik ve kongre segimlerine
dikti. ABD S&P 500 hisse endeksinde Eylil ayinda baglayan kéar realizasyonu, Ekim ayina girince dnce
3.500 seviyesi Uzerindeki zirveye dogru U seklinde bir yukari hareketle sona ermis goriinda. Ancak ayin
sonunda yeniden sert satiglar hakim oldu ve 3.250’nin biraz altindaki Eylal dibi yeniden test edildi.

Avrupa’da giindem, COVID-19 pandemisi vakalarinin yeniden sert yikselise gegmesiydi. Ekonominin
yavaglatiimamasi konusunda en net tercih yapan Birlesik Krallik Bagsbakani Johnson’in bile sokaga ¢ikma
kisitlamalarini yeniden baglatmak durumunda kaldi. Almanya Kasim ayinda lokanta, bar, eglence ve konser
mekanlarini kapama karari alirken, Fransa’da bolge bazinda sokaga ¢ikma yasaklar getirildi.

Pandemi dncesinde 14 bin seviyesine yakin bulunan Frankfurt DAX endeksi, Mart ayinda 8 bin seviyesi
yakinlarina kadar dustikten sonra, Haziran ayinda 13 bin seviyelerine kadar ylkselerek ekonomideki
yeniden acilmayi neredeyse timiyle satin almigti. Ancak Ekim ayinin ikinci yarisinda vakalardaki biyik
artisin Mart-Nisan dalgasindan daha kotl sonuglar yaratacagi korkusu, yiizde 15’lik bir geri ¢cekilme ile
sonuglandi.

Uluslararasi Geligmeler

Tum piyasalari etkileyen yukaridaki gelismelere ek olarak Ekim ayinda altin, ons basina 1.900 dolar
civarinda yatay seyretti, pandemi dalgasi ve Uretim fazlasi korkusu Brent petrolde ylizde 10’u gegen bir
gerilmeyle 42 dolar civarindan 37 dolara kadar digls yaratt.

Agustos’ta ylizde 0,55’ten ylzde 0,75’e dogru atak yaparak yataylagmis olan ABD 10 yillik tahvil faizleri,
Ekim ayinda secim sonrasi ek paket beklentileriyle tekrar artis egilimine gecti. 22 Ekim tarihinde 0,87 ile
Mart ayindan sonraki en yliksek faiz seviyelerinden biri gorild.

ABD ekonomisinin ikinci geyrekte ylzde 31,4 kiiguldigu ortaya ¢ikti. ABD 6zel sektor istihdami ise Eylil
ayinda 749 bin artarak beklentiyi asti. ikinci el konut satislari da ylzde 8,8 Agustos yiikselisiyle
beklentilerin Gizerinde geldi. Ayrica hizmet sektéri PMI endeksi, Eylil’de beklentilerin tizerine gikarak
56,9’dan 57,8 seviyesine yukseldi. Ekim ayinda ise korkulan olmadi ve yine glgli bir sekilde 56,9 ¢ikti. Bu
veriler, toparlanma egilimi daha kuvvetli olan ABD ekonomisinin ikinci dalga pandemi korkusundan
Avrupa’ya oranla daha az etkilenmesini sagladi.

ABD secimleri sonrasinda veya en geg yilbasindan itibaren, yeni bir parasal 6nlem paketinin devreye
sokulma zorunlulugunun basta FED ve senatérler olmak lzere ¢ogu kisi ve kurum tarafindan sik telaffuz
edilmesi, dolari Ekim ayinda zayif tuttu. Eylul sonunda 94 seviyelerine kadar toparlanmig olan DXY dolar
endeksi, 21 Eylil’de 92,5 seviyelerine kadar geriledi. Ancak ayin son haftasi iki parti uzlagma
komisyonlarinin tiim girigsimlerinin basarisiz olmasi, endeksi hizla tekrar 94 seviyesine ylikseltti. Euro da bu
donemde oynak bir yatay seyirle 1,16-1,18 dolar arasinda gidip geldi ve ayi1 1,1650 ile Agustos sonunda
yukseldigi 1,1950 seviyesinin yaklagik 3 sent altinda kapatti.

Yeni Korona virlist karsisinda etkili olabilecek bir aginin gelistirme gabalari devam ederken, virisiin insan
viicuduna tutunmasini engelleyebilecek ilag caligmalarinda da mesafe kaydediliyor. Ancak kitlesel bir
asilamanin salgin tehdidini ortadan kaldirmasi ve eski normal giinlik hayata geri dénUs igin gereken
slirenin 2021 sonu ile 2023 ortasi arasinda oldugundan bahseden gesitli uzman yorumlari, ekonomik
beklentileri baski altinda tutuyor.
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Ozellikle yiyecek-igecek isletmeleri, havacilik, seyahat ve otelcilik sirketlerinin uzun siire dogrudan veya
kredi destegine, vergi tesvikine, hatta havacilik girketlerinin sermaye destegine ihtiyag duyma ihtimali
yukseliyor.

Ulusal Geligmeler

Ekim ayinda TL’nin deder kaybi kaygi yaratmaya devam etti. Kambiyo vergisinin kaldiriimasi, aylik TL
mevduata BSMYV kesintisinin tgte birine digiriiimesi gibi 6nlemlerle ayin baginda 8 TL altinda yataylagan
dolar kuru, risk algisinin artmasiyla birlikte ayin son iki haftasinda 8,40 seviyesine dogru atak yapti.

Aylik dis ticaret agiginin ithalattaki sert tirmanis ve ihracatta duraksama nedeniyle Agustos’ta 6,3 milyar ile
yilbagindan bu yana en ytiksek seviyeye ulagmasinin, doviz talebi Uzerinde turizm gelirlerindeki disgts
kadar 6nemli etkide bulundugu anlasgildi. Ihracatta Eylil toparlanmasi, bu baskiyi kismen hafifletti.

TCMB’nin Eylil ayinin son haftasi yaptigi 200 baz puanlik artigstan sonra Ekim ayinda faizi yikseltmedigi,
sikilagtirma politikasini para piyasalarindaki agirhkli ortalama fonlama maliyetinde (AOFM) yiikselis
yaratacak yan 6nlemlerle siirdirmeyi tercih ettigi gorildi. Eylil ayinin son haftasi ylizde 11 seviyesine
ulagmis olan AOFM, Ekim boyunca buradan itibaren 150 baz puandan fazla yikselerek sikilagtirmanin
devami iglevi gérmis oldu.

Fiyatlamalarin cazip hale gelmesiyle 6zellikle tahvil piyasasina Ekim ortasinda yabanci yatirrmci girisi
yeniden basladi ve 2018’den bu yana gériilen en yliksek seviyeye ulasti. Faiz karari sonrasi girig devam
etmedi.

Piyasalari baski altinda tutan bolgesel gelismelere ise Ekim ayinda bir yenisi eklendi. Dogu Akdeniz
ekonomik alan gerginligi, Suriye ve Libya sorunlarina ek olarak sinir catigmasiyla baslayip blylyen
Azerbaycan-Ermenistan savagi Tirkiye ile Bati tlkeleri arasinda yeni bir gerilim konusu oldu.

Eylil ayinda sanayi Uretiminin bir ay dncesine gore yuzde 3,4 artarak saglam bir sekilde toparlanmaya
devam ettigi anlasildi. Otomotiv sektori, pandemi sokundan c¢ikista lokomotiflik yapmaya devam ediyor.
Otomobil ve hafif ticari arag tretimi, Eylil ayinda yillik bazda ylizde 116 artig gosterdi. Sektérde dnemli bir
haber de Volkswagen’den geldi. Sirket, Almanya’da kapatilan MAN kamyon fabrikalarini Turkiye’ye
tagima karari ald.

Ayin olumlu gelismelerinden bir digeri, Karadeniz’de bulunan dogalgaz rezervinin muhtemel
blayukliginin 320°den 406 milyar metrekiipe ylikselmesiydi.

Fon yéneticilerinin kigisel gériigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve DenizBank A.S. fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Gdvenilir oldugu digdntlen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2020
Deniz Portféy Yénetimi A. S.

MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Ekim/2020 4
Fonlarimiz
Para Piyasasi Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhg (volatilite) en diigiik fonumuzdur.

Fon Toplam  Fon isletim

Fon Buyuklagu

Fon Gider Gider ve Portfy Dagilim:
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Sayis:
(Yilhk) (Yillik)
%2 B Finansman Bonosu
Fon BUYUkIUQU Ters-Repo
173.507.149TL 1 DevietTahvil
MHL %1,09 %1,02 B Hazine Bonosu
Katilimci Sayisi Vadeli Mevduat
25.491 B Banka Bonosu

[ Diger

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindan, %10°dan az olmamak lizere yerli hisse
senetlerinden ve diger yatirim araglarindan faiz, kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde
etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Biyiklgi

F Gid Gid
o I. er . I. er . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon BUYUklUgU W Devlet Tahvili
715.765.572TL Hisse sened!

MHK %1,91 %1,86 I Banka Bonosu
Katilimei SGYISI [ Finansman Bonosu

148.272 Diger
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Fonlarimiz
Déviz Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirhkli olarak tim vadelerdeki eurubondlara yatirim yapan, fon ortalama portféy vadesini 3-4
yil civarinda tutmak suretiyle uzun vadeli euro¥)ondlara nazaran eurobond piyasasi

obnaklllglargndan daha az etkilenmeyi hedefleyen katilimcilara uygundur. Fon hem USD hem de
EURO cinsinden eurobondlara yatirim yaparak parite riskini de bir élglide dengelemeye caligir.

Fon Toplam  Fon Isletim

: . Fon Blyuklugi
Fon Gider Gider - Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katihme: Sayisi

Fon Buyuaklaga

W Eurobonds
343.108.730TL |
MHD %1,91 %1,86 Vadeli Mevduat
Katimci Sayisi
[l Ters-Repo
17.185

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde ¥6nlendiri_lqcegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy ydneticisinin en uygun
portféy dagilimini gergeklestirecegini disinen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Blyuklago

F Gid Gid
on I. e.r . I. ef . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimei Savisi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon BUYUkIUgU B Devlet Tahvili
333961069TL Hisse Senedi

MHE %2,28 %2,21 ; ; .
Katilimci SaYISI [ Ozel Sektor Tahvili

56.333 W Diger
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Fonlarimiz
Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve
temetti geliri elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak
icin ara donemlerde tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin
uygundur. Bir bagka de\ﬁiéle agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan
katihmcilar icin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Toplam  Fon igletim

: . Fon Buayuklagu
Fon Gider Gider o Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katiimci Sayisi

Fon Buyuaklaga

W Hisse Senedi

95.989.929TL [ Ters-Repo
MHH %2,28 %2,21
Katilimci Sayisi W Takasbank
16.305 [ Turev Araglan

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az %70 oraninda kamu borglanma
araclari, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalarindan, %10’dan az olmamak lzere yerli hisse
senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirim yapilabilecek diger varliklardan faiz, kar payi,
temettl ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Topl Fon igleti
on |loplam on lgletim Fon Biyaklaga

Fon Gider Gider :
Kodu Kesintisi Kesintisi e Portfdy Dagilimi

(Yillik) (YilliK) Katiimci Sayisi

W Devlet Tahvili

Fon Blyuaklaga
379.874.226TL

Hisse Senedi

[ Vadeli Mevduat

MHT %0,37 %0,35
Katilimei Sayisi g Banka Bonosu
165.138 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy ydneticisinin en u C?un
portféy dagilimini gergekIeFtirecegini dislinen katihmcilara uygun olan ve faiz getirisi elde
etmeyen bir fondur. Agirlikl olarak kira sertifikalariyla stirekli olarak belli kriterlere gore faizsiz
amaca uygunlugu agisindan test edilen yerli hisse senetlerine yatirm yapar.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

%6
Fon Buyuklugu -

B Kamu Kira Ser.

6.382.308TL
MHS %1,91 %1,86 Hisse Senedi
Katiimel SaYISI [ Ozel Sektér Kira Ser.
723

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece faizsiz emeklilik planlari kapsamindaki devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az
%70 oraninda kamu kira sertifikalari, gelir ortakligi senetlerinden, %10°dan az olmamak lzere
katiim endeksine tabi yerli hisse senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirnm yapilabilecek
diger varliklardan kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina faizsiz

tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Biyuklagu
2855786TL B Kamu Kira Ser.
MHA %0,37 %0,35 . .
Katilimci Sayisi Hisse Senedi
5.359
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Kamu borg¢lanma araglarindan faiz %galiri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri
saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biydklaga

B Devlet Tahvili

86144914TL [ Ters-Repo
MHG %1,28 %1,00 - . "
Katilimci SGYISI [l Ozel Sektér Tahvili
12.751 W Diger

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde yoénlendirilecegdi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore porttfdy ydneticisinin en uygun
portfdy dagilimini gergeklestirecegdini diiginen katihmcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Biyiklagi

Fon Gider Gider " »
. e . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis!
(Yillik) (Yillik) Y

Fon BUYUklUgU B Devlet Tahvili
94.334.324TL [ Hisse Senedi

MHY %1,28 %1,00 ) ) .
Katilimci SGYISI [ Ozel Sektor Tahvili

13.023 B Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Altin Katilim Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Agdirlikh olarak altin bazinda yatirim yaparak, altinin Tirk Lirasi kargisindaki getirisini elde etmeyi
hedefleyen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon igletim . g
Ean Gider Gider DAL

. Kesintisi Katlllmv:| Sayisi rorioy Bagiim:
(Yillik) (Yillk) Y

Fon Buyuaklaga

214.670.343TL B Kiymetli Madenler
MEA %1,09 %1,05 ; |
Katilimer Sayisi Kamu Kira Ser.
8.885

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim

Fonlari

Fon Kurulus

Tarihi

Fon

Kurulugundan Son 1Ay Getiri
itibaren Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Para Piyasasi Fon 18.11.2009 %174,71 %0,82 %9,57
Standart Fon 18.11.2009 %119,67 %-1,33 %9,05
Doviz Fon 18.11.2009 %452,78 %6,80 %44,38
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 %164,53 %-0,63 %9,57
Hisse Fon 18.11.2009 %154,06 %-3,38 %7,19
Katki Fon 02.05.2013 %93,30 %-2,45 %9,89
Katilim Standart Fon 13.01.2014 %91,60 %0,10 %12,05
Katihm Katki Fon 28.02.2014 %103,94 %0,21 %17,95
Tahvil Bono Grup Fonu 18.11.2009 %147,66 %-0,86 %9,32
Dengeli Degisken Grup Fonu 18.11.2009 %204,25 %-0,56 %10,65
Altin Katilim Fon 03.01.2020 %58,40 %7,47 -

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacgh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢bir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim



1

Ekim/2020

Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari

%7,47

-%0,56

%0,21

ES

0,63 -%3,38 -%2,45 %0,10

-%0,86

%9,50

%9,00

%8,50

%8,00

%7,50

%7,00

%6,50

%6,00

%5,50

%3,00
%4,50
%d4,00
%3,50
%3,00
%2,50
%2,00
%1,50
%1,00
%0,50

%0,00 1

%0,50

uo4 wnnes| unpy
ApRW ajipe

nuo4 dnug usysidaq 11R8uaq
LU ERRE EITE MY

nuo{ dnigy ouog aye ]
PRI 2p =N

uo4 pjiey| Winey|
NIPRLWIT BN

U0 LEPUEIS LWINEY
I ERVEREITEIR]

uo4 ey
SIEIE EMERY

U0 35SIH
AR 241p2IN

uo4 uaxdigaq 1]e8uag
AlIpRWI 4RI

uo4 zn0g
SMIRWS ABIN

uo4 pyepuels
AlRWI SHRSIN

uo4 IseseAld eled
AlIPRW3 2JIp2IA

runy $nes oun3 gNDL

nuny $nes Jejod gINDL

1S¥2pU3 00T [Esnin gXINI

(19N) 1s3opu3 oday N/O QAN

Isyapud
ouog ANuUnN9 Z8T ONOE AAX

020C°'IT°¢0 - 020C°0T°'TO

Ay T uos

%52,22

nuo4 dnig uaxsi8aq 11Rduaq
APRWI RN

%10,65

32

nuo4 dnug ouog aye]
AIPRWI 242N

]

%9

u04 11y Wijney
AR 2Jip=aIN

%17,95

U0+ UEPUEBIS WIIEY|
AR =N

%12,05

89

uo4 bigey
PRI SHASIN

0

%9

19

uo4 assiH
AIPRLWT 3L

%7

57

uo4 uaysidaq 11@8uaq
APHRWI RSN

o
ES

uo4 1A
SIIETE ENRETY

uo4 Yepuels
PRI 2HN2IN

uo4 Isesehid eled
AlpRWS alijEeIN

nuny $nes oun3 gNdL

nuny §nes Jejod gndL

1S32PU3 00T [EsniN GXNI

(19N) 1942pu3 oday N/O AN

ISyapL3
ouog NIUNo 78T ONOS AAN

%60,00

%55,00

%50,00

%45,00

%40,00

%35,00
%30,00
%25,00
%20,00
915,00
%10,00

%5,00

%0.00

0Z0C'TT°¢0-6TOC°IT'TO
I'A T uos

Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



A MetlLife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



