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Nisan ayi, Dinya Saglk Tegkilati’nin 11 Mart tarihinde Covid-19 salginini pandemi olarak ilan
etmesiyle birlikte hastaligin yol agtigi salginin ekonomik etkilerinin gok biylk olacagi
gercegdinin hizla benimsendigi biray oldu. Tirkiye’de ilk vakanin gérildigi Mart ortasindan
itibaren cogu bilylk kentte teshis edilen vakalar, cok hizli bulasicilik nedeniyle ulagim ve
sokaga cikma kisitlarinin hizla devreye alinmasini zorunlu kildi.

Baslangicta Giiney Kore, italya ve iran’da gériilen salgin, sokaga ¢ikma yasaklarina yol aginca
diger llkelerde de hayatin birkag ay duracagi anlasildi. Petrol fiyatlar hizli bir gerileme igine
girdi. OPEC llkelerinin aldigi glinde 10 milyon varillik Gretim kisintisi karar, neredeyse
timuyle duran tiketim karsisinda yetersiz bulundu. Krize en kdtl yakalanan sektorler petrol
ureticileri ve havacilik sirketleri oldu. Brent petrol 22 Nisan tarihinde 15,8 dolar gérerek son
20 yilin en distguni kaydetti. Daha da ilginci, ABD’de petrol stoklama tesisleri timuyle
dolduguicin Bati Teksas petrolii 21 Nisan’da 2,2 dolari ve vadeli Bati Teksas kontratlari
depolama maliyetlerini yansitacak sekilde negatif fiyatlar gérmesiydi.

Nisanayi, Covid-19 salgininin ikinci geyrekte yol agtigi daralmanin fiyatlanmasinin yaninda
ozellikle Gglincli ve dérdiinci ceyreklerde hasarin devam edip etmeyecegi, toparlanmanin
nasil seyredecegi tartismalariyla gecti. ikinci ceyrekte belli tilkketim sektérlerinin en az yariya
disecegi, yilin timiine de iki basamakli kiiglilme rakamlari yansiyabilecegi yorumlari,
piyasalarin toparlanmasinin dniindeki en biiylk engel oldu. Yine de Nisan ayi boyuiyimserlik
galip geldi.

Uluslararasi geligmeler

Havacilik, tagimacilik, lokanta, otelcilik sektérleri, birden gcok geyregi silmis, hatta sezon tipi
pazar 6zellikleri nedeniyle yili bitlinlyle kaybetmis oldular. ABD resmi igsizlik sigortasi
basvurulari, kiimlatif olarak alti haftada 30 milyon seviyesini asarak, toplam igglicliniin beste
birine yaklagti. Bunun getirdigi baski, hisse fiyatlarinin disttkleri seviyelerden zayif ve hisse
bazli tepkiler vermesine neden oldu.

FED bilangosunun biyikligu 6 trilyon dolar gecmesine ragmen dolar endeksi (DXY), Nisan
ayl boyunca 99-101 araliginda salindi. Dolarin temel glvenli likit varlik olmasi gergegi bu kez
de, rekor parasal genislemeye ragmen degismedi.

ABD tahvil piyasalari, ay boyu rekor diglik faizlerde kalmaya devam etti. Nisan boyunca
ylzde 0,55-0,60 araliginda kalan 10 yilliklar, glivenli [imana kacgis egiliminin temel gostergesi
olurken altin da ons basina 1600 dolardan 1750 dolara kadar ylkseldikten sonra 1700 dolar
civarinda yatay dalgalanmaya gecti. Altinda glivenlilimana kagis egiliminin ylkseligin
devamini getirme garantisi yok. ClinkU ¢esitli diinya merkez bankalari, ekononomilerini nakit
doévizle destekleyebilmek igin daha ¢ok altin satma egilimine girmig bulunuyorlar. Yine de
altta yer alan 1650 dolar/ons civarindaki mevsimlik ortalama ve 1550 civarindaki yillik
ortalamanin saglam yukarn yonli destekler olarak ¢alistigini, yukarida 2011 ve 2012 yillarinda
kaydedilen 1800 ve 1900 zirvelerinin hedeflendigini sdyleyebiliyoruz.
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Ayin sonuna dogdru, Covid-19 pandemisini durdurma ¢abalari igcinde basarili kimi ilag
denemeleri, asi gelistiriimesi ile ilgili umut verici gelismeler ve vaka sayisinda zirve noktanin
geride birakildigini gésteren veriler agirlik kazand. istatistik hesaplara gére cogu iilke, Mayis
ve Haziran aylarinda kademeli yumusamayla ve ikinci salgin dalgasini kontrol altinda tutmak
sartiyla Gglincli ceyrekte normal hayata dénebilecekti. ABD’de can kayiplarinin blyikligine
ragmen ekonominin Mayis ayindan itibaren yeniden ¢alismaya basglayacagi umudu ve
hikimetin yeniden agilis hazirliklarnyla S&P 500 endeksi, 23 Mart’ta gérdig i 2200 civan dip
seviyelerden, Nisan ayi boyunca yikselis kaydederek 29 Nisan’da 200 giinlik Ussel
ortalamasi olan 2950 civarina kadar ylikseldi. Nisan ayl boyunca gelisen piyasalar da
pandeminin bagladigi tarihten beri ylizde 30-35 kayip yasayarak gérdikleri Mart ayi
diplerinden, ortalama olarak ylzde 20 civari toparlanma yasayarak salgin dncesine gére
kimdlatif kayiplar ortalama ylzde 20 civarina kadar azaltmayi basardilar.

Nisan sonunda genel olarak diinyada g&zlenen hisse fiyatlarini, salginin ve ekonomik
toparlanmanin muhtemel belirsiz senaryolarina gére fazla iyimser olarak nitelendirmek
mUmkiin. Bu nedenle Mayis ayinin daha temkinli pozisyonlarla gegirilmesi ihtimali yiiksek.

Ulusal Geligmeler

Nisan ayinda en ¢ok aginli hissedilen gelismeler, BIST pay piyasasindaki diinya endeksi
paralelinde toparlanma, diger yanda da TLnin deder kaybinin stirmesiydi. FED’in elinde ABD
devlet tahvili bulunan Ulkelere nakit destegi saglayacaginiilan etmesi, Turkiye’nin elinde
disilk miktarda tahvil oldugu icin avantaj saglamadi. Turkiye, ayrica IMF’nin agtigi acil nakit
finansman yardim kanallarini da kullanmayacagini ilan etti.

13 Nisan’dan itibaren bankalarn yurtdisinda yapabilecekleri TL swap islemlerinin st sinirinin,
6zkaynaklarinin ylizde 10’undan ylizde birine digtrilmesi, TL agiga satis islemlerinin éniine
gecmekte etkili olsa bile, reel kesim déviz talebinin finansmani kur hareketini devam ettirdi.
Ihracatta glimriiklerdeki karantina ttkanmalari nedeniyle yasanan durgunluklar, turizm ve
tagimaciligin faaliyetine timden ara vermesi de eklenince kisa vadeli déviz ihtiyact, kur
hareketlerinde sertlesme yaratti. Turkiye’nin beg yil vadeli CDS’lerinin Nisan ayinin ilk haftasi
sonunda 675 civarina kadar yikselmesi doviz piyasasinda gerginligi daha da artirdi.

Nisanayina 6,40 lirada baglayan Dolar/TL kuru, 7 lira seviyesini zorlayarak, yani yaklagik
%10’luk birithal girdi maliyet baskisi yaratmig oldu. Bu sirecte talep ayaginin asin zayif
olmasi, arzin gcogunlukla stoktan kargilanmasi, enflasyonist baskinin agir olmamasini sagladi
ve ¢ekirdek enflasyonda Mart ayina gore hafif bir digls gézlendi. Mayis basindan itibaren
ihracatin normale dénmesi ve Mayis ortasindan itibaren biiylk tretim tesislerinin tedrici
olarak da olsa devreye girmesinin beklenmesi, kur baskisini hafifletebilir. Ancak turizm
gelirlerinin eksik kalmasi yliziinden, piyasalarin rahatlamasi, baska kisa vadeli déviz
finansman ¢ézimleri bulunmasina bagl.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi, 23 Mart tarihinde gérdigi en disik
kapanis olan 84246°dan basladig ylkselisini 29 Nisan’a 101742’ye kadar strdlrd (. 22
Ocak’taki yillikzirve olan 124500°den yaklasik 40 bin puanhk disisle geldigimiz 84 binlerde
yasadigimiz kaybin yaklasik ylizde 40’lik kismi geri alinmig oldu. Ancak uzun vadeli
ortalamalarin agagi yonli ve yilin ikinci yarisinin ekonomik performansinin belirsizliklerle dolu
olmasi, endekste 101 bin civarina denk gelen direngleri cok gugli kildidi gibi, buranin iyi
haberlerle gecilmesi durumunda ortaya ¢ikabilecek olan kar potansiyelini yaklasgik ylzde 10
ile sinirhyor. Ortalama potansiyelin disik olmasi, hisse segimini nemli hale getiriyor.

Tahvil Piyasasi: Mart Tahvil piyasasinda, iki yilik géstergede faiz, ayinilk ti¢ haftasinda ylzde
10,5tan 12,5’a dogru yikseldi, on yilliklarda da ylzde 12,5’tan 15°e dogru bir ylkselis yasand..
18 Nisan’da bankalara koyulan aktif rasyosu siniriyla, agirliklandiriimig kredi ve kamu
kagitlarinin mevduata oraninin belli rasyolara ve para cezasina baglanmasi, blyUk bir tahvil
alimi getirdi. 10 yilliklarda faiz 15 yakinlarindan, ay sonunda 11,70’e kadar, iki yillik gostergede
12,5’tan 8,50 civarina kadar disti. Fiyatlar cok yukseldigii¢in uzun vadeli tahvil tagiyanlar
diginda trader kalmamasi, tahvil piyasasinda likiditeyi neredeyse timiyle kurutmus oldu.

Doéviz Piyasasi: Dolar/TLde Martayi basinda 6,05 seviyesinden beri stiren hizli ylkselis, 21
Nisan’da 6,99 seviyelerine ulagti. Buradan ay sonuna kadar 7 seviyesinin gegilmemesi,
TCMB’nin kur savundugu ve rezerv harcadigi yorumlarina neden oldu. Yurtdigi TL swap
islemlerinin sinirlandinimasi ve gesitli Glkelerle dolar swap imkanlarinin gérisildigindn
aciklanmasi, ay sonuna kadar gerilimin azalmasini saglayamadi. TCMB, 22 Nisanda bir tam
puanlik faiz indirimiyle gosterge faizi 8,75 disiriince negatif reel getiri bolgesine gegildi. Bu
noktadan sonra, piyasalarin takip ettigi temel gdsterge, 600 baz puan ve Ustl seviyelerde
seyreden Turkiye 5 yillik CDS primleri oldu.
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Fonlarimiz

Para Piyasasi Fonu (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?
Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur. Riski yani

oynakhgi (volatilite) en diisiik fonumuzdur.

FonToplam  Fon Igletim Fon Biyikliigii

Fon Gider Gider ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Buyiklugu  Ters Repo
MHL %1,09 %1,02 184.785.768 TL W Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi
26.504

Finansman Bonosu

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu bor¢lanma araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi

hedefleyen katilimcilara hitap eder.

FonToplam  Fonlgletim Fon Biiy kIt

Fon Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

B Devlet Tahvili

Fon Bayuklugu B Ozel Sektor Tahvili

MUK %101 %1.86 739.192.638 TL Ters Repo
Katilimci Sayisi W Pay (Hisse Senedi)
151.421 B Finansman Bonosu

® Ozel Kira Sertifikas!
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Fonlarimiz

Do6viz Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Agilikh olarak tim vadelerdeki eurubondlara yatirim yapan fon ortalama portfoy vadesini 3-4 yil
civarinda tutmak suretiyle uzun vadeli eurobondlara nazaran eurobond piyasasi oynakliklarindan daha
az etkilenmeyi hedefleyen katiimcilara uygundur. Fon hem USD hem de EURO cinsinden eurobondlara

yatirim yaparak parite riskini de bir 6l¢clide dengelemeye caligir.

FonToplam  Fonlsletim o Bt

Fon Gider Gider v Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yilhk) (Yalhik) Katilimci Sayisi

1%

Fon Blyuklaga W Eurobond

260.407.119 TL
Katilimci Sayisi
16.359

MHD %]1,91 %1,86

M Vadeli Mevduat

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinnma ne sekilde yénlendirilecedi konusunda karari

portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecedini diistinen katiimcilara uygundur.

FonToplam  Fonlsletim Fon Biiyiikliigii

Fon Gider Gider Ve Sortisy Dl
Kodu Kesintisi Kesintisi Katil S ortfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) atilimei Sayisi

B Devlet Tahvili

Fon Buyuklagi B pay (Hisse Senedi)

MHE %2,28 %2,21 349.821.513 TL B Ozel Sektor Tahvili
Katiimci Sayisi B Ters Repo
60.328 ® Diger

® Finansman Bonosu
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Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve temetti geliri
elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede ylksek getiri saglamak icin ara dénemlerde
tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini g6ze alabilen katiimcilar igin uygundur. Bir bagka deyigle
agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katihmcilar igin emeklilik fon alternatifidir.

FonToplam  Fonigletim
Fon Gider Gider

Fon Biyiikligu
ve Portfoy Dagilimi

Kodu  Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Y1illhik)

B Pay (Hisse Senedi)

Do
0 0 . .
MHH 52,28 %2,21 Katiimci Sayis Takasbank Para
17.070 Piyasasi
M Diger

Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirnma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin en uygun portfoy
dagilimini gergeklestirecegini diistinen katimcilara uygun olan ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.
Agirlikl olarak kira sertifikalariyla stirekli olarak belli kriterlere gére faizsiz amaca uygunlugu agisindan

test edilen yerli hisse senetlerine yatirim yapar.

FonToplam  Fonlsletim o B

Fon Gider Gider Ve Portféy Dagil
Kodu Kesintisi Kesintisi Katil s ortroy Lagilimi
(Yillik) (Yillik) atlimel Sayisi
B Kamu Kira
Fon Biyuklaga Sertifikas
MHS %1,91 %1,86 6.680.470 TL " Gzel Kira
Katiimci Sayisi Sertifikas!
769 Pay (Hisse
Senedi)
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Fonlarimiz

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
calisirken yiuksek getiri beklentisi olan yatinnm araglarinin getirilerinden de belli 6lglide faydalanmaya
calisan bir ydnetim yaklagimiyla tim katihmcilar igin uygun bir fondur.

FonToplam  Fonigletim
Fon Gider Gider

Fon Biyiikligu
ve Portfoy Dagilimi

Kodu  Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Y1illhik)

B Devlet Tahvili
Fon Blyuklugu
378.612.636 TL

Katilimci Sayisi
157.253

B Pay(Hisse Senedi)
MHT %0,37 %0,35

Ters Repo

B Finansman Bonosu

® Ozel Kira Sertifikas!

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini ylksek riskten uzak tutmaya
calisirken, yuksek getiri beklentisi olan yatinm araglarinin getirilerinden de belli 6lglide faydalanmaya
calisan bir yonetim yaklagimiyla hig bir sekilde faiz geliri elde etmek istemeyen katilimailar igin uygun
bir fondur.

FonToplam  Fonlsletim o B

Fon Gider Gider Ve Portidy Dagil
Kodu Kesintisi Kesintisi Katil S orttoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) atilimci Sayisi
11% 1% B Kamu Kira
Fon Biayuklaga Sertifikasi
MHA %0,37 %0,35 2.003.370 TL B Pay (Hisse Senedi)
Katilimer Sayisi
1.979 Ozel Kira
Sertifikasi
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Fonlarimiz

Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi

hedefleyen katihmcilara hitap eder.

FonToplam  Fonigletim
Fon Gider Gider

Fon Biyiikligu
ve

Kodu  Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

(Yilhk) (Y1illhik)

Fon Blyuklaga

96.608.876 TL

Katilimci Sayisi
13.191

MHG %1,28 %1,00

2% 3%

M Devlet Tahvili
B Ozel Sektor Tahvili
Ters Repo

M Finansman Bonosu

m Ozel Kira Sertifikasi

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirnma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin en uygun portfoy

dagilimini gergeklestirecegini disiinen katiimcilara uygundur.

FonToplam  Fonigletim
Fon Gider Gider

Fon Biyikligii
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Sayisi

(Yillik) (Yrllik)

Fon Buyuklagi

101.211.733 TL

Katiimci Sayisi
13.433

MHY %1,28 %1,00

Portféy Dagilimi

B Devlet Tahvili
B Pay (Hisse Senedi)

Ozel Sektor Tahvili
B Ters Repo

M Diger

B Finansman Bonosu

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

Fon

Kuru|u§undan Son1Yil

MetLife Emeklilik Son 1 Ay

Fon Kurulug

Yatirim Fonlari Tarihi itibaren Getiri Getiri Getiri
Para Piyasasi Fonu 18.11.2009 163,83% 0,86% 16,04%
Standart Fon 18.11.2009 119,83% 5,12% 33,56%
Doviz Fon 18.11.2009 341,17% 9,68% 18,05%
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 157,50% 4,28% 19,59%
Hisse Senedi Fonu 18.11.2009 136,57% 10,33% 5,82%
Grup Tahvil Bono Fonu 18.11.2009 147,67% 4,12% 34,54%
Grup Esnek Fonu 18.11.2009 194,96% 4,52% 20,58%
Katki Fonu 02.05.2013 96,39% 8,09% 43,35%
Katilim Standart Fonu 13.01.2014 84,69% 3,80% 21,89%
Katilim Katki Fonu 28.02.2014 92,67% 5,44% 27,73%
Altin Katilm Fon 01.01.2020 27,63% 12,99% -

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslariile ilgili her tirlG detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlari” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis olup,
iceriginin hicbir bélimu alim-satim y6niinde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirnm danigsmanligr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirrmecinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri ("MetLife") aracilifiyla, bireysel ve kurumsal miigterilerinin
degisen dinyalanna yén vermelerine yardim etmek Gzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dinyanin énde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan
fazla tilkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



