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Merkez bankalari 2020’e destekleyici adimlarla giriglerdir. Cin'in slirpriz zorunlu karsilik
hamlesi de bu gelismeyi izlemistir. Dolayisiyla, yilin baglangicindaki olumlu fiyatlama, bu
adimin ardindan gelismistir. Ote yandan, her yil gézlenen Ocak etkisindeki yiikselis, bu yil
kiiresel senkronizasyon esliginde desteklenen bir siireg esliginde gelismistir. Kiiresel
makroekonomik alginin gi¢li trendine bagh olarak, Brent petroliin varili 66,2 dolar
seviyesinde yili karsilamigtir. Altin sakin hareketsiz ve ons basina 1.520 USD diizeyindedir.

Kiresel Geligmeler:

Jeopolitik gelismelerin gélgesinde, yodun bir veri giindemi bulunmaktadir. ABD'de borsa
endeksleri, jeopolitik risklere degil de ticaret gériigmelerine odaklanmayi tercih etmektedir.
Cin heyeti 13 Ocak'ta Washington'a gitmis ve ilk gérismeleri baglatmistir. Petrol fiyatlariysa
jeopolitik risklerle ticaret gériismeleri arasinda gidip gelmeyi ay boyunca sirdirmustar.

ABD - iran arasindaki gerilimde kétimser senaryoyu fiyatlayan piyasalar, Trump'in tansiyonu
duslren agiklamalari sonrasinda gegici toparlanmalar yasamiglardir. Alman ekonomisi; ticaret
savaglar, otomobil sektdrinln satiglarindaki gerilemeler ve Brexit ile blylimeyerek gegen
sene durgunluk olasiigini fiyatlamistir. Piyasalar, ilk basta ABD - iran arasindaki gerilimdeki
kotimser senaryoyu dikkate almiglarsa da ay sonunda tamamen farkli bir moda girmiglerdir.
Trump'in tansiyonu distren agiklamalar ve Fed bdlgesel baskanlarinin konugsmalari iyimserlik
egilimini desteklemistir. Tim bu gelismeler kiresel algida oldukga hizli toparlanmalari da
beraberinde getirmistir.

Ay sonu piyasalarin corona virlsi tedirginligi, piyasalarda kar satiglarini tetiklemistir. TL
varliklar, olugan bu negatif havadan etkilenmekte ge¢ kalmamiglardir. Cin’deki virlisiin bélge
ekonomilerini olumsuz etkileyebilecegine yonelik endiseler strerken, ABD borsalari satig
baskisiyla gerilemistir. Gerilimin tirmanmasi yatirm ortami bozarken, givenli liman arayisi da
unutmamistir. Bdylece ABD 10 yillik tahvil faizleri glivenli liman arayisinin etkilerini faiz
dizeyini %1,58’e kadar ¢ekerek yanit vermistir. Eurobond piyasasinin kisa vadeli
tahvillerindeki volatilite, gérece diisik seviyeli kalmayi bagarmistir. Gerilim yatirm
ortamlarinin vazgecilmezi ons altin, kisa vadeli tepkisini 1585 USD’a tirmanarak vermistir.

Ulusal Geligmeler:

Yeni yilin ilk glinlerinde TBMM'de Libya tezkeresi géristilmustir. Borglanmanin ilk geyrekteki
yol haritasini belirleyecek olan hazine borglanma programini Hazine Mistesarliyi’ndan ocak-
mart donemine iligkin i¢ bor¢clanma stratejisi seklinde kamuoyuyla paylasiimistir. Hazine (¢ ay
icin i¢ borg ¢cevirme oranini %64, %104 ve %104 hedefledigini belirtmektedir. Kasim dig
ticaret dengesi ihracati 15,5 milyar USD’da, ithalati da 17,7 milyar USD’da tanimlamistir. Dig
ticaret acigi -2,2 milyar USD olurken kiim{latif bazda yillik dig ticaret acgigi ise 29,5 milyar
USD oldu. ihracatin ithalati karsilama orani %2,2 geriledi ve %87,4 olabilmistir.
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ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, %1,92 seviyelerinde yili kapatmigti. 15 Ocak'ta
imzalayacagini belirtmesinin ardindan borsalardaki risk istahinin korunmasi 10 yilliklarin
faizinin %1,90 seviyesinin Gzerinde tutunmasina destek vererek yila baglamigtir. 2019’un son
ceyregindeki baz etkisi enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki iyilesmeyi olumlu algilamayi
tercih etmektedir. TCMB'nin gii¢lii faiz indirimleri, Turkiye CDS priminde dislist de
getirmektedir. 2 yillik gésterge kagidin faizi yillik bazda 795 baz puan, 5 yillik gésterge
kagidin faizi 569 baz puan ve 10 yillik gosterge kagdidin faizi de 421 baz puan gerileyebilmistir.

Tirkiye Turizm Yatinmecilar Dernegdi ve TUSIAD isbirligiyle hazirlanan "Turizmde Déniisiim
Senaryolari" raporu; 2019'da 51 milyon turist, 34 milyar dolar turizm geliri, 71 dolar kisi basi
gecelik turizm gelirini yakalayacak seklinde éngérmektedir. 2020'de 40 milyar dolarin
Uzerinde turizm geliriyle 58 milyon turist ve 78 dolar kisi basi gecelik turizm geliri
hedeflemektedir. 2033 itibariyla Turkiye'nin turizm gelirlerinin 119 milyar dolari agsacagi
ongorulmektedir. Ek turizm geliri ise 2019-2033 déneminde GSYiH artisini yillik ortalama 1.6
puan yukariya tasiyacagini 6ngdérmektedir. Bir diger énemli gelisme de dis ticarette
yasanmistir. Turkiye, Fas tarafindan Tirkiye'den ¢elik ithalatina getirilen anti-damping
énlemine karsi Diinya Ticaret Orgiiti'nde (DTO) acmis oldugu davayi kazanmistir. Tirkiye'nin
talebiyle kurulan DTO paneli, Fas'in Tiirk celik Griinlerine karsi almis oldugu &nlemin DTO
anlagmalarina aykin olduguna ve kaldirlmasi gerektigine hikmetmistir. Fas, Turkiye'den yassi
celik Urtnleri ithalatina %11 oraninda anti-damping &nlemi almistir. Fas'in bu uygulamasini
DTO kurallari gercevesinde haksiz bulmustur. Raporun onaylanmasiyla Tirkiye'nin haklihgi da
tescil edilmis olmaktadir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yurticinde Borsa istanbul 100 endeksi 124,536 zirvesini yeni
yilin Ocak ayinda gérmdstir. 2019 kapanisi ile yeni yilin ilk zirvesi arasinda gecen %8.84
primli donemde, yabanci yatirnmcinin piyasada etkinliginin olmadig, yerlilerin idaresinde bir
hareketlilik niteligi kazanmigtir. Yurtdiginda Ocak Etkisi olarak bilinen (January Effect) yiikselig
cercevesinde S&P 500 endeksinde zirve %3.89 artigla 3,337 seviyesinde gerceklesirken,
Ocak ayinin dizeltimi ay sonunu 3.225 kapanigla gelmistir. S&P 500 endeksi buna ragmen
%0.4 prim yapmigtir. BIST-100’un S&P500’e kiyasla performansi (relatif performansi ) %3.715
ile ABD hisselerindeki hareketliligin Ustiinde bir artigla, 2020 yilina iligkin olumlu
beklentilerini, varlik degerlenmelerine islemistir. Nasdaq 100 endesi 2019 yilindan 2020’e
gecerken Ocak Etkisini yagsamamistir. BIST-100 Subat’indan beklenen performans, yeni bir
zirveyi de beraberinde getirmistir.
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Tahvil Piyasasi: 2019’un son ¢eyregindeki varlik fiyatlari, enflasyondaki baz etkisinin
kazanimlarini satin almistir. Ote yandan enflasyon, Ekim 2019 ayinda tek haneli rakamlari test
ettikten sonra, yilin sonunu %11.84 ¢ift haneli diizeyi ile sonlanmigtir. Ocak 2020 enflasyonda
sadece agirliklar degismemis , ayni zamanda ylksek artis kaydeden gida ve ulastirmanin yilin
ilk ayini %1.35 enflasyona tagimasina neden olmustur. Bu arada Merkez Bankasi, enflasyonu
hedefini ikinci plana alarak finansal istikrari ve biylimeyi odagina tagimigtir. Tum bunlar
dikkate alindiginda, Eylul 2018’deki %24 zirve politika faizinin Ocak 2020 %11.25 seviyesiyle
zirveden %12.75 “faiz dislstnG” ifade etmektedir. En aktif tahvil bono faizinin %10.30
seviyesi -%1.64, negatif faiz diizeyine karsilik gelmektedir. Piyasalarin genel olumlu seyrini
bonodaki faiz diistglyle destekleyen TCMB, bu dénemde reel piyasanin canlanmasi igin
kamu bankalarinin kredi faizlerini asagi gekmesiyle makroekonomik resim tamamlabilmigtir.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi USD karsisinda (TL/USD olarak) en diisiik seviyesini 9 Mayis 2019
tarihinde 0,1615 degeriyle test ettigi dip seviyesinden baslayan degerlenme sirecini 9
Agustos 2019 tarihindeki 0,1821 zirvesine dek %12.75 degerlendirerek strdirmuistir. TLnin
zirvesinden baslayan geri ¢ekilmesi 31 Ocak 2020 kapanisina kadarki diizeltimi ile, bu

kazanimin %8.34°inl geri vermis bdylece; Mayis’taki dib seviyesinden %4.41 primli konuma
gelmistir.
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Fonlarimiz

Para Piyasasi Fonu (Risk: Disiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katihmcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhgi (volatilite) en diisiik fonumuzdur.

Fon Toplam  Fon igletim ot
Fon Gider Gider SO LAY

Kodu Kesintisi Kesintisi Ka‘hhn‘:lg Savisi Portféy Dagilimi
(Yllik) (Yillik) Y

Fon Bayuklaga W Ters Repo
MHL %1,09 %1,02 190.725.878 TL B Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi
20.427

Ozel Sektor Tahvili

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Kamu borglanma aracglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katilimcilara hitap eder.

FonToplam  Fon isletim ot
Fon Gider Gider Form ST T

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

H Devlet Tahvili

Fon BuydklGgu m Ozel Sektor Tahvili

MHK 061,91 %1,86 755.023.432 TL Ters Repo
Katilimci Sayisi
153.837 M Pay (Hisse Senedi)

H Vadeli Mevduat

Metlife
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Fonlarimiz

Do6viz Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Agirlikl olarak tim vadelerdeki eurobondlara yatinm yaparken ortalama portféy vadesini 3-4 yil

civarinda tutmak suretiyle dovizin hareketine paralel getiri saglamak isteyen katilimcilara uygundur.
Hem USD hem de EURQO bazinda yatinm yaparak parite riskini de dengeleyen bir fondur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukliga

— Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) am Katilimci Sayisi

Fon Buyuklagu = Eurobond
MHD %191 %1,86 265.537.371 TL

Katilimci Sayisi
16.451 M Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katihmcilara uygun?
Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari

portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yéneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyiikligi

Fon Gider clder ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yilhk) am Katilimci Sayisi

H Devlet Tahvili

Fon Bayukluga B Pay (Hisse Senedi)

MHE %2,28 %2,21 367.732.893 TL | Bzl Sektor Tahvili
Katiimci Sayisi 22% 57%
62.752 M Ters Repo
m Diger
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Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve temetti geliri
elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak i¢in ara dénemlerde
tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin uygundur. Bir bagka deyisle
agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan katilimcilar igin emeklilik fon alternatifidir.

FonToplam  Fon igletim

Fon Gider Gider Fon Biyuklugu

ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

4% 4%1% M Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyuklagu

M Ters Repo
MHH %228 %2.21 94.091.633 TL
Katimci Sayisi Takasbank Para
17.427 Piyasasl
B Diger

Katillim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yéneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katimcilara uygun olan ve faiz getirisi elde etmeyen bir fondur.
Agirhikli olarak kira sertifikalaryla stirekli olarak belli kriterlere gére faizsiz amaca uygunlugu agisindan
test edilen yerli hisse senetlerine yatinm yapar.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyukliigi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayist

(Yilhk) (Yilhk)

M Devlet Tahvili
Fon Bayukluga

6.802.346 TL m Ozel Sektor
0 0
MHS #1,91 %186 Katilimci Sayisi Tahvili
805 Pay (Hisse
Senedi)
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Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken ylksek getiri beklentisi olan yatinm araglarinin getirilerinden de belli 6l¢lide faydalanmaya
caligan bir yonetim yaklagimiyla tim katihmcilar igin uygun bir fondur.

FonToplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Saysi

(Yillik) (Yillik)

4% 2% m Devlet Tahvili
Fon Buyuklagu Pay(Hisse Senedi)
| | ay(nisse seneal
MHT %0.37 %035 ?(84.|016.2§)0 TL
atithmci Sayisi Ters Repo
151.885

m Ozel Sektor Tahvili

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, devlet katkilarini yiiksek riskten uzak tutmaya
cahgirken, yuksek getiri beklentisi olan yatinm araglarninin getirilerinden de belli 6lgliide faydalanmaya
galisan bir yonetim yaklagimiyla hig bir sekilde faiz geliri elde etmek istemeyen katilimcilar igin uygun
bir fondur.

Fon Toplam  Fon isletim

Fon Biiyiikliigu

ol Gider Gider ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis: ybag
(Yillik) (Yillik) Y
10% 1% B Devlet Tahvili

Fon Bayukluga

MHA %0,37 %0,35 1.580.649 TL = Pay (Hisse
Katilimci Sayisi Senedi)

757 Ozel Sektor
Tahvili

L]
MEtLl fe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Ocak 2020 9

Fonlarimiz

Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?
Kamu borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi
hedefleyen katiimcilara hitap eder.

FonToplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Saysi

(Yillik) (Yillik)

6% m Devlet Tahvili
Fon Buyuklagu
MHG %128 %1,00 99.535.924 TL = Ozl Sektor
Katilimci Sayisi Tahvil
13.564
Ters Repo

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Yatinim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy yéneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini distinen katiimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon isletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyukliigi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayist

(Yilhk) (Yilhk)

M Devlet Tahvili

Fon Bayukluga

M Pay (Hisse Senedi)

109.684.292 TL
MHY %1,28 %1,00 Katilimei Sayisi Ozel Sektdr Tahvil
13.852 M Ters Repo
m Diger
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik
Yatirim Fonlan

Fon Kurulusg

Tarihi

Fon

Kurulugundan
itibaren Getiri

Son 1Ay

Getiri

Son1Yil
Getiri

10

Para Piyasasi Fonu 18.11.2009 157,83% 0,85% 19,59%
Standart Fon 18.11.2009 121,00% 4,23% 28,63%
Déviz Fon 18.11.2009 319,20% 3,67% 23,39%
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 161,06% 2,15% 19,60%
Hisse Senedi Fonu 18.11.2009 179,32% 3,44% 20,03%
Grup Tahvil Bono Fonu 18.11.2009 143,43% 3,81% 26,80%
Grup Esnek Fonu 18.11.2009 198,21% 2,32% 20,74%
Katki Fonu 02.05.2013 103,37% 8,58% 38,46%
Katilim Standart Fonu 13.01.2014 82,22% 1,46% 22,82%
Katilim Katki Fonu 28.02.2014 85,81% 1,93% 27,28%

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turlt detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagl yayinlanmig olup,
iceriginin higbir bélimi alim-satim yéniinde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirnmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.

Metlife

Emeklilik ve Hayat
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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B MetLife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri ("MetLife") araciliiyla, bireysel ve kurumsal miigterilerinin
degisen dinyalanna yén vermelerine yardim etmek Gzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dinyanin énde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



