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Piyasa Degerlendirmesi - Nisan 2021

Ikinci geyrek, pandemi kaynakli vaka sayisi artigi ve kapanmalarin gélgesinde bagladi. Asilama
caligmalari, ABD ve Ingiltere harig lojistik guglikler basta olmak lzere gesitli aksamalarla
karsilasirken, Hindistan’da saglik sisteminin kontrolden g¢ikan yeni vakalar kargisinda tikenmesi
tim diinyada moral bozuklugu yaratti.

Diger taraftan gelistiriimis olan cogu asinin etkinlik diizeyinin daha kolay bulasan ve daha
oldaricl oldugu tahmin edilen yeni varyantlar kargisinda yeterli bulunmasi, agilamanin kritik
6nemini biraz daha artirmig vaziyette. Yeni varyantlarin cogunun daha hizli bulasmasi, asilama
hizinin da kritik hale gelmesine neden oldu.

AB, asl sonrasi seyahat kisitlamalarini kademeli kaldirma hazirliklarina baglarken kapanma
sonrasi (17 Mayis) Turkiye turizmi i¢in umut artti. Yine de 2021 sezonunun kurtarilmasi en ¢ok
Turkiye’de yeni vaka sayilarinin Mayis ve Haziran aylarinda kontrol altina alinabilmesine bagli
gdérunayor.

Nisan ayinin global bazdaki kugkusuz en dnemli gelismesi, yilin ilk geyreginde sert yukari hareket
eden ABD tahvil faizlerinin Mart sonundaki tepe seviyelerden sinirli agsagi-yatay seyre
gecmesiydi. Yilin ilk aylarinda yizde 1’in altindaki seviyelerden ylizde 1,75’e ulagan 10 yillik tahvil
faizleri, Nisan boyunca 1,55-1,65 araliginda seyretti ve piyasalarin risk algisindaki bozulmayi
durdurdu.

DXY dolar endeksi, Mart ayindaki 90-93 ylikselisinin cogunu geri vererek 91 seviyelerine ¢ekildi.
Bu sayede TL de ABD Dolarina kargi, Kasim basinda gordiigu 8,50 seviyelerini gegmeden 8-8,35
araliginda yataylasti.

Bu ayin tim diinyaya etki eden bir bagka 6nemli gelismesi, Subat ve Mart aylarinda yataylagma
egilimi gosteren ABD hisse piyasalarinin yeniden yukari hareketlenerek ortalama ylzde 5
civarinda prim yapmasi oldu. Bunun ardinda yatan en énemli sebepler, Biden hikimetinin farkh
kategorilerde yeni tegvik ve destek paketleri agiklamaya devam etmesi ve hizli giden agilama
streci oldu.

Uluslararasi Geligmeler

Diinya piyasalari genelinde ay boyunca, tipki Mart ayinda oldugu gibi vaka sayilarindaki artigin
yarattigi kaygiyla agilama galigmalarinda alinan yol ve bu sayede canlanma beklentileri birbiriyle
micadele etti. Ozellikle ABD kitlesel agilama basarisi sayesinde genellikle iyimserlik kazandi.

2021 yili beklentilerini sekillendiren unsurlardan biri, dolarin diger para birimlerine karsi Biden
hikimetinin uygulayacagi tesvik ve yardimlarin biyikliglu nedeniyle zayif seyredecegi
beklentisiydi. Ancak dolar, ilk ceyredi beklenenden giicli gecti. Nisan basinda giindeme
getirdigi yeni altyapi programinin blykligu 2,25 trilyon dolar oldu. Ayin sonuna dogru ek aile
ve kiuclk igletme yardimlari gibi kalemlerin de katkisiyla bu biyukligin tim kategoriler
toplaminda 4 trilyon dolar seviyesine dogru gidecegi ortaya cikti. Boylelikle ilk ¢eyrekteki
kazanimlarinin Ugte ikisini geri veren dolar tekrar 91 seviyesine ¢ekilebildi.

Dolarin bu yil digtnilenden yliksek seyretmesinin en dnemli nedeni emtia fiyatlari ylkselisi ve
asl sonrasi talep parlamasiyla ortaya ¢ikan enflasyon korkusunun tahvil faizlerini yukari itmesi.
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S&P, 2021 yilinda ABD ekonomisinin bliylime tahminini ylizde 5,5’a ylikseltti. ABD Mart ayi
tiketici enflasyonu yillik ytizde 2,6 olarak aciklanirken gekirdek enflasyon ylizde 1,3’ten ylzde
1,6’ya yukseldi. FED Baskani Powell, asi sonrasi fiyattaki parlama seviyesindeki ani artiglarin
muhtemelen gecici olacagini tekrarladi. Ayrica faiz artisi icin birgok FED Gyesinin 2024 yilindan
oncesini distinmedigini, tahvil alim daraltilmasinin ise veriye bagimli oldugunu séyledi.

Nisan ayi sonunda diinya gida fiyat endeksleri Haziran 2014’ten bu yana gérdiigi en yutksek
seviyesine ¢ikti. Bitkisel yag ve et st Urinlerinde tirmanig klresel enflasyonu tehdit etti.
Isinmanin belki en belirgin isareti, 650 bin civarinda beklenen ABD tarim digi istihdam artig
verisinin 916 bin civarinda gelmesi oldu. Diger taraftan saatlik is¢i lcretlerinde gerileme
gozlenmesi, kalici enflasyon endiselerini hafifleten ve tahvil piyasasina alim getiren bir gelisme
oldu. Buna ek olarak ABD perakende satiglari, Mart 2020 tarihinden bu yana en yliksek seviyeye
ulasti. Kigisel harcamalar ytzde 10,7 artig gosterdi. llk geyrek blylimesi de ylzde 6,4 olarak
acikland.

Ham petrolde de ilk iki ayin varil bagina 50 dolardan 70 dolara tirmanigini 60 dolara kadar
dizelten Mart ayindan sonra Nisan ayi, yeniden 70 dolara yaklagildigi, ekonomilerdeki isinmanin
hissedildigi bir ay oldu. Altin ise, yilin ilk geyreginde ons basi 1.900 dolar civarindan 1.700 dolarin
biraz altina distikten sonra Nisan ayinda toparlanma evresine girdi. 1.800 dolar gegilemese de
ilk ceyrekteki kaybinin yaklasik yarisi geri alinmig oldu.

Ulusal Geligmeler _

Basta Turkiye ekonomisinin merkezi Istanbul olmak Gzere, hizli artan vakalar yine saglk
hizmetlerinde doluluk yaratmaya basladi. Ek olarak Rusya’nin Tirkiye uguslarini Haziran ayi
sonuna kadar askiya almasi, turizm sezonu igin blyik kaygi yaratti.

Pandeminin baglangicindan beri ilk kez 60 bin seviyesinin izerine ¢ikan glinlik vaka sayisi, Nisan
ayinin ikinci yarisindan itibaren, Ramazan ve bayram ginleri boyunca yeni kisitlamalar
getirilmesine neden oldu. Onlemler, tam kapanma durumundan oldukg¢a uzak olsa da vaka
sayisinin tekrar 5 bin seviyesinin altina digsmesi basarilabilirse Haziran ayindan itibaren turizm
umutlari yeniden yeserecek.

Bankacilik hisselerindeki isteksizlik ve yabanci yatirimci satis egilimi Nisan ayinda da kendini
gosterdi. 2021 ilk ceyregi boyunca yaklagik ylizde 25 kaybettiren bankacilik endeksi, Nisan
ayinda yatay seyretti. Banka disi hisselerde ise bilango ve 2021 yil sonu beklentileri paralelinde
farklilagma vardi. BIST100 endeksi bu hisse bazi hareketlerle 1350-1400 arasinda yataylasti.

Reel ekonomide ise ingaattaki durgunluk hari¢ olmak lzere, imalatta ihracat talebi ve
hizmetlerde asi ve kapanma sonrasi beklentiler iyimserlik yaratti. Otomotiv satiglarinin Mart ayi
icin tarihin ikinci en yliksek seviyesini yakaladigi agiklandi.

TCMB Bagkani Kavcioglu, siki para politikasina baghiligi vurguladi. Tahvil faizleri 19-19,5
seviyelerinden 17,5’a dogru gevseme egilimine girdi. 15 Nisan tarihindeki Para Piyasasi Kurulu
toplantisi sonrasi faiz oranlari degistiriimezken, s6zli yonlendirmedeki hafifleme dikkat cekti.
Piyasalar kismen erken bir faiz indirimi riskini fiyatlamaya baglarken gozler Mayis ve Haziran
aylari basinda gelecek olan enflasyon rakamlarina gevrildi. TCMB, ayrica yil sonu enflasyon
hedefini ylizde 9,4’ten 12,2’ye cikard..
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Uretici fiyatlari ve gcekirdek enflasyon, tiiketici enflasyonuyla aradaki makasi agiyor. Birgok imalat
sanayi alt sektortinde ylzde 30-50 arasi dolar bazli yikselen girdi maliyetleri, toptan fiyatlara
yansitilmaya basladi. Bu durum, Mayis ve Haziran ayi enflasyon beklentileri Gizerinde yukari
baski olusturuyor.

Yukari potansiyeli sinirlayan 6nemli bir etken, Nisan ay1 boyunca énemli miktarda halka arzin
yapilmasi ve islem gormeye basglamasiydi. BIST hisse piyasalarindaki yerli bireysel yatirimci
sayisl, artan halka arzlarin da katkisiyla 2021 ilk ceyreginde 540 bin kisi artarak 2,5 milyon sinirini
gecti. Enerji agirlikli arzlarda talep ve arz sonrasi fiyat seyri basarili olmakla birlikte, diger hisseler
Uzerinde satig baskisi olustugu kanaati glglendi. Ayin son haftasinda en biylk halka arz 1,9
milyar TL boyutuyla Ziraat GYO hissesinde gerceklesti. Bu faktorlere ek olarak Mayis ayi igin
ABD ile iligkilerin seyrindeki kaygilar da yukari potansiyeli sinirlayan faktorler arasinda yer aliyor.

Fon yoneticilerinin kigisel gorigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde
degildir. Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ve DenizBank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Guvenilir oldugu disglinilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatal veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisii yerine gegmez. Bu
gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021
Deniz Portféy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Para Piyasasi Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur. Riski yani
oynakhg (volatilite) en diigiik fonumuzdur.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

B Devlet Tahvili

Fon Buyuaklaga

Ters-Repo
207.579.080TL [ Finansman Bonosu
Mt %1,09 %1,02 Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi B Vadeli Mevdua
[ Banka Bonosu
20.337

W Diger

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindan, %10°dan az olmamak lizere yerli hisse
senetlerinden ve diger yatirim araglarindan faiz, kar payi, temettii ve sermaye kazanci elde
etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi
Katiimci Sayisi

Fon Buyuaklaga

B Devlet Tahvili

706.381.595TL [ Hisse Senedi
MHK %1,91 %1,86 _
Katilimci Sayisi 1 Vadeli Mevduat
149.549 B Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Déviz Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Agirhkli olarak tim vadelerdeki eurubondlara yatirim yapan, fon ortalama portféy vadesini 3-4
yil civarinda tutmak suretiyle uzun vadeli euro¥)ondlara nazaran eurobond piyasasi

obnaklllglargndan daha az etkilenmeyi hedefleyen katilimcilara uygundur. Fon hem USD hem de
EURO cinsinden eurobondlara yatirim yaparak parite riskini de bir élglide dengelemeye caligir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Byikligi

Fon Gider Gider - Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katihme: Sayisi

Fon Buyidklaga

351.490.388TL

Katimci Sayisi
17.806

W Eurobonds
MHD %1,91 %1,86 Vadeli Mevduat

[l Ters-Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde ¥6nlendiri_lqcegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy ydneticisinin en uygun
portféy dagilimini gergeklestirecegini disinen katilimcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyukliagi

Fon Gider Gider .
. . . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimet Savisi
(Yillik) (Yillik) i’

Fon BUYUkIUgU B Devlet Tahvili
342824020TL Hisse Senedi

MHE %2,28 %2,21 ) ) By
Katilimci SGYISI [ Ozel Sektor Tahvili

52.890 B Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Hisse Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Katki paylarinin bir kismini veya tamamini hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci ve
temetti geliri elde etmek isteyen katilimcilara hitap eder. Uzun vadede yliksek getiri saglamak
icin ara donemlerde tasarruflarinin deger kaybetme ihtimalini géze alabilen katilimcilar igin
uygundur. Bir bagka de\ﬁiéle agresif yatinm karakteri olan, hisse senetlerine ilgi duyan
katihmcilar icin emeklilik fon alternatifidir.

Fon Topl Fon igleti
on loplam on Igletim Fon Biyaklaga

Fon Gider Gider Portféy Dagilimi

ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biydklaga

W Hisse Senedi

121.657.028TL [ Ters-Repo
MHH %2,28 %2,21
Katilimci Sayisi 1 Takasbank
15.848 [ Turev Araglan

Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az %70 oraninda kamu borglanma
araclari, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalarindan, %10’dan az olmamak lzere yerli hisse
senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirim yapilabilecek diger varliklardan faiz, kar payi,
temettl ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buayuklagu

Fon Gider Gider
e Portféy Dagilim
Kodu Kesintisi Kesintisi Katlllmvm Savis| y Dagihmi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyukligu B Devlet Tahvili
386.923.708TL Hisse Sened;

MHT %0,37 %0,35 ' ' [ Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi g Banka Bonosu

173.594 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde yénlendirilecegi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfoy ydneticisinin en u C?un
portféy dagilimini gergekIeFtirecegini dislinen katihmcilara uygun olan ve faiz getirisi elde
etmeyen bir fondur. Agirlikl olarak kira sertifikalariyla stirekli olarak belli kriterlere gore faizsiz
amaca uygunlugu agisindan test edilen yerli hisse senetlerine yatirm yapar.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

Aeal (Yilhik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon Biyudklaga

W Kamu Kira Ser.

6.444.767TL [ Hisse Senedi
MHS %1,91 %1,86 esened
Katilimcli SGYISI 1 Ozel Sektor Kira Ser.
699 B Katihm Hesabi

Katilim Katki Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Sadece faizsiz emeklilik planlari kapsamindaki devlet katkilarinin degerlendirildigi bu fon, en az
%70 oraninda kamu kira sertifikalari, gelir ortakligi senetlerinden, %10’dan az olmamak Uizere
katilim endeksine tabi yerli hisse senetlerinden ve mevzuat kapsaminda yatirnm yapilabilecek
diger varliklardan kar payi, temettli ve sermaye kazanci elde ederek devlet katkilarina faizsiz
tatminkar getiri saglamayi hedefler.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYU kIUgU B Kamu Kira Ser.
3583493TL Hisse Senedi

MHA %0,37 %0,35

Katilimci Sayisi B Katihm Hesabi
7.806 B Ozel Sektér Kira Ser.
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Tahvil Bono Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Kamu borg¢lanma araglarindan faiz %galiri elde etmek suretiyle reel bazda tatminkar getiri
saglamayi hedefleyen katilimcilara hitap eder.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buyuklagu

L ey Elegr ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi Y
(Yillik) (Yillik) 4
%6
Fon BUYUkIUgU B Devlet Tahvili
83.506.322TL [ Ters-Repo
MHG %1,28 %1,00 ,
Katilimci Sayisi W Vadeli Mevduat
11.786 W Diger

Dengeli Degisken Grup Fonu (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde yoénlendirilecegdi konusunda
karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore porttfdy ydneticisinin en uygun
portfdy dagilimini gergeklestirecegdini diiginen katihmcilara uygundur.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

Fon Blyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Blyuklaga

B Devlet Tahvili

Hisse Senedi

99.889.495TL ) -
MHY %1,28 %1’00 [ Ozel Sektor Tahvili
Katilimci Sayisi J Banka Bonosu
12.083 Diger

MetlLife
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Fonlarimiz
Altin Katilim Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Agdirlikh olarak altin bazinda yatirim yaparak, altinin Tirk Lirasi kargisindaki getirisini elde etmeyi
hedefleyen katilimcilara uygundur.

10

Fon Toplam  Fon igletim

! - Fon Biivikliaii

el Sl Sl = lj/);u . Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savisi Y

(Yillik) (Yillik) M
%3
Fon Buyuklugu )
B Kamu Kira Ser.

257.613.074TL

MEA %1’09 %1’05 Kiymetli Madenler
Katilimci Sayisi 1 Katiim Hesab

12.849

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r:::ijlw _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri
Para Piyasasi Fon 18.11.2009 %196,50 %1,65 %12,38
Standart Fon 18.11.2009 %120,37 %2,54 %0,24
Doviz Fon 18.11.2009 %481,61 %2,34 %31,83
Dengeli Degisken Fon 18.11.2009 %189,00 %2,09 %12,23
Hisse Fon 18.11.2009 %227,18 %2,57 %38,30
Katki Fon 02.05.2013 %93,16 %3,19 %-1,64
Katilim Standart Fon 13.01.2014 %113,82 %1,20 %15,77
Katihm Katki Fon 28.02.2014 %126,28 %1,29 %17,44
Tahvil Bono Grup Fonu 18.11.2009 %149,69 %2,76 %0,82
Dengeli Degisken Grup Fonu 18.11.2009 %235,98 %2,10 %13,91
Altin Katilim Fon 03.01.2020 %48,75 %3,48 %20,63

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacgh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢bir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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