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ABD-Cin ticaret cekismesinde, Cin’in glicli oldugu alanlar bulunmaktir. Bu gergek, ABD’nin
muzakerelerde ¢ok fazla ileri gitmesine engel olmaktadir. Cin, ABD’nin tarim GUrinlerini daha
fazla almayarak ABD’li tarim Ureticileri Gzerinde baski unsuru yaratabilmektedir. ABD
ekonomisine zarar verdigi noktalarda, Cin’in 8l¢tlQ, ihmli, sinirli tavizlerine ABD’nin razi
olmasi kaginilmaz gérinmektedir.

Tarifelerin geldigi noktada, ABD’li segmenlere daha fazla vergi yiiki binmektedir. Vergiler,
bagkan Trump’i Kasim 2020 secimleri 6ncesinde sikistirmaktadir. ingiltere’de Brexit
etrafindaki belirsizlik sirmektedir. Anlagma olmadan Brexit'in gergeklegsmesi ihtimali 2019
Agustos ayinda Pound’u iyice zayiflatmistir. Cin, Yuan’i deger kaybi yasadikga ABD’nin
zayiflayan rekabet giicl ekstra gerginlik sebebi olmaktadir. Cin ABD tarim rlinlerine
sinirlama getirilecegini aciklarken ABD’de 3 trilyon dolara ulagan Fed’in bilangosunun baskisi
altinda sinirli bir manevra alaniyla sikismaktadir.

Fed para politikasiyla finansal istikrar yoniinde Beyaz Saray ile zaman zaman
celisebilmektedir. Ote yandan asiri degerli piyasa kapitalizasyonu da uzun vadeli finansal
istikrar konusunda gerginlik nedeni olmaktadir. Piyasadaki blylk oyuncular agisindan mevcut
fiyat seviyeleri saglam bir karlilik segenegi sunamamaktadir. Fed yeni faiz indirimi konusunda
kesin bir ifade olmamasi ile beraber, verilere bagl kendi yapisi igerisinde degerlendirmeyi
uygun bulmaktadir. ABD’nin para politikasi, gerekmedikge faiz indiriminin yapilmayacagi
yéniinde sekillenmektedir. Fed Bagkani genislemeci politikayl desteklemek igin faizi
indirdiklerini ifade ederken ekonomide diizeltme olursa tekrar faiz artirmanin mimkin
oldugunun da altini cizmektedir. Fed, faiz indirimlerini takiben de artirabilme olasihgini
masada tutmayi tercih etmektedir. Agikgasi para politikasi sabirli bir patikada seyretmektedir.
Adustos’ta ABD istihdam artisi hizi yavaglamig, enflasyon baskisi da ortadan kalkinca, daha
fazla indirim i¢in imkan ortaya ¢ikmigtir. Ekonomik kosullarda geri dénisler yagsanmasi
durumunda, para politikasinin da buna gére esneyebilecegini ifade eden Fed yorumlar
baskinlk kazanmaktadir.

Agustos ayi yurt icinde tesviklerin agirlik kazandigi bir dénem oldu. Ziraat Bankasi, Halkbank
ve Vakifbank, Agustos’a girerken konut kredisi faiz oranlarinda indirime gitti. ikinci el dahil,
tim konutlar igin aylik ylizde 0,99°’dan baslayan oranlarla 180 aya kadar vade ile bireysel
yatirimcilara giniin finansal kosullarina kiyasla avantajli kredi kullanimi sunmak mimkan
oldu. Ug kamu bankasinin ardindan Ziraat Katilim ve Vakif Katilim da konut finansmani
oranlarinda indirime giderek bu egilime destekte bulundular. Ziraat Bankasi, Halkbank ve
Vakifbank, Agustos’a giriste, konut kredisi faiz oranlarini yizde T’in altina cekmistir.
Vatandaslarin bu kredilere yiksek talebi hem tiketici glivenini desteklerken hem de insaat
sektdriine bir can suyu oldu.
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Hazine nakit agigi 2018 sonunda 70,4 milyar lira diizeyindeyken, temmuz ayinda 17,62 milyar
TL faiz digi fazla desteginde, bitge dengesi 9,90 milyar TL fazla vermistir. Bu sonugla Ocak-
Temmuz toplam bitge agigini, -68,68 milyar TL dliizeyine ¢ekilebilmistir. Blitgenin harcamalar
kaleminde artis hizinda hi¢bir degisiklik kaydedilmemesi dnemli bir risk unsuru olarak
etkinligini korumaktadir. Butge gelirlerinde, “diger gelirler” basgligr altinda yer alan “tesebbis
ve miulkiyet gelirleri” ile “faizler, paylar ve cezalar” kalemlerinde kaydedilen tek seferlik gelir
yoénlendirici olmustur. S6z konusu kalemlerdeki olagandigi artiglar, ayin biitce performansina
olumlu yansimakta gecikmemistir.

icerdeki son nemli baslk Agustos enflasyon gerceklesmeleriyle Merkez Bankasr’nin 3.
ceyrek enflasyon raporu olmusgtur. TCMB, 2019 yilsonu enflasyon tahminini 0,7 puan asagi
revize etmigtir. Bu hedef %0,86 seklinde sonuglanan Agustos enflasyonuyla desteklenmistir.
Yilsonu enflasyon 6ngoérisl, %14,6 seviyesinden %13,9 seviyesine dugltrilmustir. 2020
yilsonu enflasyon tahmininse %8,2 seklinde sabit tutulmasi kararlagtiriimigti. TCMB’nin 2019
enflasyon 6ngorisu igin %11,5-%16,3 tahmin araligi belirlenmistir. Tahmin araligi 2020’a
gelindiginde, %5,2-%11,2 seklinde tespit edilmistir. Merkez Bankasi bu ¢eyregin enflasyon
raporunda “makul reel getiri” ifadesini agmayi uygun bulmus, kendi bakis agisiyla konuya
aciklik getirmistir. Makul reel faiz orani; ekonominin i¢ ve dig dengesini gézeten, bunu
yaparken de enflasyondaki diislsin strekliligini koruyan bir parasal durus resmedilmistir.
Makul reel getiri, nétr faiz olarak diisinmiis ve enflasyondaki ana trende odaklaniimigtir.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2019 yilinin yazini oldukga yiiksek bir
volatilite ile yasamaktadir. imalat sanayii, turizm, ulagim, savunma, iletisim gibi temel
sektorlerde goriinim duragan tabloyu ortaya koysa da bankacilik ve sigortacilik sektéri
endekste pozitif ayrigsanlar ydoniinde olmayi stirdirdiler. Endeks 2019 Agustos’unda en
ylksek acilisini 99,657 dizeyinde elde etmistir. Acilislarin en dislkleri ise 96,130 e kadar
gerileyerek 6nceki yila kiyasla 1,591 sapmayla ¢ok daha zayif oynakligi ifade etmektedir. 2018
de piyasanin agilisi en yiksek, en disik ya da kapanis fark etmeksizin, oynaklik agisindan ¢ok
daha ylksek seviyelerde olusmustur. Endeks 100.000’e yaklastik¢a daha gligli sektdrel
desteklere ve taze para girisine gereksinim duyuldugu gérilmektedir. Eylil ayinin piyasalar
konusu ile BIST 100’ln stabil seyrinin yeni alicilara bagh sekillenecedi 6ngdrilmektedir.

Tahvil Piyasasi: Bono faizleri ayi en ylksek 17,23’den agmasina kargin 17,01 ile en dislkten
kapatmistir. Diinya merkez bankalarinin faizdeki glivercin seyri, bizdeki baz etkisi ile Ust lste
konularak Merkez Bankasi’nin (TCMB) politika faizini agagi cekmesi yoninde elini
glclendirdi. Ay igerisindeki faiz volatilitesi gok yuksek sinirlar icinde olusmamaktadir. Bunu
2018 yilinin Agustos ayindaki %25,98 faiz seviyesiyle karsilagtirdigimizda rahatga
sdyleyebiliyoruz. 2018 Agustos’unda 25,98 agilan ay hemen ayni diizeyde kapanmistir.
2019°da %17,23 agip %17,01 kapatan bono piyasasi, 22 baz puanlik dislisu isaret etmistir. Geri
cekilmeye karsin tahvil bono piyasasi volatilite agisindan derinligini oynaklik derecesine de
yansitmaktadir.

Déviz Piyasasi: Doviz piyasasinin resmini sekillendiren Glke risk primi dl¢itimiz olan 5 yillik
CDS’lerdeki olumlu seyir, USD/TLye yansimakta gecikmemistir. USD/TL ay ortalamasi,
Agustos 2018'de 5,67 seyrederken, Agustos 2019’un ayni déneminde sadece 5,63’
gerilemistir. 2018 ve 2019 ay ortalamalari gok biyik farkhhklar géstermemis olsa da benzer
bir ortalamalarin karsilik geldigi en ylksek, en diigiik diizeylerin 2018 Agustos’ta ¢ok yiksek
gerceklesmis oldugunu sdyleyebiliyoruz. Turizm, hava ulagim gibi yaz mevsiminde &ne ¢ikan
sektorlerin doviz girdi-giktilari ayni olmasina ragmen, Agustos 2018’in volatilitesi Agustos
2019’a kiyasla 5 kati fazla olmustur.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde
katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup disuk risk profilindeki
katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Saysi

(Yillik) (Yillik)

W Vadeli Mevduat

Fon Buyuklagu m Devlet Tahvili

10.912.589 TL
0 0
MHB %1,09 %0,85 Katilimci Sayisi Takasbank Para
41.332 Piyasasi
H Ters Repo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresi dahil baglangic déneminde
katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Katihm Fonudur ve disik risk
profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

Fon Biiyiikliigii
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayukligi ] ;O'zeIlei(ra
ertifikasi
Katiimci Sayisi B Kamu Kira
19.963 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disgiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

Fon Buyaklagu

1% M Vadeli Mevduat

MHM %1,09 %0,85 342.059 TL Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi
82 M Takasbank Para Piyasasi

m Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Devlet Tahvili
B Vadeli Mevduat

Fon Buyuklugu '12% ® Finansman Bonosu
o M Pay (Hisse Senedi)
MHN %1,09 %0,85 350.737 TL 1 M Takasbank Para Piyasasi
Katiimci Sayisi 1) mTers Repo
119

11% 15% Hazine Bonoso
Kamu Kira Sertifikasi
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-ilizeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyaklagu

222 074 TL W Vadeli Mevduat
0 ’ . evlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 eriatie ol ...
73

M Ters Repo

M Takasbank Para Piyasasi

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yiiksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Pay (Hisse Senedi)
Fon Bayukluga

M Ters Repo
MHR %1,09 %0,85 172.635 TL
Katilimci Sayisi o
63 akasbank Para

Piyasasi
B Devlet Tahvili

Metlife
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tizeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

H Pay (Hisse

Fon Buyaklagu Senedi)
48% H Katilim Hesab
MHU %1,09 %0,85 144.807 TL atilim Hesabi
Katilimci Sayisi
18 Kamu Kira
Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Pay (Hisse Senedi)
Fon Bayukluga

W Katihm Hesabi
MHV %1,09 %0,85 136.473 TL
Katiimci Sayisi : -
18 Kamu Kira Sertifikasi

m Ozel Kira Sertifikasi

Metlife
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Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

H Devlet Tahvili

H Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

M Pay (Hisse Senedi)
M HZ %1,09 %0,85 55.936.196 TL M Yatinim Fonu Katilma Belgesi
Katilimci Sayisi _
44.788 M Finansman Bonosu

m Ozel Sektdr Tahvili

Ters Repo

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirrma yonlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Kamu Kira Sertifikasi

Fon Bayukluga

M Pay (Hisse Senedi)

MHI 91,09 %0,85 21.685.671 TL Katiim Hesabi
KatIIImCI SaYISI M Yatirim Fonu Katilma Belgesi
18.045

m Ozel Kira Sertifikasi

Metlife
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MetLife Fonlar: Performansi

. . Fon
MetLife Emeklilik Fon Kurulus Son1Yil
" Kurulusundan .
Yatirim Fonlan Tarihi - L. Getirli
Itibaren Getiri
Baglangi¢ Fon 13.01.2014 49,32% 1,38% 23,07%
Baglangi¢c Katilim Fon 03.02.2017 39,52% 1,58% 20,23%
Temkinli Degigsken Fon 01.01.2018 33,76% 1,12% 24,44%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 25,29% -0,47% 18,71%
Atak Degisken Fon 01.01.2018 6,00% -3,88% 14,58%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -9,39% -5,96% 7,31%
Atak Katilim Degisken Fon| 01.01.2018 7,69% -0,76% 11,16%
':‘gr:es'f Katihm Degigken 0L.01.2018 -0,77% -1,31% 3,47%
Standart Fon 01.01.2018 26,82% 0,75% 25,88%
Standart Katilim Fon 01.01.2018 22,65% 2,00% 17,82%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirli detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinnm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagli yayinlanmig olup,
iceriginin higbir bolimi alim-satim yoninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigsiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgérlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri (*MetLife") aracihijryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degigsen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek tzere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hizmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



