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JP Morgan ve Morgan Stanley gibi biylk ABD bankalarinin kar rakamlarinin agiklanmasiyla Ekim
ayinda ABD'nin Gglincl geyrek bilangolar dénemini agtik. Cin'den zayif gelen makro verilere kargin,
ticaret gorismelerindeki kismi anlagma fiyatlamalarda etkili olmayi stirdirmektedir. Cin Yuan'i da
%0,5'e yakin deger kazanmistir. Fed'den faiz indirim ihtimali bir miktar diigse de halen %70 gibi
yuksek seviyede yer almaktadir. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki kismi toparlanma da
kendini hissettirmektedir. Ekim ayinda IMF ve Diinya Bankasi'nin sonbahar dénemi yillik toplantilan
gindemdeki yerlerini almiglardir.

ABD-Cin ticaret gorigsmelerine dair endiselerin sakinlemesiyle Asya’daki diger oyuncular, Japonya ve
Euro bolgesi, ABD’yi takip ettiler. Trump yonetimi, Cinli sirketlere ve finans piyasalarina yonelik ABD
yatinmlarina sinirlamalar getirilmesinin tartisildidi bir girigle ay1 karsiladik. Almanya'da enflasyonun
eylul ayinda yaklasik G¢ yilin en diisiik seviyesine gerileyerek ECB'nin genisleyici tutumunu
destekledi. Euro yaklagik 2 yilin en disiik seviyesine geriledi. ABD'de yapilacak bagkanlk secimi
oncesinde Trump ydnetiminin ticaret savasinin derinlegsmesinin yaratacagi riskleri g6z ardi
etmeyecegi ve bir anlagsma yolu bulmak icin cabalayacagdi senaryolar arasinda énem kazandi. Kiresel
piyasalar kismi iyimserlik devam edebilir.

Kiresel Geligmeler

Ticaret savaslari korkusundan ¢gikmak isteyen piyasalar, ABD-Cin gerginligine yliksek hassasiyet
icinde seyretmeyi slirdirmektedir. Trump'in gérigmelerin ¢ok iyi gittigine yonelik agiklamasiyla risk
istahi canlanmigtir. OPEC Genel Sekreteri’nin petrol fiyatlarini dengelemek icin ne gerekiyorsa
yapacaklarini sdylemesiyle Brent petroliin varil fiyati 59 dolar diizeylerinde destek bulmustur. ECB
tutanaklarinda "disiik biylime ve enflasyon" kargisinda ek gevgeme ihtiyaci konusunda hemfikir
olunmasina karsin, bazi Gyelerin tahvil alimina yeniden baglamasinin altini gcizmektedirler. ABD’de FED
governdrleri arasinda da “gok fazla belirsizlik olduguna” dikkat ¢ekilmektedir. Ne kadar ileri gitmeleri
gerektigi konusunda aralarinda net fikir olmadigi, bundan dolayi da Fed'in faiz indirimlerinin sinirl
olmasi muhtemel gériniyor.

ABD mengeli teknoloji sirketlerinden gelen bilango verileri; satiglarinin Ggilinci geyrekte
beklentilerinin altinda seyrettigini isaret etmesi, kiiresel yavaglamanin ve ticaret belirsizliklerinin
teknoloji sektoriine sigradidi kaygisini 6ne ¢ikardi. Kiresel déviz piyasalarinda USD endeksi DXY,
gorece zayif egilim strdirmustir. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise %1,67 ile 1,85 araliginda
hareket etmistir. Brexit ingiltere-AB aksinda gerilim zaman zaman artmis olsa da EUR/USD paritesi
1,1080 - 1,120 arahginda sikismigtir.

Ulusal Geligmeler

Yurtiginde Ekim ayini Yeni Ekonomi Programi (YEP) ile agtik. YEP sonrasi USD/TL kuru 5,65
civarindaki seyrini stirdirmekteydi. YEP'te enflasyon tahminlerinin agsadi yonli revizyonu ile tahvil
faizlerinde diisls egilimi de bunu takip etti. Cari agigi kapatan en énemli sektérel mevsimlik etkilerle
turizm ve ulagtirma sektorleri éne gikti. Tlrkiye'nin 2023 Turizm Stratejisi yeniden tanimlanirken,
Kultdr ve Turizm Bakanhgi, “Tarkiye’ninilk defa surdurulebilir ve gelir odakh bir biiyime modeline

gecmis olaca@’” farkhlagimina igaret etti. 2023 icin hedeflenen turist sayisi 75 milyonun Gzerindeyken,
turizm gelirlerindeki hedefi ise 65 milyar dolar diizeyinde oldu.
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Hikimet elektrik Gretim ve dagitim girketlerinin yaklagik 13 milyar dolarlik sorunlu kredi bakiyesinin
7,5 milyar dolan yapilandirma karan almis ve uygulamisti. 2019 yilsonuna kadar 2,5 milyar dolarlik
kredinin daha yapilandiniimasi igin bankalar ve sirketler arasinda 6n mutabakatlar saglanmistir.
Boylece eneriji sektoriinde 10 milyar dolarlik sorunlu kredi yapilandiriimis olmaktadir. Haberlesme
sektériinde mobil hizmetler abone sayisinin yilin ikinci ¢eyregi sonu itibariyla 81,6 milyona, niifusa
gore mobil abone yayginliginin ise ylizde 99,5'e ylkseldigini kaydettik. Otomotivdeyse yilin ocak-
eylul déneminde ihracat adetleri ile pazar verileri; i¢ pazardaki daralirken, ihracat pazarlarinin
kigllmesi Uretim Gzerindeki negatif etkisini sirdirmigtir. Toplam otomotiv Gretimi eylil ayi itibariyla
her seye ragmen 1 milyon adedi agabilmigtir. S6z konusu gergeklesmelere gore ocak-eylil
doéneminde toplam Gretim bir énceki yilin ayni donemine gore yizde 9 azalmistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi Ekim ayinda en dusiik kapanigini 14 Ekim itibari ile
93,981 diizeyinde elde etmistir. Onceki ay ve &nceki yildan daha yiiksek bir risk istahi éne gikinca
103,876 olarak zirve kapanig diizeyine erigebilmistir. Ay boyunca BIST 100 Endeksi’nde volatilite %3,2
ile 2018 yilinin Ekim ayindaki %3,06 diizeyinden kabaca ylzde beglik bir artigi ifadesini bulmustur.
Hisse senedi piyasalari ddviz ve bononun aksine oldukga temkinli bir hareketliligi yagsadi. Gelen reel
sektor bilangolari ve finans sektér mali sonuglari, 2019’un duragan is atmosferinin yansimasinin hisse
senetleri piyasasina bir yansimasi olarak tamamlanmistir. Endeks 2018 ve 2019 Ekim kapaniglarinin ay
ortalamalari kiyaslandiginda da %4,37’lik bir artisla 99,367 dizeyi teyit edilmistir.

Tahvil Piyasasi: TCMB’nin faiz indirimine iligkin beklenti Ekim ayinda da devam etti. Kasim’in ilk
haftasinda aldigimiz TUIK Ekim enflasyon gergeklesmeleri, baz etkisi odaginda %9,26 tek haneli
gerceklesmeyle para politikasinin faiz indirim ivmesini korudu. Kiresel anlamda FED kanadindan
daha fazla faiz indirimi rasyonel algilanmazken, Euro bélgesinde de negatif faizden dénilmesiigin
olgunlasan politikalar 6ne ¢ikti. Sonugta Ekim ayini gésterge faiz 6zelinde en yiliksek %16,31ile en
disiik %12,94 araliginda %7,78’lik bir volatilite altinda gecirdik. Oysa 2018 yilinin Ekim ayinda volatilite
%3,21, ayin en ylksegi %27,00, en disligu %24,24 seklinde gergeklesmisti. Ekim 2019 déneminin
ortalama gdsterge tahvil faizi %14,37 diizeyinde sonuglanmistir.

Daviz Piyasasi: BIST 100 endeksi yatay seyretmis olsa da gdsterge tahvil hareketliligine belirgin bir
asagi ivme yansimig, dOviz piyasasi da bunlara ek olarak jeopolitik gelismeleri de takip etmistir.
Onceki aylarda baslayan 5 yillik Tiirk Lirasi CDS spredindeki disiis Ekim 2019 icin de etkili olmayi
stirdirmstir. Ulke risk algisi 330’li diizeylere kadar gerileyerek kiiresel algidaki diizelmeyi
yansitmigtir. USD/TL Ekim ayinda 5,92 ile en yiiksek dizeyini, 5,69 ile en diisiguni gérmistir.
Boylece Turk Lirasinin Ekim ayi icinde 5,80 ortalama diizey, 2018 Ekim’inde elde edilen %4,01
volatilite diizeyine kargin, %1,32 volatiliteyle gérece stabil bir kur diizeyine igaret etmistir.

L]
MEtL' fe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Ekim 2019 4

Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde

katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup disuk risk profilindeki
katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n':/:| Savisi Portfoy Dagilimi
(Yllik) (Yillik) Y

B Vadeli Mevduat

Fon Buyuklagu B Devlet Tahvili

10.358.193 TL
0 0
MHB %1,09 %0,85 Katilimci Sayisi Takasbank Para
38.398 Piyasasi
H Ters Repo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresi dahil baglangic déneminde
katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Katihm Fonudur ve disik risk
profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim P
Fon Gider Gider Fon Bityiikligu " ”
o oo ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis:
(Yillik) (Yilhik) Y

Fon Buyuklagu ® Katilim Hesabi

MHC %109 %0.85 5.131.906 TL
Katilimci Sayisi m Ozel Kira
18.851 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disgiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

Fon Buyaklagu

M Vadeli Mevduat

MHM %1,09 %0,85 337.637 TL el Kira Sertifkas
Katilimci Sayisi
83 M Takasbank Para Piyasasi

m Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Devlet Tahvili

M Vadeli Mevduat

Fon Bayukluga

MHN %1,09 %0,85 363.855 TL B Pay (Hisse Senedi)
Katilimci SaYISI B Takasbank Para Piyasasi
118

H Ters Repo

B Kamu Kira Sertifikasi
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-ilizeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Gider Gider Fon Buyuklugu " "

o o ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
M Pay (Hisse
Fon Bayukluga Senedi)

MHO %1,09 %0.85 197.102 TL H Vadeli Mevduat

' ' Katilimci Sayisi

71

Devlet Tahvili

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yiiksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Pay (Hisse Senedi)
Fon Bayukluga

206.630 TL " fers Repo
MHR %1,09 %0,85 :
Katilimci Sayisi Takasbank Para
62

Piyasasi
M Devlet Tahvili
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tizeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Gider Gider Fon Buyuklugu " "
o o ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) Yy
B Pay (Hisse
Fon Buyakligi Senedi)

H Katilim Hesabi
MHU %1,09 %0,85 150.343 TL
Katilimci Sayisi
2l Kamu Kira
Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Pay (Hisse Senedi)
Fon Bayukluga

MHV %1,09 %0.85 137.713 TL B Katilm Hesabi
’ ’ Katilimci Sayisi
19
Kamu Kira
Sertifikasi
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Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

M Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

62.727.878 TL B Pay (Hisse Senedi)
0 0
MHZ /01,09 /00,85 Katilimci Say|S| l;a'ilrmT Fonu Katiima
51.006 elgesi

M Finansman Bonosu

m Ozel Sektér Tahvili

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirrma yonlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Kamu Kira Sertifikasi

Fon Bayukluga

M Pay (Hisse Senedi)

MHI %1’09 %0’85 24.548.295 TL Katilim Hesabi
Katilimci Sayisi
21.310 ® Yatirim Fonu Katilma

Belgesi
m Ozel Kira Sertifikasi
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MetLife Fonlar: Performansi

. . Fon
MetLife Emeklilik Fon Kurulus Kurulusundan Son 1Ay Son1Yil
Yatirim Fonlan Tarihi uruiusundan Getiri Getiri
Itibaren Getiri

Baglangi¢ Fon 13.01.2014 53,39% 1,16% 22,06%
Baglangi¢c Katilim Fon 03.02.2017 43,12% 0,98% 20,44%
Temkinli Degigsken Fon 01.01.2018 38,61% 1,32% 24.62%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 28,99% 0,44% 19,36%
Atak Degisken Fon 01.01.2018 8,52% -2,98% 17,26%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -6,77% -3,66% 19,36%
Atak Katilim Degisken Fon| 01.01.2018 12,24% 0,91% 14,69%
':‘gr:es'f Katihm Degigken 01.01.2018 5,14% 0,71% 12,43%
Standart Fon 01.01.2018 32,06% 1,25% 25,27%
Standart Katilm Fon 01.01.2018 26,96% 1,52% 20,73%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirli detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinnm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagli yayinlanmig olup,
iceriginin higbir bolimi alim-satim yoninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigsiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgérlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri (*MetLife") aracihijryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degigsen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek tzere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hizmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



