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Gegen aya damgasini vuran Haziran FED toplantisi olmustur. Faizin inisi, degismemesi ya da
artmasi yénindeki oylariyla, FED governérleri arasinda paylasimi sirasiyla; 8, 8, 1 kisinin oy
tercihiyle kargihgini bulmustur. Faizlerdeki disis olasiligi ilk defa oylamalarda belirginlik
kazanmig ve ¢cok daha gercekgi karsilik elde etmistir. Sonug Dolar Endeksi (DXY) endeksine
yansimakta gecikmemis ve ay boyunca %1.65 distis kaydetmistir. Ote yandan MSCI EM
Currency Index de %1.99 artis gdstermistir. Béylece para birimleri ekseninde gelismislerin
disUsU kadar, gelisenlerin arttidi, bunun Gzerine de 34 baz puan kazang elde edildigi
gobzlenmistir. Kiresel anlamdaki bu ivmelenme, hisse senetleri piyasalarina da yansimisgtir.
FED’den gelen ekonomik tahminler, asagi yonlu bir revizyonu getirmisti. ABD’nin ¢ekirdek
enflasyon 6ngoriist %2’den %1.8’e gerilemesine paralel politika faiz dngdrisi de gerilemistir.
Uzun vadeli igsizlik beklentilerinde belirsizlik algisi da pesinden gelince, ekonomide kétlye
gidise proaktif kalinmasi ¢ok uygun bulunmustur. Karsit taraftaysa, BIS baskani Carstens 25-
50 bps’lik faiz indiriminin gercekte higbir etkisinin olamayacagini belirterek, indirimin ve
genislemeci politikalarin gok biylk zararlar verebileceginin altini gizmistir.

MSCI Word endeksi %6.12 atarken, tim diinya genelinde hisse senetleri piyasasi da cok
hareketli bir ay1 geride birakmigtir. Kiiresel dlgekteki bu glcli artisa, MSCI Emerging endeksi
de %5.61artigla karsilik vermistir. Hem diinya genelinde, hem de GOU’ler iginde yiiksek
betasiyla 6ne ¢ikan Turkiye, bu kez de farkligini ortaya koymakta geg¢ kalmamistir. Ayin
sonunda, MSCI Turkey endeksi %6.55 artisiyla, diinyanin ve GOU’lerin tistiinde bir
performans ortaya koymustur.

Turkiye’nin Haziran ayi enflasyonu, yurti¢cindeki gindeme imzasini atmistir. Faizlerdeki diigls
egilimi, mevsimlik gida Grtnlerindeki fiyat distslerinin enflasyona olumlu katkisi ile
gerceklesmistir. Hikiimet 23 Haziran segimlerinin hemen ardindan bitgedeki bozulmayi bir
Olclde rahatlatabilmek adina, tek seferlik fiyat artiglari ya da vergi muafiyeti iptallerini
devreye almistir. TUFE Haziran'da %0.03 sonuclanmustir. Yillik degdisim %15.72'e ve 12 Aylik
ortalamalarin yillik degisimi de sadece %19,88’¢ gerileyebilmistir. Yildan yila haziran TUFE
enflasyonu 2017, 2018 ve 2019’da sirasiyla; 10.90, 15.39 ve 15.72 seklinde seyretmektedir.
2019°da Nisan, Mayis ve Haziran aylari seyriyse; 19.50, 18.71 ve 15.72 olarak sonuglanmaktadir.
Oysa 12 Aylik ortalamalarin Haziran aylarindaki yillik degisimi 2017, 2018 ve 2019’ igin
sirasiyla: 19.39, 19.91, 19.88 olarak gerceklegsmektedir. Aylik diisls olsa da, enflasyonun yillik
seyrinde heniiz kalici bir diististin baglamadigini dikkate almak en dogrusu olacaktir. Clinki
bir sonraki aya yansiyacaklari siralarsak; elektrik fiyatlarindaki zam, otomotivde OTV ve KDV
indiriminin sona ermesi, mobilyada OTV ve KDV indirim sonlanmasi, beyaz esya OTV ve KDV
indiriminin bitecek olmasi ile sigara da 47 kurus, sarapta 58 kurus, rakida 712 TL zam
seklindeki ayarlamalar karsimiza ¢gikmaktadir.
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Haziran’in bir diger dnemli siyasi baslidiysa G-20 toplantisi oldu. Tirkiye igin buradaki
Erdogan-Trump gdrismesi dnemliydi. Bu gériisme iceriye olumlu yansidi. Ancak bu etki,
Trump ve Trump digi Amerika bagkalagimi nedeniyle, cok saglam temellerle destek géremedi.
G-20 igin bir diger baslik ise ABD-Cin ticaret savaslari oldu. Burada liderler gérismelere agik
olduklan mesaji verdiler. Bu kiiresel algilari da pozitife déntstirdi. ABD’de S&P yeni bir
zirveyi test etti.

Fitch raporunda, Tirk bankalarinin gogunun gérinimlerinin negatif oldugunu yineledi. varlik
kalitesinin kredi notu icin dnemli bir hassasiyet oldugunu ve kredi kullanicilarinin kurdaki
deger kaybi, ekonomik resesyonun etkileri ve yliksek faizlerle zorlandiklari ortamda varlik
kalitesinin kdtllesmesinin biylk olasilik oldugunun alti gizildi. Tirk bankalarinin kisa vadeli
dis bor¢clanmaya bagimhiliklarindan yola ¢ikarak, refinansman risklerinin ciddi seviyede
olduguna degindi. Ote yandan Moody's; zayifligin, batik kredi karsiliklarini yiikseltmeyi
zorunlu kildigini ve kredi blylimesinin yavaglamasina yol actigini belirtti. Bu nedenle de
bankalarin karliigini distrecegini tahmin ettiklerini duyurdu. Kéti senaryo ihtimalinde, déviz
cinsi mevduatlara erisim kisitlamasi ve radikal mali dnlemlerin devreye sokulmasi riskini isaret
etti. Moody’s lilke notumuzun yani sira, 18 Tirk bankasinin kredi notunu da birer kademe
indirmistir. Enerji Gretimi ve ingsaat sektdri ¢ok zorlu bir dénem yasanmaktadir.

Bizim faizlerimiz ve TCMB’nin %24 politika faizi cok yikseltir. Bulundugumuz ylksek reel faiz
dizeyi, klresel anlamdaki karsiliklarina gére indirim i¢in dogru bir ortam sunmaktadir. Maliye
politikasi raydan ¢ikmig bitge rakamlarimiz dejenere bir tablo gizerken, para politikasinin
itibari gérece olarak ¢ok daha fazladir. Bu nedenle Temmuz TCMB PPK toplantisi igin
beklenti oldukga yiksektir. Bu durum tahvil faizlerinde, CDS’lerde ve USD/TLde gli¢li bir
iyilesmeyi desteklemektedir.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Hisse senetleri piyasasi Mayis’i 90.589 kapatirken Haziran
kapanigindaysa 96.485 ile %6.5 prim elde etmistir. BIST-100’un Haziran’daki yukari yénli ilk
dalgasi, 6nceki aydan 22 Mayis’taki 83.675 diizeyinde baglamistir. Bu dalga ayin en sert
ylkselisi olarak %12.87 kazanci teyit etmistir. 94.448 de en yiksege ulastiktan sonra, 90.024
de en diuslige kadar ¢cekilerek, kazanclarini %4.68 kadar geri vermistir. Buradan kazandigi
glc, ayin kapanisina surdiirecek bir ivmelenmeye dénlstirerek Temmuz ayinin ilk
glnlerinde de slrecek bir pozitif trende dontgtirmustdr.

Tahvil Piyasasi: Tirkiye’nin artan kredi risk primine bagl olarak; yerli, yabanci, bireysel,
kurumsal tiUm yatirimci segmentlerinin vade tercihleri uzayip, kisalabilmektedir. Bu kez,
Istanbul 23 Haziran secimlerine yénelik kayg, kiiresel algidan bagimsiz bir olumsuzluk olarak
yansidi ve vade tercihleri kisaldi. Bu nedenle aktif bono olarak 12 Agustos 2020’i dikkate
aldigimizda; bilesik faizin FED’in faiz indirim ivmesiyle enflasyondaki diiglist Ustl Uste
ekleyerek asagdi yonlu bir trendi takip ettigine tanik olduk. Aktif bonoda ayin agilisi %24.97 da
gerceklesirken kapanis olmak lizere %19.68 diizeyiyle %5.29 geri ¢cekilmeyi ifade etmis
olacaktir. Ayin en ylksegi 31 Mayis’ta %25.10, en disigu de %18.65 ile %6.45 dislsu ifade
etmektedir. Temmuz’un haziran dan ¢ok daha farkli bir enflasyonla sonuglanma olasiligi
artmistir. Bu nedenle de, TCMB’nin Temmuz faiz indirimi i¢in eli gi¢lenmistir. Beklentimiz,
150-200 bps indirim olabilecegi yonindedir. Kiiresel faiz indirimi ve gdrece iyimserlik havasi,
bu egilimi kuvvetle desteklemektedir. Ancak yine de igerdeki S-400 gelismeleri ve ABD’nin
Turkiye’ye ydnelik yaptirim kararlari, 8nemini koruyacaktir. TCMB, enflasyonla micadeledeki
kararli adina, temkinli bir durusu tercih etmesi de olasiliklar dahilinde énemli bir yere sahiptir.

Doéviz Piyasasi: TL'nin hizli kaybettigi bir donem olmustur. USD/TL, geri ¢ekilmesinde (¢
temel destek gérmistir. Bunlar; dolar endeksinin (DXY) diislsU, haziran sonunda segimin
tamamlanmasi, Tirkiye’nin yeni bir se¢im giindeminin kalmamis olmasi ve FED’in faiz indirim
olasihgi seklinde siralanmaktadir. Biitiin bu 3 etkinin harmanlandigi bir USD/TL; 14 haziran
icin 5.93 en yliksegini, 5 Haziran iginse 5.66 en distiginl kaydetmistir. Ay boyunca, %4.55
puanhk bir oynaklik marji kaydetmistir. Bu yliksek oynakliga kargin, USD/TL ayin agihsi ile
kapanigi arasinda, sadece binde 6.86 geri ¢ekilmeyi yasamigtir.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde

katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup disuk risk profilindeki
katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n':/:| Savisi Portfoy Dagilimi
(Yllik) (Yillik) Y

B Vadeli Mevduat

Fon Buyuklagu m Devlet Tahvili

12.352.133 TL
0 0
MHB %1,09 %0,85 Katilimci Sayisi Takasbank Para
43.381 Piyasasi
H Ters Repo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresi dahil baglangic déneminde
katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Katihm Fonudur ve disik risk
profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim P
Fon Gider Gider Fon Bityiikligu " ”
o oo ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis:
(Yillik) (Yilhik) Y

Fon Buyiklugu m Ozel Kira
Sertifikasi

MHC 9%1,09 %0,85 6.155.381 TL _
Katilimci Sayisi B Kamu Kira
21.093 Sertifikas!
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disgiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

Fon Buyaklagu

M Vadeli Mevduat

MHM %1,09 %0,85 339.820 TL Finansman Bonosu
' ' Katilimci Sayisi
80 M Takasbank Para Piyasasi

M Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Devlet Tahvili
B Vadeli Mevduat

Fon Bayukluga

H Finansman Bonosu
MHN %1,09 %0,85 K 32|97O7STL M Pay (Hisse Senedi)
ati ”T1]2C(|) ayISI M Takasbank Para Piyasasi

M Ters Repo

Hazine Bonoso

Metlife
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-ilizeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Pay (Hisse Senedi)
Fon Buyaklagu

232.019 TL B Vadeli Mevduat
0 0 . “
e /01109 /00,85 Katiime: SaYISI Devlet Tahvili
“ mTers Repo

m Takasbank Para Piyasasi

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yiiksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Pay (Hisse Senedi)
Fon Bayukluga

18 008 TL M Ters Repo
0 0 )
MHR %1,09 %0,85 Katiimci Sayisi Takasbank Para
66

Piyasasi
B Devlet Tahvili

Metlife
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tizeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyuklugu .. "
o o ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yilhik) (Yilhik) y
M Pay (Hisse
Fon Buyuklagu Senedi)
MHU %1.09 %0,85 140.734 TL ® Katilim Hesabi
Katilimci Sayisi
18 Kamu Kira
Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi

Fon Biiyiikliigu
ve

Portfoy Dagilimi

(Yilhk) (Yilhk)

Katilimci Sayisi

Fon Bayukluga

B Pay (Hisse Senedi)

W Katilim Hesabi

143.627 TL
0 0
MHV %1,09 %0,85 Katilimci Sayisi Kamu Kira
20 §ertifika5|
m Ozel Kira
Sertifikas!

Metlife
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Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

M Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

M Pay (Hisse Senedi)
MHZ %1,09 %0,85 48.26L117 TL H Yatirim Fonu Katilma Belgesi
KatIIImCI SaYISI 2% M Finansman Bonosu
36.553

m Ozel Sektér Tahvili

Ters Repo

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirrma yonlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Kamu Kira Sertifikasi
Fon Bayukluga
MHI %109 %0,85 18.035.421 TL
Katilimci Sayisi
14.632

M Pay (Hisse Senedi)

Katihm Hesabi

M Yatirim Fonu Katilma
2% Belgesi

Metlife
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MetLife Fonlar: Performansi

. . Fon
MetLife Emeklilik Fon Kurulus Kurulusundan Son 1Ay Son1Yil
Yatirim Fonlar Tarihi ;uruiusundan Getiri Getiri
Itibaren Getiri
Baglangi¢ Fon 13.01.2014 41,42% 1,85% 22,30%
Baglangi¢c Katilim Fon 03.02.2017 29,01% 1,46% 18,98%
Temkinli Degigsken Fon 01.01.2018 28,46% 3,14% 20,79%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 23,08% 1,55% 19,22%
Atak Degisken Fon 01.01.2018 5,94% 4,52% 13,43%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -7,85% 5,73% 5,12%
Atak Katillm Degisken Fon| 01.01.2018 4,90% 4,04% 5,51%
':‘gr:es'f Katihm Degigken 0L.01.2018 -2,70% 5,70% -1,94%
Standart Fon 01.01.2018 22,18% 3,85% 20,03%
Standart Katilim Fon 01.01.2018 16,94% 1,70% 13,36%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirli detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinnm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagli yayinlanmig olup,
iceriginin higbir bolimi alim-satim yoninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigsiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgérlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri (*MetLife") aracihijryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degigsen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek tzere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hizmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



