MetLife
Aylik Fon Biilteni
Mayis 2019

®
MetLlfe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Mayis 2019 2
Yalkin Donem Beklentilerimiz - 1

Mayis, kiresel piyasalar acisindan farkli bir ay olmustur. Dolar Endeksi (DXY) 13 Mayis’taki
97.32 dibi ile 30 Mayis’ta da 98.14 zirvesi arasinda %0.8’lUk bir degisim araliginda oynaklk
kaydetmistir. Ay boyunca %0.27 de olsa klgik bir artigla elde edebilmistir. Diger taraftan
Gelismekte olan ke (GOU) kurlari, MSCI IEMC endeksini (MSCI Internatinal Emerging
Market Currency) -%1.57 deger kaybiyla éne ¢ikmistir. Bdylece Amerikan dolari GOU para
birimlerine kiyasla hayli deger kazanilmis bir ayi tamamlamistir. Hisse senedi piyasalarinda
Gelismis Olan Ulkeler (GOU) %2.49 diiserken, yakin tarihlerindeki en diisiik seviyelerini de
teyit etmis olmaktadirlar. Gelismis tilkeler GOU benzerinde diisiislerle ayi bitirirken, ortalama
%3.44 deger yitirmiglerdir. Gérece derin bir piyasa érnegiyle ABD’deki degisimlere
baktigimizdaysa, S&P500’nin %5.85 geriledigi gérilmektedir.

Mayis’ta merkez bankalarinin para politikalarina ek olarak, finansal istikrar politikalari da
glindemlerinde yer almistir. Trump para politikasinin elestiri tonunu ylkselttikgce, Amerika’da
Trump ile FED arasinda baslayan gerilim, kiiresel glindeme de tasginarak, ayin seyrine
damgasini vurmustur. Faiz artig beklentilerinin hisse senedi ve ekonomik toparlanma (izerinde
olumsuz etkilerinden yola ¢ikarak Trump, FED bagkani Powel’a yénelik elestirileriyle, kiiresel
algilari merkez bankasi bagimsizligi anlaminda derinden sarsmistir. Oysa Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) faiz artis konusunda, aceleci olmayan tutumla gérece istikrarli seyrini
korumustur. Mayis’in son ve Haziran’in ilk giinleri, Amerika Merkez Bankasi’nin politik
hedefleri olan enflasyon ve tam istihdamda, elde ettigi seviyeleri tatmin edici bulan
beklentilerle sekillenmeye baslamistir. Boylece, Amerika faiz artig/inis politikalaryla
sekillenmis bir kiiresel hisse senedi piyasasi oynakhgi ortaya ¢ikmistir. Borsalarda disisler
durulmus, FED’in de faiz artigi yerine faiz indirimi gerceklestirecegi, 6ngérilmeye
baslanmistir.

Avrupa genelinde 2019 bliylime dngoérileri asadi yonli revize edilmistir. Gerileyen
diistslerde GOU’lerin daha sert bir 2019 yasayacagi tahmini, ana senaryoyu olusturmaktadir.
Bu ¢ercevede de Turkiye igin ortalama beklentiler, %1 daralarak yil tamamlayacagi
yonundedir.

Mayis ayi igin Avrupa’da en ¢ok Tirkiye’nin glindeme geldiginin altini gizmemiz
gerekmektedir. AMB, DB, Fitch gibi kuruluglarin yorumlarinda agik ya da zimni olarak
Turkiye’nin Avrupa’daki dislsi tetikleyebilecegi endisesi glindeme gelmistir. TCMB’nin
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin enflasyonlarini karsilastirarak olusturulmakta oldugu
“Reel Efektif Kur Endeksi”, Mayis 2010 ile Mayis 2019 déneminde toplam %45.31 disls
gostermistir. Ortalama yillik degisim orani olaraksa disls %6.45 diizeyinde gerceklesmistir.
Reel sektoriin toplam dig borg yiki $ 200 milyarlar seviyesinde yatay diizeyini koruyor olsa
da, genel egilim borg kapamak seklinde bir déniist zorlamaktadir. Kapanan borglara karsin,
toplam iginde kisa vadeli borglarin artan payi, maalesef saglkl bir kaldirag degisim 6rnegi
ortaya koyamamaktadir. Mevcut lretimle potansiyel Gretim arasindaki farki ortaya koyan cikti
aciginda, TCMB’nin 2019 ilk ¢eyregi 6ngorisi, agigin eksi ydnde artacadi seklindedir.

L]
MEtL' fe Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Mayis 2019 3
Yalkin Donem Beklentilerimiz - 2

Potansiyel Uretimi mevcut Gretimden hizli artirarak biylime gabalarimiz, ekonominin orta
vadeli seyrinde “dur-kalk” olarak sekillenmektedir. Bu nedenle de Tiirkiye icin strdirilebilir
biylme risk olusturmayi siirdiirmektedir. Oncii géstergeler ve TCMB’nin yilin ikinci ceyregi
icin ¢ikti acigi da ilk ceyrege paralel ve eksidir. Strdurilebilir blyimenin sekteye ugradigi
dénemlerde, yapisal reformlar ve uzun vadeli alt yapi yatirimlari makroekonomik dengeleri
kdseye sikistirmaktadir.

C6zUm igin bankalarin yeniden rahatga kredi verebildikleri bir ortam yaratiimasi
gerekmektedir. Bundan sonrasinda, yaz ayina iliskin mevsimlik islenmemis gida fiyatlar
enflasyonu goérece dislik kalacaktir. Mayis, enflasyonda para politikasinin elini
rahatlatabilecek tirde olumlu baz etkisinin de kapilarini aralamaktadir. Bitgedeki bozulmanin
kalici hale gelmesini dnlememiz ve maliye politikasiyla para politikasini es gidimla hale
getirmemiz gerekmektedir. Secim donemine kadar; doviz, hisse senetleri, bono ve para
piyasalari ucuzladikga artan taleple karsilagilabilmektedir. Bu tepkisel alimlari destekleyici
seyir i¢in; ekonomi, siyaset, jeopolitik takip edilemeye devam edecektir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Nisan’i 95.415 seviyesinden kapatan BIST 100 Endeksi,
Mayis’i da 90.539 seviyesinden tamamlamistir. Aylik diislis bin seviyesine kadar gerileyen
endeks, Mayin ayl boyunca %511 dlisiis kaydetmistir. 2018 yil kapanigina gére %0.80’lik bir
disusle, yil kapanigtaki 91.270 seviyesinin de altinda kalmistir. 31 Mayis 90.539 kapanisi
endeksin glindemine ucuzlugu da tagimistir.

Tahvil Piyasasi: En aktif 12.08.2020 vadeli bonoda faizler Nisan kapanigindaki %23.95
seviyesini ay sonunda daha da yukarilara tagimistir. Mayis ayini %25.51 seviyesinde
tamamlayan en aktif bono, 159 bps kasar ylikselmigtir. Tirkiye’nin risk primi 6l¢Uti
niteligindeki, 5 yilik CDS (kredi temerriit takas spred)’i Nisan’i 457’le kapatip, Mayis’1 440’la
acmis ve ayi da 485 seviyesinde tamamlamistir. Bdylece, son yillarin en oynak ayi da geride
birakilmistir. Aylik kapaniglara gére gergeklesen artis %7.51 diizeyinde olmustur.

Doéviz Piyasasi: Turk Lirasi Nisan’t 5.96’dan Mayis’i da 5.83 diizeyinden kapatarak %2.18
enserten kur dislstini kaydetmistir. TL'nin serten kura gére kazandigi degerse, %2.26
olmustur. Genel olarak Turk Lirasi icin Mayis ayi, dnceki aylardaki kayiplarini telafi ayi
olmustur.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde

katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup disuk risk profilindeki
katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n':/:| Savisi Portfoy Dagilimi
(Yllik) (Yillik) Y

H Vadeli Mevduat

Fon Buyuklagu H Devlet Tahvili

11.786.923 TL
0 0
MHB %109 %0,85 Katimci Sayisi Takasbank Para
43.760 Piyasasi
M Ters Repo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresi dahil baglangic déneminde
katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Katihm Fonudur ve disik risk
profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim P
Fon Gider Gider Fon Bityiikligu " ”
o oo ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis:
(Yillik) (Yilhik) Y

Fon BuyuklGgu m Ozel Kira
Sertifikasi
MHC |  %1,09 %0,85 ©-841.925 TL
Katiimci Sayisi B Kamu Kira
20.936 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disgiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

Fon Buyukliga ® Vadeli Mevduat

MHM %1,09 %0,85 33|4-509 TL Finansman Bonosu
Kati Im;; SaYISI M Takasbank Para Piyasasi

W Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Devlet Tahvili

M Vadeli Mevduat

Fon Bayukluga

MHN %1’09 %0,85 302.567 TL B Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi = Pay (Hisse Senedi)
116

M Takasbank Para Piyasasi

= Ters Repo
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-ilizeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyaklagu B Vadeli Mevduat

MHO %1,00 %0,85 227.997 TL Deviet Tahyii
Katilimci Sayisi
74 B Ters Repo

M Takasbank Para Piyasasi

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yiiksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Pay (Hisse Senedi)
Fon Bayukluga

173.705 TL e tere
0 0 '
MHR %1,09 %0,85 Katiimci Sayisi Takasbank Para
67

Piyasasi
M Devlet Tahvili
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tizeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyuklugu .. "
o o ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
M Pay (Hisse
Fon Buyuklagu Senedi)
MHU %1,09 %0,85 140.239 TL H Katilim Hesabi
Katilimci Sayisi
21 Kamu Kira
Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider Fon Bilyukligu .. .
o oo ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katihmer Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
M Pay (Hisse
Fon Buyukluga Senedi)
MHV %1,09 %0,85 140.392 TL = Katihm
Katilimci Sayisi Hesabi
23 Kamu Kira
Sertifikasi
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Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Kahlm‘ﬁ Savisi Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili
M Vadeli Mevduat
M Pay (Hisse Senedi)

Fon Buyaklagu

MHZ %1’09 %0,85 45054106 TL M Yatirim Fonu Katilma Belgesi
Katilimci SGYISI B Finansman Bonosu
34.454 m Ozel Sektér Tahvili

Ters Repo

" Takasbank Para Piyasasi

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirrma yonlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider BB

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|I|n:/<:e| Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Kamu Kira Sertifikas

Fon Bayukluga

M Pay (Hisse Senedi)

MHI %1’09 %0,85 17.257.907 TL Katilim Hesabi
KatIIImCI SaYISI M Yatirim Fonu Katilma Belgedi
14.113

m Ozel Kira Sertifikasi

2%
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MetLife Fonlar: Performansi

. -~ Fon
MetLife Emeklilik Fon Kurulus Son1Yil
" Kurulusundan .
Yatirnm Fonlar Tarihi - . . Getiri
Itibaren Getiri
Baglangi¢ Fon 13.01.2014 41,66% 1,87% 21,64%
Baglangi¢c Katilim Fon 03.02.2017 33,14% 1,65% 18,26%
Temkinli Degigsken Fon 01.01.2018 24,55% 1,86% 18,92%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 21,20% 1,34% 18,14%
Atak Degisken Fon 01.01.2018 1,36% -0,30% 8,92%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -12,84% -0,30% -2,49%
Atak Katilim Degisken Fon| 01.01.2018 0,83% -2,33% 2,17%
':‘gr:es'f Katihm Degisken | 41 012018 -7,95% -4,30% -6,78%
Standart Fon 01.01.2018 17,65% 1,60% 15,82%
Standart Katilim Fon 01.01.2018 14,98% 0,25% 12,30%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirli detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinnm Fonlan” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagli yayinlanmig olup,
iceriginin higbir bolimi alim-satim yoninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigsiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgérlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri (*MetLife") aracihijryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degigsen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek tzere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hizmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



