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Yilin ilk ayi, kiresel risk igtahinin yiksek oldugu bir dénem olmugtur. Dolar Endeksi (DXY)
yataya yakin seyretmis, %0.6 degder kaybetmistir. Buna karsin, Gelismekte olan Ulke (GoU)
kurlari ise %2.6 degerlenmistir. Kiiresel hisse senedi piyasalari ise dnemli artiglar gdstermistir.
Gelismis Ulke (GU) hisse senetleri %7.7, GoU hisse senetleri ise %8.7 degerlenmistir. Béylece
oldukga zayif gegen Aralik ayinin etkileri silinmistir.

2018’in son ¢eyreginde gorilen satig dalgalari, yatirrmcilarin kiresel biyime gériinimiine
iliskin kétimser beklentileri ile iligkilendirilmis, merkez bankalarinin politika hatasi yapacagi
beklentisi ile hizlanmigtir. Yeni yil baglangici ile birlikte merkez bankalarindan piyasalari
destekleyici mesajlarin gelmesi ile birlikte risk istahinda artis yasanmis, GoU piyasalarina fon
akimlari hizlanmig ve riskli varliklarda deger artiglari yagsanmistir.

ABD’de ay icerisinde Powell’in yaptidi konugmalar yatirrmcilarin giivenini artirmigtir. Powell,
Amerika Merkez Bankasi FED’in politika yapicilarinin son dénemde aciklanan zayif enflasyon
verilerinden sonra parasal sikilasma konusunda daha “sabirli” olacagini belirtmistir. Bu
acgiklamaya ek olarak piyasalarin agagi yonlu riskleri fiyatladigindan bahsetmis ve FED’in
piyasalari yakindan dinledidini séylemistir. Bu agiklamalar, yatirmcilarin risk istahinin geri
gelmesindeki temel sebepler olmustur. Bu aciklamalar takip eden gilinlerde tekrar bir
konusma yapan Powell, “sabirli” olacaklarini tekrar vurgulamigtir.

FED 2019 yilinda 2 adet faiz artirimi 6ngérmektedir. Buna karsin piyasalar yil sonuna kadar bir
faiz artinm ihtimalini oldukga disik olarak fiyatlamaktadir. Faizlerin artmayacagdi beklentisi,
GoU piyasalarina fon akimlarini hizlandirmakta, risk istahini yiikseltmektedir. Diger taraftan,
FED bilangonun da politika araci olarak kullanildigini ve kii¢ilmenin slrecegini séylemistir.

Ocak ayinda toplanan Avrupa Merkez Bankasi (AMB), politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmemis, faizlerin 2019 yaz aylarina kadar artmayacagini tekrarlamigtir. Avro Bdlgesi’nin
ekonomik gériinimi hakkinda ise risklerin agagi yonli oldugu sdylenmis, piyasalarin kiiresel
yavasglama beklentilerini desteklemistir. Beklentilerin degisimi icin Mart ayina isaret edilmistir.
Piyasalarin takip ettigi diger bir konu ise bankalara saglanan uzun dénemli ucuz fonlamanin
(TLTRO) devam edip etmeyecegi idi. En son 2016 yilinda yapilan bu uygulamanin vadesi
2020 yilinda dolacaktir. AMB’de bazi Gyelerin bu konuyu glindeme getirdigi paylasiimis,
ancak henlz bir karar alinmadigi séylenmistir. Programin devam etmesi, piyasalarigin risk
istahini destekleyici bir etki olacaktir. Mart ayindaki toplanti yakindan takip edilecektir.
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Yurt iginde yasanan gelismelere bakacak olursak, Ocak ayi enflasyon verisi agiklanmis, yillik
veri %20.35 olmustur. Cari denge Kasim verisi fazla vermeye devam etmistir. TCMB ise
faizlerde degisiklige gitmemis, enflasyonda kalici disis saglanana kadar siki para
politikasinin devam edecegini vurgulamistir. Ayin son ginlerinde ise yilin ilk enflasyon raporu
yayimlanmigtir. Buna gére 2019 yil sonu enflasyon beklentisi %15.2°den %14.6’ya, 2020
beklentisi ise %9.3’ten %8.2’ye glincellenmistir. Turk Lirasi cinsinden ithalat fiyatlarindaki
(déviz kuru, petrol ve ithalat fiyatlari) gerileme, bu beklentilerde dnemli bir role sahiptir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, Ocak ayina 91.2 bin seviyesinde baslayip,
ayin ilk glinlerinde 87.4 bin seviyesine kadar gerilemis, ardindan artan kiresel risk istahi ile
birlikte ay1 104 bin seviyesinden, %14 degerlenerek tamamlamistir. GoU’lere olan fon
akimlarinin devam etmesi ile birlikte borsada degerlenmenin stirmesi beklenebilir.

Tahvil Piyasasi: Ocak ayi, faizler igin pozitif bir ay olmustur. Verim egrisi boyunca faizler
asadi gelmistir. Kisa tarafta 2 yillik basit faizler 123 baz puan gerileyerek %17.61 olurken, uzun
tarafta ise 10 yillik basit faizler 198 baz puan gerilemis ve %13.82 seviyesine inmistir.

Déviz Piyasasi: Turk Lirasi, Ocak ayinda %2.4 degerlenmigtir. ABD’de faizlerin
ylkselmeyecegdi beklentisi, DXY’nin sakin bir seyir icinde olmasi ve artan risk istahi GoU
kurlarina olan ilgiyi artirmigtir. Turk Liras’nin sagladidi yiksek “carry” ile bu dénemde kuvvetli
kalmasi beklenebilir.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde

katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu olup disik risk profilindeki
katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyukligu

ol e Slaer ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimor Savis: y Vag
(Yilhk) (Yillik) y
M Vadeli

Fon Bayuklaga Mevduat
MHB %1,09 %0.85 11.513.861 TL m Devlet Tahvili

Katilimci Sayisi

43.415

Takasbank
Para Piyasasi

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresi dahil baglangi¢c déneminde
katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Katihm Fonudur ve disik risk
profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim P
Fon Gider Gider Fon Bityiikligu " ”
o oo ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savis:
(Yillik) (Yilhik) Y

Fon BuyuklGgu m Ozel Kira
Sertifik
MHC %1,09 %0,85 5.468.766 TL ertifikas!
Katilimci Sayisi = Kamu Kira
19.619 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Savisi Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

Fon BUyUkIUQU M Vadeli Mevduat

MHM %1’09 %0,85 324.650 TL Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi 22%  56% = Takasbank Para
50 Piyasasi
W Ters Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider ReplBuE

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllfl Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

M Devlet Tahvili
M Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

® Finansman Bonosu
MHN %1,09 %0,85 K332'5558TL M Pay (Hisse Senedi)
at Im7c; ay'si M Takasbank Para Piyasasi

m Ozel Sektdr Tahvili
Ters Repo
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-iizeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Savisi Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

5%
11% M Pay (Hisse Senedi)
Fon Buyaklagu

M Vadeli Mevduat
MHO | %109 %0,85 244.138 TL
Katilimci Sayisi Devlet Tahvili
65
W Ters Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Gok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yiiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider ReplBuE

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllfl Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

Fon Buyaklagu

196.500 TL B Pay (Hisse
0, 0,
MHR 41,09 %0,85 Katilimci Sayisi Senedi)
56

Metlife

Hayata birlikte yon verelim
Emeklilik ve Hayat



Ocak 2019

Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyikligi

Rodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Sayisi Fay gl
(Yillik) (Yillik) 4
B Pay (Hisse
Fon Bayukluga Senedi)
MHU %1,09 %0,85 156.963 TL ® Katilim Hesabi
Katilimci Sayisi
24 Kamu Kira
Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Gok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyiikliigu
Kodu Kesintisi Kesintisi Ve

Portfoy Dagilimi
(Yilhk) am Katilimci Sayisi

MHV %1,09 %0,85

Fon Buyaklagu
157.692 TL
Katilimci Sayisi
25

H Pay (Hisse
Senedi)

W Katilim Hesabi
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Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl|ln‘:/§ Savisi Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

M Vadeli Mevduat

Fon Buyaklagu

M Pay (Hisse Senedi)
MHZ %1,09 %0,85 34.56L.561 TL ' |
KatIIImCI SaYISI M Yatirim Fonu Katilma Belgesi
26.569

M Takasbank Para Piyasasi

M Finansman Bonosu

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilanin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider ReplBuE

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllfl Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

% B Kamu Kira Sertifikasi
Fon BUYUkIUgU B Pay (Hisse Senedi)
MHI %1’09 %0,85 12.733.279 TL Katilim Hesabi
Katilimci Sayisi
10684 M Yatinm Fonu Katilma Belgesi

. . .
3% Ozel Kira Sertifikasi

Metlife
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MetLife Fonlar: Performansi

. . Fon
MetLife Emeklilik Fon Kurulus Kurulusundan Son 1Ay Son1Yil
Yatirim Fonlar Tarihi ;uruiusundan Getiri Getiri
Itibaren Getiri
Baglangic Fon 13.01.2014 32,68% 1,79% 18,58%
Baglangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 24,95% 1,68% 14,78%
Temkinli Degigsken Fon 01.01.2018 17,48% 1,64% 16,40%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 14,90% 2,53% 13,60%
Atak Degigken Fon 01.01.2018 3,28% 9,12% 2,11%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -8,75% 17,94% -9,31%
Atak Katilim Degigsken Fon| 01.01.2018 1,37% 6,12% -1,07%
?gr:es'f Katihm Degigken 0L.01.2018 1,57% 9,28% -5,66%
Standart Fon 01.01.2018 13,14% 2,53% 11,88%
Standart Katilim Fon 01.01.2018 10,79% 1,94% 9,73%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirla detayh bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinnm Fonlari” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagl yayinlanmis olup,
iceriginin hichir bélimi alm-satim y6ninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigsiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim kararr verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgérlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri (*MetLife") aracihijryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degigsen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek tzere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hizmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



