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Piyasa Degerlendirmesi - Aralik 2020

Aralik 2020, Kasim ayinin devami olarak 2021 yilina iyimser bakigin hisse senedi piyasalarina yansidigi bir
ay oldu. COVID-19 pandemisinin damgasini vurdugu 2020 yilinin sonunda basta ABD hisse senedi
piyasalari olmak Gzere kararl bir bicimde pandemi 6éncesi seviyenin Gzerine ¢ikildi.

Vaka sayilari hizla artmaya devam ederken hisse senetleri, kis boyu yeniden kapanmalarin ve hizmet
sekt6ri aksamalarinin yayginlagsmasini “son bir seferlik vaka” olarak kabul etti ve 2021 yilinda 6zellikle
Haziran ayindan itibaren asilarin basarili olmasiyla normale dénis beklentisini satin ald.

Bu algiy1 besleyen énemli bir diger faktér, tim diinyada imalat sanayiinin basarisiydi. Ozellikle Cin’de
imalat PMI endeksi, son Ug¢ yilin en yiksek seviyesine ulagsarak 52,1 degerini aldi. Cin blyimesi yeniden
diinya ekonomisinin lokomotifi haline geldi. Bagta demir-celik olmak Gzere sanayi hammaddelerinin
fiyatlari, hizla tirmanisa gecerek pandemi éncesi, hatta daha da yiiksek seviyelere ulasti. Ornegin bakir
fiyatlari, Mart sonundan beri siirekli yikselerek 2018 ve 2019 seviyelerini agmig bulunuyor. Keza celik fiyat
endeksleri 2018 seviyeleri civarinda seyrediyor. OECD 2020 igin kiresel kiiglilme beklentisini ylizde
4,5’'ten 4,2’ye disirdu.

Aralik ayindaki en énemli olumsuz sok, 19 Aralik’ta agiklanan ve Birlesik Krallik’ta kesfedilen COVID-19
virisinlin yeni ve daha hizli varyanti oldu. Piyasalar Britanya-Avrupa sinirlarinin kapatilmasi nedeniyle 21
Aralik’a denk gelen hafta baginda sert tepki vermekle birlikte, tepki bir glinle sinirli kaldi ve bulagma hizinin
hastaligin seyri ve agi etkisinde bir fark yaratmayacagi diglintlerek sakinlesme yasandi.

Uluslararasi geligmeler

ABD, vaka sayilari agisindan en 6nde seyreden (lkelerden biri olurken Aralik boyunca Senato, Temsilciler
Meclisi, iki buylk siyasi parti ve Bagkan Trump arasinda yeni ek destek paketi miicadelesi strdi. Paketin
netlegsmesi ve beklenenden biraz daha kisitli sekilde devreye girmesi, Noel tatilini buldu.

Diger yandan FED Baskani Powell, aldiklari 6nlemler sayesinde pandemi nedeniyle isini kaybeden 22
milyon civarinda kiginin yaklasik yarisina yeniden istihdam saglandigini acikladi. FED faizlerde degisiklik
yapmazken Powell, toparlanmanin hizli gerceklestigini, fakat yavaglamakta oldugunu, parasal genisleme
politikasini sonlandirmadan 6nce enflasyonun ylzde 2’nin Gzerinde seyretmesine izin vereceklerini tekrar
vurguladi. Ay ortasinda ABD issizlik bagvurulari 885 bin rakamini gostererek yilin son ¢eyreginin en ytksek
seviyesine ulasti.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde ise yilin son geyregi igin Avro bdlgesinde ki¢llme beklentilerinin
yluzde 2,2 oldugunu acikladi. Dolar, basta Avro’ya karsi olmak tizere Kasim ayinda basladigi deger kaybini
Aralik ayinda da slirdirdi. Kasimda 1,17 seviyesinden 1,19 civarina ¢ikan Avro/Dolar paritesi, ylkselisini
devam ettirerek yili 1,22’den kapatti. Kasim’da 94 seviyesinden 91’e dogru diigmis olan DXY dolar endeksi
de yili 89,9 seviyesinde sonlandirdi.

Kasim ayinda ulastigi 0,9-0,95 araligini koruyan 10 yilik ABD tahvilleri, pandemi baslangicindan bu yana
ilk kez bu kadar belirgin bir yatay egilim sergiledi. 5 yilliklarda ise faizler Demokrat Parti’nin izleyecegi
gevsek para politikasi beklentisini yansitir gsekilde daha asagi egilimliydi ve ay boyunca ylizde 0,4’ten
0,35’e dusls sergiledi.

Altin, dolara karsi Agustos basinda gérdigi ons basina 2.075 zirvesinden Aralik basinda 1.775 dibine
kadarki yaklasik ylizde 15’lik ana dizeltme hareketini tamamladi ve Aralik boyunca hizli bir yikselig
gostererek yili 1.900 seviyesinde tamamladi.

Ham petrol ise daha sakin, fakat yukari istekli bir seyir izledi. Kasim ayinda yeni karantina korkulariyla varil
basina 37,5 seviyelerine kadar gerilemis olan Brent petrol, hizli atakla 47,5 dolar civarina kadar yiUkselmisti.
Aralik ayinda yukari seyrini bozmayan, fakat yavaglayan fiyat artigi, yilsonu 51,5 civarinda bir yataylagma
ve kapanigla sonuglandi.

Tam dlunyada endustriyel girdi fiyatlarina paralel olarak navlun fiyatlari da tirmanisa gecti. Ortalama iki,
bazi hatlarda li¢ kata kadar varan fiyat artiginin konteyner sikigikligindan kaynaklandigi belirtildi.
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Aralik ayina Avrupa lzerinden damga vuran en 6nemli gelisme, Noel tatilinde de devam eden ve yilin son
glinlerine kadar kilitlenen Brexit gériismeleriydi. Noel giininde nihayet zor bela bir uzlagma saglandi ve kil
pay! onaylanarak yeni yila anlagmasiz Brexit ile giriimesinin 6niline gecildi. Halka saglik personelinden
baglanilarak uygulanacak COVID-19 asisi, Aralik ayinin ilk haftasinin sonunda Birlesik Krallik’ta bagladi.
ABD’de FDA da 10 Aralik’ta Pfizer/Biontech asisina onay verdi.

Ulusal Geligmeler
Turkiye’de Aralik ayi baglarinda ginlik yeni COVID-19 vaka teshis sayisi 30 binin lzerine gikarken hafta
sonlarinda sokaga ¢ikma yasag getirildi ve okullarin agilmasi ikinci doneme ertelendi.

Kasim ayinin ilk yarisinda, Nisan ayindan bu yana BiST-100 endeksi icindeki goreli gerilemesini sona
erdiren Bankacilik Endeksi, ylizde 15 civarinda bir atak yaptiktan sonra Kasim’in ikinci yarisinda durgunlasti
ve Aralik ayinda bu kazanimin yarisindan fazlasini geri verdi.

Tirkiye ekonomisi %6,7 blyldi. %5-5,5 beklenen bliyimenin beklentileri agmasinda tesvikli kredilerle
glclenen 6zel sektor yatirimlari ve tiketici glivenindeki toparlanma ile yine kredilerin 6niinii actigi 6zel
tUketim bagi gekti.

Kasim ayina 1.342 yiikseginden 1.283’e dogru sert bir kar realizasyonuyla baglayan BIST-100 endeksi,
Aralik ayimnin ilk gininden itibaren agirlikli ve strekli olarak yukari yont korudu. 1.476,7 puanla yili rekor
seviyede kapatan bilesik endeks bodylece ay boyunca yiizde 15 prim yapmis oldu. Aylik prim seviyesi,
sanayi endeksinde yaklasik ylzde 18,5’a ulasti.

Goreli dusiik performansa ragmen, bankacilik endeksinde y|.||n sonunda 1.500 seviyesinin gugcli gecilmesi,
bankalari da pandemi 6ncesi fiyat seviyesine getirdi. BIST-100 ise kurdaki distsiin de yardimiyla
psikolojik 200 dolar seviyesine Subat ayindan 10 ay sonra bir kez daha ulast.

Enflasyon verisinde yasanan yukselisin ardindan tahvil tarafinda 2 yillik géstergede %15, 10 yillik
goOstergede %13 seviyelerine yaklagti. Kasim ayi enflasyonu, pandemi sonrasinin en yiiksek rakami geldi ve
yillik %14,03’e dayandi. Gida fiyatlarinda (%21,08) kur etkisinin beklenenden yiiksek olmasi, TCMB’nin
sikilagtirma yapmasi beklentisi dogurdu. Cekirdek yillik enflasyon, bir ay énceki ylizde 11,48’den 13,26’ya
ylukseldi.

12 Aralik’ta diizenlenen AB Zirvesi’nde Turkiye hakkinda yaptirim karari gcikmadi ve Mart 2021°e kadar sire
verildi. Trump’in imzaladigi savunma biitgcesinde de yaptirimlar ekonomik etkisi disgiik olan maddelerle
sinirl tutuldu. Bu durum kendini k&t haberlere hazirlayan piyasalarca olumlu kargiland.

Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan, kredibiliteyi en Ust seviyeye ¢cekecek politikalar uygulanacagini
belirtti. Kredilerin takibe diigme siresini 90 giinden 180 gline ¢ikaran pandemi dénemi uygulamasi, 30
Haziran 2021’e kadar uzatildi. Karar, bankacilik sistemi Gzerindeki baskiyi azaltti. Merkez Bankasi’nin yeni
baskani Naci Agbal da basin toplantisinda siki para politikasi ve enflasyonla miicadeleye vurgu yaparken
kur artiginin enflasyonist baski yarattigini, seffaflikta adimlar atmaya ve Ocak ayina kadar istedikleri
seviyeye gelmeye devam edeceklerini, parasal durusu daha da sikilagtiracaklarini séyledi.

Yonetilen beklentilere uygun olarak 24 Aralik Para Piyasasi Kurulu toplantisi sonucunda gésterge faiz 200
baz puan daha artirilarak 17 seviyesine getirildi. Boylece iki ayda toplamda 675 baz puanlk bir sikilagtirma
gercgeklestirilmis oldu. 11 Aralik’ta bir kez daha 8’in Gizerini deneyen ve basarisiz olan Dolar/TL kuru da bu
yonlendirme ve sikilagtirmalar sonunda hizli bir gerilemeyle 7,5 seviyesinin altina ¢ekildi ve yili 7,44 ile
bitirdi. Dolardaki ylkselis yillik bazda yiizde 25 olarak gergeklesti.
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Aralik ayinin 6nemli gelismelerinden biri de TCMB konut fiyat endeksinin tarihinin en hizli aylik yiikseligini
gergeklestirmesiydi. Yillik fiyat artigi yiizde 29,2’ye ulasti. Diger 6nemli bir gelisme, Birlesik Krallik ile
Tlrkiye arasinda imzalanan serbest ticaret anlagmasi oldu. Anlagma sayesinde AB Gumrik Birligi
kazanimlari, iki Glke arasinda 6zel anlagmayla devam ettirilmis oldu.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhigi niteliginde degildir. Deniz Portféy
Yénetimi A.S. ve DenizBank A.S fonlari y6netirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Givenilir oldugu digindlen
kaynaklardan derlenmigtir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gériglerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gérigi yerine gegmez. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021 Deniz
Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyuklaga
7.110.505TL
Katimci Sayisi
23.681

B Vadeli Mevduat

Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85

[ Takasbank

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baslangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm
Fonudur ve disik risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyukiag

Fon Gider Gider ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi

(Yillik) (Yillik) Katilimei Sayisi

Fon Biyuklaga
11.603.952TL
Katilimci Sayisi
37.930

B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85

Katiim Hesabi
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

B Ozel Sektér Kira Ser.
Vadeli Mevduat

Fon Blyuaklaga

[ Finansman Bonosu

526.787TL
MHM %1,09 %0,85 | | Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi Hisse Senedi
105 [ Takasbank
[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Buyukligu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon Buyuklugu J Hisse Senedi
616426TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 | Vadeli Mevduat
Katilimei Sayisi I Takasbank
136 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuklugu

W Hisse Senedi

Devlet Tahvili

576.025TL
MHO %1,09 %0,85 [ Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi i Takasbank
117 Ters-Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon Buyuklugu J Hisse Senedi
769.71TL DevIeAtTahviIi
MHR %1,09 %0,85 1 Vadeli Mevduat
Katilimei Sayisi I Takasbank
119 Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyukliga
372.070TL
Katilimci Sayisi
53

B Kamu Kira Ser.
Hisse Senedi

MHU %1,09 %0,85

[ Ozel Sektér Kira Ser.

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon Buyuklaga
Hisse Senedi
249.596TL . )
MHV %1,09 %0’85 Kamu Kira Ser.
Katiimer Sayisi [ Ozel Sektér Kira Ser.
47
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklugu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Buyuaklaga

82.738.707TL

Katilimci Sayisi
70.119

MHZ %1,09 %0,85

B Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

[ Fon Katilma Belgesi

[l Hisse Senedi

[ Ozel Sektér Tahvili

B Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Biyaklugia
ve
Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

Fon Bayuklaga

57.306.470TL

Katilimci Sayisi
38.761

MHI %1,09 %0,85

B Kamu Kira Ser.
Katilim Hesabi

[l Ozel Sektér Kira Ser.

B Fon Katilma Belgesi

Hisse Senedi

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu:EndaTrT Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %72,20 %1,28 %10,09
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %58,92 %1,25 %8,99
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %55,38 %1,10 %9,76
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %42,75 %3,97 %6,50
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %29,07 %5,28 %9,69
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %21,89 %8,52 %19,11
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %50,44 %5,20 %21,97
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %58,57 %9,59 %27,46
Standart Fon 02.01.2018 %50,36 %1,61 %10,69
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %44,54 %1,03 %10,56

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



