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ylil ayinda pandemi baglangicindan ve alinan énlemler yliziinden diinya ekonomisinin
hizla daralmaya baglamasindan sonraki alti ayi1 geride birakmis olduk. Bu dénemde
Amerikan Dolari, diger para birimleri ortalamasina karsi yasadigi ylizde 10’a yakin deger
kaybi sonrasinda, yeniden toparlanmaya basladi. Pandemi sonrasinin gdzdesi hisse
senedi piyasalari da Eylul bagina kadar ABD 6nciligiinde kaydettigi kuvvetli yukari
trende ara vererek sert kar realizasyonlarina basladilar.

Salgin kisitlarindan ¢ikis ve yeni normale doniis umutlariyla toparlanma gabasi iginde
bulunan hampetrol fiyatlari, Nisan ayinda distigid 20 dolarin alti seviyelerden
toparlanigini Eylal ayi icinde sona erdirdi ve 45 dolar lzerinde tutunamayarak 40-45
dolar araligina geriledi.

Dolarin toparlanma egilimi, pandemi déneminin gézdesi altina yaramadi ve Agustos ayi
basinda gorilen 2075 dolar/ons zirvesi ile birlikte satig egilimi hakim oldu. Altin, Eyll
ayinin son haftasinda 1850 dolarin biraz altina kadar geriledi ve bu seviyenin hemen
Uzerinde yataylasti.

Ekonomilerin ikinci ceyrekte yasadiklari biylk kayiplardan sonra global yillik kiigtilme
tahminleri ylizde 3 seviyesinin biraz altinda yogunlasiyor. Bu sirecte G¢lincl ¢ceyrekte V
tipi bir sanayi toparlanmasinin gerceklesecegdinin anlasilmasi, 2020 yilinin son ¢eyregi ve
2021 yilinin ilk ceyreginde salginin etkilerinin strecegi gorisiyle dengeleniyor. Bu
dengelenme, piyasalarda trendsiz yatay eksenli volatilitenin artmasina ve beklentilerin
catigmasina neden olmakta.

Uluslararasi gelismeler

Dolarin yeniden gliclenmeye baglamasinin en temel gerekgeleri arasinda, parasal
genislemenin esas sebebi olan ABD tesvik paketlerinin, 3 Kasim’da gerceklesecek
secimler oncesi iki parti arasinda uzlagma zemininin kalmamasi nedeniyle kesintiye
ugramasi var. Demokrat Parti’nin 2,5; Cumhuriyetc¢i Parti’nin ise 1,5 trilyon dolar
blylkliglinde hazirladiklari paketler arasinda, dnceliklerde uzlagma saglanamadigi icin
ek tegviklerin 2021 bagindan dnce devreye alinamayacagi gorisi hakim oldu. Boylelikle
DXY dolar endeksi, parasal genigslemenin mola verecegi beklentisiyle Mart ayindaki
yaklagik 102,5 seviyesinden Eylil basindaki 92 seviyesine diststni sonlandirdi ve Eylil
ayl sonuna kadar yeniden 95 seviyelerine dogru toparlandi. Bu siirecte 1,07 civarindan
1,20’lere yaklasan Euro/Dolar paritesi, 1,16’ya yaklasacak sekilde bir diizeltme evresine
girdi.

Hisse senetleri piyasalarinin en parlagi, kuskusuz pandemi déneminin kazanani teknoloji
sektorinin agirhkta oldugu ABD Nasdaqg endeksiydi. Mart ayindaki 7000 seviyelerinden
Eylll basinda kaydedilen 12.500 yakinlarina kadar ylzde 80’e yaklasan oranda prim
yapan endeks, diger diinya borsalarini da pesinden siriikledi. Eylil ayinda ise ay basnda
tarim digi istihdam verisinin beklenenden koti gelmesiyle 11 bin seviyesinin biraz altina
dogru sert bir kéar realizasyonu, yukari trendin sonunu ilan etmis oldu.

Covid-19 virlsi kargisinda etkili olabilecek bir aginin gelistirme gabalari piyasalari
etkilemeye devam ediyor. Donald Trump, se¢im giiniine kadar yaygin agilamanin
baglamis olacagini ilan etti. Eylil ayindaki gelismeler, Ekim sonunda Cin, Rusya ve
ABD’den birer asinin yaygin kullaniminin baglayabilecegine isaret etti. 2021 sonuna
kadar normalizasyon beklentisi gliclenirken, havacilik ve turizm gibi derin yara almig bazi
sektorlerde salgin 6ncesi kogullara déniistin 3-4 yil alabilecegi 6ngériliyor.
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Pandemide giinlik yeni vaka say|smda hizlanma, Eylll ayinda da durdurulamadi.
ingiltere, isletmelere saat 22.00°den sonra kapanma zorunlulugu getirirken, Endonezya
ve Israil asiri artan vaka sayisina yeniden sokaga cikma kisitlamalariyla yanit vermek
zorunda kaldilar. Eylil ayinda ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrekte yilliklandiriimig ylzde
31,4 kiiclilme yasadiginin ortaya c¢ikmasi, ikinci dalga korkularini artirirken, hitkiimetten
higbir kosulda yeni bir kapanma disinilmedigi agiklamasi geldi.

ABD Merkez Bankasi FED, IMF ve Goldman Sachs gibi etkili kurumlardan beklentileri
sekillendirecek aciklama ve yénlendirmeler geldi. FED, faizleri uzun sire
yukseltmeyecegini, V t|p| toparlanmanln faiz artirnmi igin bir gerekge olmadigini, hatta
enflasyonun gecici bir siire ylizde 2’yi bulmasi veya gegmesinin faiz artirimi igin gerekge
yapillmayacagi, muhtemelen 2023 yili sonuna kadar faiz oranlarini sifira yakin tutmaya
devam edeceklerini aciklad.

IMF Baskani Lagarde, Haziran ayindan beri devam eden toparlanmanin inigli ¢ikigli ve
kirilgan oldugunu, daha fazla tegvik gerektigi takdirde hazir olduklarini agikladi. Goldman
Sachs ekonomistleri ise dordiinci ¢eyrek ABD blylime tahminini stirpriz bir hamleyle
yuzde 6°dan tam yarisina, ylizde 3’e digurddler.

ABD ekonomik verilerinde bazi slrpriz iyi gelismeler de gézlendi. Ornegin yeni konut
satiglari son 14 yilin en yilksek seviyesine vururken, imalat sektériinde PMI rakamlari, V
tipi dizeltmeyi tamamlayarak Ocak 2020 seviyesine ¢ikti.

Avrupa’da Euro Bolgesi enflasyonu, Agustos ayina eksi bdlgeye gecti (-%0,2) ve
havacilikta yasanan krizi ile otomobil satiglarindaki israrli yavaslik 2021 gérinimuna
zedeledi. ECB, ek dnlemlere hazir oldugunu acgiklarken Alman havacilik tekeli Lufthansa,
ucaklarinin 150 tanesini hangara ¢ekerek personelinin yaklasik dértte birini isten
cikaracagini acikladi. Diger yandan havacilik ve otomotiv haricinde toparlanma isaretleri
glcli kalmaya devam ediyor.

Ulusal Geligmeler

Eylil ayinda tlkemizi etkileyen édnemli yurt d|§| kaynakli 6nemli gelismeler, dolar
endeksinin yukari, hisse senedi piyasalarinin asadi ydonlenmesi ve Suudi Arabistan’in fiyat
indirimi sonucu hampetrol fiyatlarinin tekrar varil bagina 40 dolar seviyesine diigmesiydi.
Piyasalar lizerinde Dogu Akdeniz geriliminin artmasi, Temmuz ayinda perakende
satiglarin bir ay 6ncesine gore ylzde 9,5 arttiginin ortaya ¢cikmasi, Yeni Ekonomik
Programin agiklanmasi ve TCMB ile BDDK’nin aldidi yeni dnlemler etkili oldu.

Yeni Ekonomik Program’a gore yilsonu enflasyon hedefi ylizde 10,5 olarak ilan edilirken
bliyimede de ylzde 0,3 yilsonu hedefi, diinyaya gore daha direncli bir ekonomiyi
mujdeleyerek hisse senedi piyasasini destekledi. 2021 bliyiime hedefi ise ylizde 5,8
olarak ilan edildi. Agiklanan rakamlarin hisse senedi yatirimini tesvik edici oldugunu
disglinlyoruz.

Temmuz ayindan beri siiren sikilastirma tedbirleriyle piyasadaki agirlikli ortalama
fonlama maliyetinde 300 baz puan kadar artis olmasi kur hareketini yavaslatirken kredi
maliyetlerini de etkiledi. Boylece Haziran-Temmuz aylarinda hizli genigleyen kredi artigi
normalize olma yoluna girdi. Bunun Uzerine Eylil ayinin son haftasi Para Piyasasi
Kurulu’ndan 200 baz puanlik faiz artisi geldi ve agirlikli ortalama fonlama maliyeti 11
seviyesine ulagti. Boylelikle ekonomide dengelenme sireci devreye girerken negatif faiz
ve dolarizasyon tartigmalarina yanit verilmis oldu.
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BDDK ve hiklimet, stirece bankalarin aktif rasyosu sinirini ylizde 95’ten ylizde 90’a
dusglrerek, swap limitlerini 6zkaynaklarin ylizde ’inden ylizde 10’una ¢ikararak, déviz ile
altin aliminda uygulanan ylzde birlik BSMV’yi binde ikiye diiglirerek ve mevduat faiz
stopajini ylizde 15’ten ylizde 5’e indirerek katki sundu.

Turizm gelirlerinde yasanan kayip, kurda yaz aylarinin rahat gegcmesini engelledi. Tim
alinan onlemlere ve 3 milyon Temmuz-Agdustos turist girisine ragmen gectigimiz yila
oranla sektérde yaklagik 11 milyar dolarlik kayip yaganmig oldu.

Hisse Senedi Piyasasi

Bu esnada Borsa Istanbul Agustos ayindaki kaybin yaklasik yarisini geri aldiktan sonra
dinya piyasalarinin aksine Eylil sonuna kadar sakin fakat giclenen bir seyir izledi.
Pandemi 6ncesi BIST100’re 1250 ve Temmuz ayinda 1200 zirveleri gecilemese de 1000
puanin altina yasanan sarkma telafi edildi ve endeks, ayin son gliniinde 1129 seviyesine
ulasti. Endeksin yukari potansiyelinin tam gerceklesememesinde bankacilik
endeksindeki zayiflik etkili oldu. Bankacilikta Eylul ayinda alinan énlemlerin iyimserlikle
karsilanmasi, ayin son haftasinda kalici olabilecek bir yukari hareket baslatti.

Borsa Istanbul’da yerli yatirrmci sayisi hizla artmaya devam etti ve yilbagsindan bu yana
yerli hisse senedi yatinmci sayisi artigi yizde 41°e ulast..

Tahvil Piyasalarn

Tahvil piyasasinda faizler, Aralik ortasinda gordtkleri zirve seviyelerden yataya yakin
ama asagd! istekli bir gevseme siirecine girdi. lki yilhk gdsterge getirisi, ylzde 14,14
seviyesinden 13 seviyesinin altina dogru gevseme egilimindeydi. On yillik gdsterge tahvil
getirisi ise Agustos’ta 14,5’u asan oranlardan Eylil sonuna kadar 13 seviyesinin altini test
edecek kadar gevseme yasadi.

Altin ve doviz

Eylul ayinda dig piyasalarda dolarin giglenmeye baslamasi, Dolar/TL paritesinde de
strekli bir yukari hareketi getirdi. Ayin son haftasinda faiz yikseltimi 7,50-7,80
araliginda dengelenme getirdi. Kisa vadede 7,30’a dogru asagi hareket egiliminin
glglendigini goriyoruz.

Altinda ise dolar bazindaki gevseme egilimi ile kur artigi ve fiziki altina yénelim
dinamikleri birbiriyle micadele halindeydi. Yeni yilda yeni ABD hikimetinin para
tabanini genigletici yeni ek énlemler alacagi dislincesi, beklentiyi yliksek tutmaya
devam ediyor.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatinnm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dustnilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
gorusglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisi yerine gegmez. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2020 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Eylil/2020 5
Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

%4
Fon BUYU kIUQU B Vadeli Mevduat
7.676.666TL [/] Hazine Bonosu
MHB %1,09 %0,85 "
Katiimci Sayisi [ Devlet Tahvili
26.557 B Takasbank

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baslangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm
Fonudur ve disik risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Bayukliga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Bayuklaga
11.794.058TL
Katimci Sayisi
33.994

B Katiim Hesabi

MHC %1,09 %0,85

Ozel Sektor Kira Ser.
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Portféy Dagilimi

B Finansman Bonosu
Vadeli Mevduat

Fon Blydklaga

[ Devlet Tahvili

460.367TL .
MHM %1’09 %0,85 B Ozel Sektor Kira Ser.
Katilimci Sayisi Takasbank
100 W Ozel Sektér Tahvili

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon

Kodu Portfoy Dagilimi

Fon Biyuklagu

H Hisse Senedi

577.915TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 | Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi o Takasbank
142 Ters-Repo

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyu klUQU M Hisse Senedi

Devlet Tahvili

441.452TL
MHO %1,09 %0,85 [ Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi i Takasbank
110 Ters-Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Buydklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Buyuklugu W Hisse Senedi
509.807TL Devlet Tahvili
MHR %1,09 %0,85 [ Vadeli Mevduat
Katiimci Sayisi I Takasbank
99 Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Fon . SR . .
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon Blydklaga

B Kamu Kira Ser.
230.062TL
MHU %1,09 %0,85 Hisse Senedi
Katiimet SGYISI 11 Ozel Sektor Kira Ser.
37

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga
Fon . D . 2
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi

151.836TL
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser.
Katiime: SaYISI [ Ozel Sektor Kira Ser.
28

MetlLife
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi Kesintisi

Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yillik)

Fon Blyuklaga

78.058.379TL

Katilimci Sayisi
66.965

MHZ %1,09 %0,85

B Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

[ Fon Katilma Belgesi

B Ozel Sektér Tahvili

Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam
Fon Gider
Kodu Kesintisi
(Yillik)

Fon igletim

Gider

Kesintisi

(Yillik)

Fon Biiyuklagu
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklagu

W Kamu Kira Ser.

54.572.778TL Ozel Sektér Kira Ser.
MHI %1,09 %0,85 .
Katilimci SGYISI [1] Fon Katilma Belgesi

37.057 [ Katilim Hesabi

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r:::ijlw _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %66,94 %0,90 %10,10
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %54,37 %0,72 %8,91
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %51,20 %1,00 %10,56
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %33,59 %3,50 %4,05
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %18,56 %2,68 %6,68
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %6,67 %4,33 %11,38
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %38,24 %3,65 %25,14
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %35,61 %5,22 %30,83
Standart Fon 02.01.2018 %45,16 %1,01 %11,31
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %39,55 %0,77 %11,65

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Hayata birlikte yon verelim

A MetlLife

Emeklilik ve Hayat



A MetlLife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



