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Haziran 2020, ikinci ¢ceyredin son ayi olmasinin yaninda, 11 Mart’ta ilan edilen Covid-19
pandemisinin de doérdinci ayr oldu. Dinya piyasalari genel olarak bu ayda,
gevsetilmeye baglayan karantina kosgullarinin, azalan sokaga ¢cikma yasaginin, tekrar
acilan perakende noktalarin yarattigi satis artisi beklentilerini erken satin ald.

Haziran, ikinci yariyil beklentilerinin olustugu bir ay oldugu igin, Aralik ayi ile birlikte en
cok beklenti satin alinan ay olarak bilinir. Onemli hareket gerceklestiren emtialara
baktigimizda altinin bagi ¢ektigini, bunun da yilin ikinci yarisiyla ilgili beklentilerde bir
miktar karamsarliga isaret ettigini soyleyebiliyoruz. Altin, Haziran ayi basindaki ons
basina 1710 dolar civarindan, ay sonunda 1780 dolara kadar yaklasik ylizde 4 civarinda
bir atak yapmis oldu.

Bu karamsarligin hisse senedi piyasasinda yikselis ile birlikte slirmesinin bir istisna
oldugunu ve acgiklanmasi gereken en énemli olgulardan biri oldugu goértliyor. ABD 10
yillik tahvillerinin faizlerinde Mart-Nisan ayindaki ¢aresiz toparlanma g|r|§|mler|nden
sonra her denemede tekrar %0,65’e dismesi ve yataylagsmasi, FED’den gelen
“toparlanmayi hemen beklemeyin, ¢ok yavas ve kirilgan olacak” anlamindaki
aciklamalariyla uyumlu idi.

Tarkiye’de de mevduat faizlerinin hizla gerilemesi, Haziran ayinda belirgin bir bigimde
emlak ve hisse senedi piyasalarinin canlanmasina neden oldu. Kamu bankalari
onclliginde baslatilan uzun vadeli ve enflasyon beklentisinin altinda faizli konut
kredileri, ertelenen ihtiyaglar, karantina kosullarindan ¢ikigin yarattigi psikolojik etki,
mevsimsel bir talep dalgasi yaratti.

Ozetle Haziran ayinda yasadigimiz hareketlerin, yilin ikinci yarisina iligkin beklentilerle
ilgili olma baglantisi, bu 6zel kogullar nedeniyle oldukc¢a zayiflamig bulunuyor. Hisse fiyat
doygunlugu, yilin kalaninda getiri imkanlarini muhafazakarlastiriyor. Etkili bir asi
gelistirilmesi veya vakalarda global bir sifira yaklagma egilimi belirmedigi siirece
sonbahar aylarina iligskin salginin ikinci dalgasi ve ekonomik daralmanin stirmesi eksenli
koétimserlesme beklenebilir.

Uluslararasi geligmeler

Mayis ayinda karsilikli sert demecglerle tirmanan ve piyasalari etkileyen ABD-Cin
gerginligi, yerini yumusama olmasa da gerginligin sabitlenmesine birakti. Sorun
ticaretten daha ¢cok Hong Kong 6zelinde Cin’in almaya hazirlandigi baskici é6nlemler
etrafinda yogunlasti. Yilbasindan beri bu gerginligin golgesini hisseden ve dinyanin
ontmuzdeki yillardaki genel biiyime beklentisiyle yakin ilgili oldugunu géren piyasalar,
Mayis ayi ortasindan Haziran ayi ortasina kadarki sert yikseliste, artik bu durumu bir
engel olarak gérmedi. S&P 500 endeksinin 2.750 civarindan 3.250 civarina dogru sirekli
ylkseldigi bu donemde bu hareketin etkileri, tim dinyada hisse senedi piyasalarinda
hissedildi.

Cin golgesi kalktiginda ortaya ¢ikan moral diizelmesindeki temel beklenti, Covid-19
kisitlamalarinin kaldirilmaya baglamasiyla ekonomik aktivitenin normale doénecegi
beklentisiydi. Bu dénem boyunca IMF ve FED basta olmak lzere ekonomik
otoritelerden ve WHO basta saglik otoritelerinden, normale dénis konusunda fazla
iyimser olunmamasi gerektigi, dénlisiin ¢ok yavas olacag Ustiine Ustlik henliz dibin
bulunmamig olabilecegi uyarilari tekrarlandi.
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Buna ragmen faizlerin gok distk seviyelerde ve tahvil getirilerinin tarihin en distk
seviyelerinde olmasi yaninda, Mart dibinin asiri derin olmasi ve V sekilli toparlanmaya
olan inang, hisse piyasalarini costurdu. Hisse piyasalarinin yukari trendinin en énemli
gostergesi, kiictk hisselerin yogunlastigi ABD NASDAQ endeksinin ay boyunca 9.500
puan civarindan 10.200 puan civarina yiikselmesi oldu.

Bir bagka 6nemli gelisme, ABD’de George Floyd adinda siyah bir vatandasin, gorintdileri
kaydedilen polis eziyeti sonucu hayatini kaybetmesiyle tetiklenen ve hemen tim 6nemli
bliylUk kentlere yayilan ve kitlesellesen sokak gdsterileriydi. Nihayetinde ordunun
sokaklara inmesiyle ve polis yetkileri konusunda kitleleri teskin eden yasal
sinirlandirmalar yapilmasi nedeniyle eylemler yatisti ve sonugta piyasalara blyuk bir
etkisi olmadi.

Petrol, OPEC+ Uyelerinin Gretim kesintisinin basari kaydetmesi nedeniyle toparlanma
beklentilerini Mayis’ta 35 dolarin lzerine ¢ikarak kargilamigti. Boylece Nisan dibinin iki
kat kadar Gzerine ¢ikmig olduk. Ama Haziran ayinin ilk haftasindan itibaren yikselis varil
bagina 42 dolar seviyesinde durdu ve yerini yatay dalgalanmaya birakti. Bu sirecte
ABD’de aktif olan kuyu sayisi tarihsel en dustklere indi, ancak IMF ve FED’ten gelen
israrli uzun streli durgunluk uyarilari, en ¢ok petroliin yukari egiliminin térptlenmesi
konusunda etkili oldu. Brent, bitiin ay boyunca, 45 dolar seviyesinde bulunan yillik
ortalamalara erisemed,i.

FOMC toplantilarindan ¢ikan sonug da piyasalarin orta vadeli beklentilerini demecler
kadar etkiler nitelikteydi: Dot plot olarak adlandirilan ve FED Uyelerinin yakin gelecekte
goOsterge faizin seyri beklentilerini yansitan anket, 2021 ve 2022 boyunca faizlerin sifira
yakin tutulma egilimini ortaya c¢ikardi. Buna tepki, 10 yilliklarda faizlerin 0,75’i asagi
kirarak 0,71’e gelmesiyle agiga cikti.

Haziran iyimserligini pompalayan énemli bir gelisme, ABD konut satiglarinin Mayis’ta
ylzde 44,3 artarak beklenenin iki katindan fazla gelmesi ve rekor kirmasiydi. Yine ABD
dayanikl tiketim mallari sipariginde ise son alti yildir gérilmemis %15,8’lik bir sicrama
gerceklesti. Nisan ayinda %18,1 diisis yasanmisti.

ABD’nin piyasa hareketinde etkili faktoérlerden biri olan beklenenden ¢ok diisiik gelen
issizlik ise slipheyle kargilaniyor. Olgum metodlarinin degistigi, cok kisa caligmalari
issizlik kapsaminin disina ¢ikardigdi, gecici iglerin agirhginin arttigi iddia edildi. Gerek
issizlik, gerek tliketici ve ig diinyasi given endekslerinin dipten toparlandigi bu seviyeler
degil, bir sonraki okumalari daha énemli olacak gibi goriniyor.

Dinya Saghk Orgiti, Covid-19 salgininin sonbaharda gelebilecek olan ikinci dalgasinin
cok yikici olabilecegi konusunda uyardi. Agi gelistirilmesi konusunda olumlu haberler
gelmekle birlikte gelismelerin Kasim ayindaki béyle bir riski telafi edecek ¢cabuklukta
olmayacag: belirtiliyor. Ayrica asi ¢caligmalarinin basarisiz olma ve sonbaharda ikinci
dalganin yine bilytk bir kisitlama gerektirecek kadar biylk olmasi ihtimali de var...

Gelismis ekonomilerden rekor ek tesvik haberleri gelmeye devam etti. Japonya, salgina
kargi onlemleri iceren 300 milyar dolara yakin biyuklikte ek blitceyi onayladi. Euro
bolgesinde ise ek PEPP (Acil Pandemi Alim Programi) paketinin 600 milyar euro olarak
aciklanmasi borsalari desteklerken sektérel bazda sorunlar devam edecege benziyor.
Ornegin Moody’s havacilik sektoriinin mali agidan eski seviyesine 2023’ten 6nce
gelemeyecegini yazdi. Gerekge, asiri bor¢lanma.
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Devreye giren rekor mali tegvik ve 6nlemler ile parasal biyume, Avrupa &zelinde
deflasyon korkularini bir tirlt yenemedi. Euro bélgesi igsizligi, Nisan ayi i¢in 7,3 ¢cikmakla
birlikte ECB Baskani Lagarde, ikinci ¢eyrek kiigcilmesinin Avrupa igin benzeri
gorilmemis diizeyde olacagini acikladi. Yillik daralma beklentisi ylizde 8,7 olarak
duyuruldu. Alman merkez bankasi, ekonominin ilk ceyrekte ylzde 2,2 kugulmesmden
sonra ikinci ¢ceyrekte de ylizde 10 kuguleceglnl tahmin etti.

Ote taraftan mevduat ve likit varlik artig egiliminin, risk istahini artirmaya devam edecegi
yoninde tespitler de yapiliyor. Ornegin Citibank, blylik misteri segmentinin ¢ok fazla
nakit tuttugu tespitinden yola ¢ikarak risk istahinin artacagini 6ngérdi. Toparlanmanin
keskin, kismi ve esitsiz olacagini 6ngorda.

Ulusal Geligmeler

Tirkiye, ekonominin yeniden agilmasi siirecinde kendi yagiyla kavrulmayi tercih etti.
Moody’s, Covid-19 salgininin ekonomilerdeki kalici olabilecek etkileri, kiresel gelir
adaletsizliginin artarak devam edecegi konusunda uyarirken, IMF Bagkani Georgieva, “1
trilyon dolarlk kaynagimiz var, gelismeler biyiik bir olasilikla bunun kullanilmak zorunda
kalacagi evreye varacak” seklinde karamsarligini ifade etti.

Moody’s Tirkiye’nin bu yil ylizde 5 kiiglilmesini, gelecek yil yizde 3,5 blylmesini
bekledigini acikladi. Fitch ise global kiiclilme tahminini degistirmeyerek yillik ylizde
4,6’da birakirken Tirkiye igin kiiglilme beklentisini ylizde 2’den ylzde 3,9’a kotulestirdi.
2021 buylme beklentisi ylizde 5,4 oldu.

Haziran’in bir baska énemli gelismesi, Avrupa ulkeleri ve Tirkiye’de énemli 6nci
gostergelerden biri sayilan PMI’'nin genigleme esidi sayilan 50 seviyesinin Gzerine
ctkmasiydi. Diger taraftan, agiliglar sayesinde moral diizelmenin asiri iyimserlik yaratma
riski bulundugu icin Temmuz verileri daha fazla 6nem kazanmig bulunuyor.

25 Haziran PPK toplantisinda gdsterge haftalik repo faizi degistirilmedi ve 8,25’te
birakildi. Karar TL'yi savunma ve enflasyon kontroli agisindan olumlu karsilandi.

Siyasi gelismeler icinde Libya ve Suriye etkili olmaya devam ederken, bir baska dikkat
cekici gelisme, ABD’deki Halkbank davasinda hakimin gérevden alinmasi ve Bagkan
Trump’in davanin Tirkiye aleyhine sonuglanmamasi igcin yogun ¢aba harcadiginin ortaya
cikmasiydi. ABD’li senatér Graham, S400’lerden vazgectigi takdirde bir Turkiye-ABD
serbest ticaret anlagmasinin glindeme gelebilecegini iddia etti. Tlrkiye piyasalari, ABD
ile ticaret hacmi artarken bir sonraki dénemde siyasi iligkilerin de daha iyi bir platforma
ylkselebilecedi umudunu koruyor. Kasim ayinda bagkanlik se¢ciminde Trump’in destegi
anketlerde azalirken Covid-19 salgininda ikinci dalganin gergeklesmemesi veya asi
denemelerinin basarili olmasi ihtimali, sonuglari kolaylikla degistirebilecek nitelikte
olarak tanimlaniyor.

Bu arada ikinci ceyrege damga vuran en dnemli i¢ gelismelerden biri, kamu bankalarinin
verdikleri kredilerin 13 haftalik ortalamasinin yilliklandirilmig biylime hizinin ylizde 131’e;
ticari kredilerinin blylme hizinin ise ylzde 151’e ulagmasiydi. 5 Haziran ile biten haftada
toplam kredi hacmi bliylme orani yillik ylizde 29,6’ya ulasti. Kamu bankalari 44,8, 6zel
bankalar 17,6 blylime kaydetti.

Turizmde karamsar tablo devam ediyor. Tiurkiye’de glinlik yeni vaka sayisinin tekrar
glnlik iyilesen vaka sayisina denk gelecek sekilde 1500’G bulmasi, tedirginlik yaratiyor.
AB llkeleri, 15 Temmuz’da yeniden degderlendirmek kaydiyla Tirkiye’yi pandemide riskli
Ulke statlistinde sayiyorlar.
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Doviz ylkselisine ve dolarizasyona kargl miicadele ise devam etti. Dolar ve altin alimina
ylzde 1 vergi getirilirken dovizli fonlardan ylizde 15 stopaj alinmasi kararlastirildi. Haziran
ayinda gelen en iyi haberlerden biri konut satigiydi. Kredili konut satig rakami 94 bin
olarak acgiklandi. 2013 sonrasi ortalama 35 bin civariydi. Ayrica Morgan Stanley geligen
piyasalar endekslerinden ¢ikarilma tehdidiyle karsi karsiya kalan Tirkiye, BIST-30
hisselerinde agiga satisi ve Takasbank otomatizasyonunu hizla giindeme alarak bu
tehdidi uzaklagtirmig oldu.

Artan sonbahar risklerine karsi piyasalarin yaz davraniginin beklentileri ve risk igtahini
sekillendirecegini disiniyoruz.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Faizlerin cok diisiik seviyelerde ve tahvil getirilerinin
tarihin en dislk seviyelerinde olmasi yaninda, Mart dibinin agiri derin olmasi ve V sekilli
toparlanmaya olan inang, hisse piyasalarini giderek iyimserlestirdi. Hisse piyasalarinin
yukari trendinin en dnemli gostergesi, kiglk hisselerin yogunlastigit ABD NASDAQ
endeksinin Haziran boyunca 9.500 puan civarindan 10.200 puan civarina ylikselmesi
oldu.

BIST-100 endeksi, 23 Mart tarihinde gordigi en disik kapanis olan 84.246’dan
basladigi yikseligini Haziran ayinin son igslem giiniine kadar sirdirerek 116.525 puandan
kapandi. Boylece dipten tepeye ylizde 38 gibi esine az rastlanir hareket ve ylizde 30’u
gecen bir ¢ceyreklik prim yapti. Yillik zirve kapanis olan 123.500°den yaklagik 40 bin
puanlik digtsle geldigimiz 84 binlerde yasadigimiz kaybin yaklagik dortte lgl geri
alinmig oldu.

Asagida 105-110 bin arasinda bulunan ana dizeltme hedefleri, yilin ikinci yarisinda iyi
performans gostermesi beklenen hisseler icin alim seviyesi olarak cazip goérintyor.
Ancak yukari potansiyelin oldukca sinirlandigina dikkat cekmek istiyoruz.

Tahvil Piyasasi: Tahvil piyasasinda, iki yillik gostergede faiz, Nisan ayinin ilk U¢
haftasinda ylzde 10,5’tan 12,5’a dogru ylkseldi, on yilliklarda da ylzde 12,5’tan 15’e
dogru bir ylkselis yasandi. 18 Nisan’da bankalara koyulan aktif rasyosu siniriyla,
agirliklandirilmis kredi ve kamu kagitlarinin mevduata oraninin belli rasyolara ve para
cezasina baglanmasi, bilylk bir tahvil alimi getirdi. 10 yilliklarda faiz 15 yakinlarindan, ay
sonunda 11,70’e kadar, iki yillik géstergede 12,5’tan 8,50 civarina kadar dustu. Fiyatlar
cok yukseldigi icin uzun vadeli tahvil tasiyanlar disinda trader kalmamasi, tahvil
piyasasinda likiditeyi neredeyse timuyle kurutmus oldu.

On yilliklar ise yluzde 13,50 faizle bagladiklari ikinci ceyredi 6nce 14,7 seviyelerine
ylkselip sonra 11,5-12,5 araligina diserek kapattilar.

Déviz Piyasasi: Dolar/TL’de Mart ayi baginda 6,05 seviyesinden beri stiren hizl yikselis,
Mayis ayinin ilk haftasinda 7,20 seviyelerine ulasti. Yurtdigi TL swap islemlerinin
sinirlandiriimasi ve ¢esitli Glkelerle dolar swap imkanlarinin gorisildiginin agiklanmasi
ile yatisan kur, Mayis boyunca 6,75’e dogru gevsedi. Daha sonra kamu bankalarinin
piyasa yapici rollerini artirmasiyla birlikte Haziran ayinin cogunda dolar/TL kuru, 6,84-
6,86 bandina sikisarak yatay gecirdi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatinnm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dustnilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
gorusglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2020 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi Katiimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biyuklaga

B Vadeli Mevduat

8243117TL [ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85 _
Katilimci Sayisi M Hazine Bonosu
28.075 M Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Disiik)

Hangi Katilmcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
baslangi¢c doneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangig Katihm
Fonudur ve duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon lgletim Fon Biyuklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Biydklaga
3.819.482TL
MHC %1,09 %0,85 B Ozel Sektér Kira Ser.
Katilimci Sayisi
13.513
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi Katiimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

B Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

Fon Blyukliga

|1 Banka Bonosu

382.495TL
MHM %1,09 %0,85 W Hisse Senedi
Katilimel SGYISI Ozel Sektér Kira Ser.
o1 B Ozel Sektor Tahvili

[l Diger

Dengeli Degigken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilmcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon lgletim Fon Buyuklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi
e e s M Hisse Senedi
Fon BUYUkIUQU [ Vadeli Mevduat
532131-“_ [l Finansman Bonosu
MHN %1,09 %0,85 .
Katilimei Sayisi M Devlet Tahvili
[ ] Takasbank
131 M Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz

Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katiimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklugu
Fon . | . ..
Gider Kesintisi Gider Kesintisi

Kodu

ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katiimci Sayisi

Fon Bayuklaga

B Hisse Senedi

346211TL [ Devlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 ,
Katilimci Sayisi W Vadeli Mevduat
92 W Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilmcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriima

T/I tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yuksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon lgletim Fon Biyuklagi
Kod Gider Kesintisi Gider Kesintisi

ve

Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilik) Katilimci Sayisi

Fon Buyuaklaga

B Hisse Senedi

399193-”_ Devlet Tahvili
MHR %1,09 %0,85 [l Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi B Takasbank
79 Ters-Repo

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katiimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay tercih eden katilimcilara/calisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-uzeri risk profilindeki katiimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katihimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Bayuklaga

90679TL M Hisse Senedi
MHU %1,09 %0,85 ,
Katilimer Sayisi Kamu Kira Ser.
26

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Gok Yiiksek)

Hangi Katilmcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Blyuklugi

Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilik) Katilimci Sayisi
Fon Buyuaklaga

102907TL B Hisse Senedi
MHV %1,09 %0,85 S
Katilimci Sayisi I Kamu Kira Ser.
25
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katiimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

Fon Biyuklaga
77.846.622TL

MHZ %1,09 %0,85 [1] Fon Katilma Belgesi
Katilimel SGYISI W Ozel Sektér Tahvili
62.064 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilmcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirnma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Blyuklugu
27.901.253TL

B Kamu Kira Ser.

Katilim Hesabi

MHI %1,09 %0,85 [l Ozel Sektér Kira Ser.
KatIIImCI SGYISI M Fon Katilma Belgesi
25.751 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Haziran/2020
MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %63,50 %0,56 %13,22
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %52,85 %0,89 %13,15
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %48,40 %0,60 %15,55
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %32,35 %3,91 %7,56
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %18,87 %5,59 %12,92
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %3,83 %5,22 %13,85
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %33,39 %3,52 %28,04
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %30,13 %3,46 %34,71
Standart Fon 02.01.2018 %44,02 %1,19 %17,88
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %38,02 %0,88 %18,10

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



