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Ayin kuskusuz en 8nemli gelismesi, Diinya Saglik Orgiti’niin 11 Mart tarihinde COVID-19
salginini pandemi olarak ilan etmesiydi. Aralik 2019°da baglamis oldugu halde, karar
alindigindan sonra aradan gegen 2,5 ayda hastaligin insan vicuduna saldirn mekanizmasi hala
tam olarak bilinmemekteydi. Asi denemeleri hizla siirliyor, ancak en hizli siregte bile kitlesel
olarak uygulanabilir, etkili ve glvenli birasinin 2021 yilinin ilk geyreginden énce gelistiriimesi
mimkdin gériinmuyor.

Karantina, sokaga ¢ikma yasaklarn ve otel, lokanta, seyahat sektdrlerini timiyle kapanma
noktasina getiren kisitlamalar, ekonomiler tizerinde by ik baski yaratiyor. Ekonomiyi
yavaslatma ve daraltma etkisi gok blyik olan bu énlemler, simdilik hastaligin yayilarak
Ulkelerin saglik kapasitesini doldurma ve can kayiplarini artirmanin éniindeki tek care
sayiliyor.

IMF ve akademisyenler tarafindan yapilan tahminler, diinya tlkelerinin 2020 yilinin
toplaminda %3 ile %6 arasinda bir kliclilme yasayacagini &ne sirliyor. Ama ikinci ¢geyrekteki
sok daralmanin Ulkelere gére %15-30 arasi olacagi diistinildiginde, yilin son iki ceyregindeki
toparlanmanin bu soku ne derece telafi edebilecegi tartigmali.

Sektorel bazda baktigimizda, havacilik ve turizmin sezon kaybi nedeniyle yilin timiinde
blylk kayip yasayacaklar asikar. Diger yandan dayanikli tiketimde de sarsilan tiiketici
glveni nedeniyle ertelenmis tiiketimin 2020 i¢inde ne derecede devreye girebilecedi belirsiz.
Simdilik kazanan tarafta yer alan e-ticaret, perakende gida, ila¢ ve biyoteknoloji gruplarinda
ise bu kazanglarin yilin timUne yayilmayabilecegdi, hizla normalize olacagini dislinenler
agirhikta.

Bir bagka sorun, gelismis ekonomilerde devletlerin milli gelirleriyle kiyaslanan, Tirkiye'de de
toplam hacmi 15 milyar dolan bulan ¢esitli kamu destek ve tegviklerinin finansmani igin yilin
ikinci yarisi devreye girebilecek vergi ve yeni kamu bor¢lanmasinin maliistikrar ve tiketici
glvenini sarsmaya devam etmesi riski.

Tim bunlarin étesinde, Temmuz ayinda dinmesi beklenen ilk dalgadan sonra salginin yeni

dalgalarinin ayni siddette bir kez daha devreye girme ihtimali, karsi karsiya bulundugumuz
risklerin belki en blyugu. iste bu kosullar altinda piyasalar, hem diizeltme potansiyellerini

sinirli tuttu hem de volatilitede artis egilimi sergiledi.

Uluslararasi geligmeler

ABD S&P hisse senedi endeksi, pandemiilanindan 9 glin sonra 20 Subat’ta bagladigi diiglistinii 20
Mart’a kadar tam bir ay strdirdi: %34 kayip. Ayni dénemde Almanya DAX endeksi, tam %40 kayip
verdi. Kayiplar, ekonomilerde 18 aya kadar varabilecek olan virtis énlemlerinin daraltic etkisinin
yaratacag ciro kaybi, kredi kigulmesi ve iflas riskini yansitiyordu. Ayni ddnemde Cin hisse
endeksleri, %10 civari kayip yasayarak ekonomik toparlanma umutlarini yansitti. Ulkemizde ise Borsa
istanbul’daki ayni ddnem kaybi %28 oldu.
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FED 3 Mart tarihinde, 2008 krizinden bu yana ilk kez acil faiz indirimine gitti. iki hafta sonraki
olagan toplantisinda ise faizi sifira indirdi. Miktarsal gevsetme, tahvil geri alim ve diger turli
enjeksiyon yontemleriyle 2 trilyon dolar civarinda nakit yaratacagini agikladigi gibi Hazine’nin
devreye aldigi trilyonlarca dolarlik tesvik programiigin merkezi hikiimete borg olarak da
nakit yaratmaya devam edecegini ilan etti. Boylece, salginin resesyon etkisi ortadan kalkana
kadarki zamana yayilacak parasal ve mali dnlemlerin toplam tutan 6 trilyon dolar asti
(Hazine’ye verecedi borg, bankacilik sisteminde likidite ve miktarsal gevgetme énlemleri ile
dogrudan sirket finansal ve nakit destegdi icin kabaca yaklasik 2’ser trilyon dolarlik mali ve
parasal genigsleme paketleri).

Sok o kadar derin ve yatinm araglarindan global kagis o kadar keskindi ki dolar tarihinin en
blylk parasal genislemelerinden birine sahne oldugu halde, DXY dolar endeksi 95
seviyesinden 103 seviyesine kadar ylkselmeye devam etti. Yilbasinda 10 yil vadeli ABD
tahvillerinin faizi %1,75’in biraz tizerindeyken ¢eyrek boyu bilyk bir faiz dislgine sahne
oldu. Kisa vadelilerde negatif getirilere, orta vadelerde %0,25’lere, 10 yilliklarda %0,5 civarina,
30 yilliklarda bile %1 seviyesinin altina kadar geldi. Mart sonunda 30 yilliklar, ancak %1, aylik
faizler de %0,2 seviyesine kadar toparlanabilmisti.

Altin, Mart ayini tam bir V formasyonunda gegirerek ons bagi 1.700 dolardan 1.450 dolara
kadar diistlive sonra ayin sonunda kendini yeniden 1.650 seviyesinin lizerine atti. Altindaki ve
Brent petroldeki bu yliksek volatilite, diger piyasalardakitedirginligi de bisbtiin artiran bir
faktoriglevi gorda.

Ulusal Geligmeler

Mart ayinda, ayin ortasindan Nisan ortasina kadar tretim tatilleri gindemdeydi. COVID-19
salgininin yayilmasini yavaglatmak amaciyla basta otomotiv olmak (izere ihracati nakliyat
nedeniyle duran tim sektdrler ya timuyle kontak kapatti veya minimum kapasiteye diisti. Bu
durumun daha ¢ok Nisan ayi liretim rakamlarina yansimasini bekliyoruz.

Havacilik, otelcilik ve lokantacilik sektérleri, ayin ikinci yarisi ve Nisan ayinin ilk yarisinda
timuyle durdu. Haziran ayinda gecikmis sezon acilisi yapilabilecegi umutlar giderek
zayifliyor. Ancak salginin vaka seyrine gére en azindan Temmuz ortasindan itibaren
normalizasyon siirecine baglanmasi beklenebilir. Havacilik ve lokantacilik agisindan kismi
telafi anlamina gelebilecek bu durum, turizm ve otelcilik agisindan karsilik bulamayacak gibi
gorunuyor.

Kayda deder tahminlerden biri, uluslararasi derecelendirme kurulugsu Moody’s’ten geldi:
kurulus, Turkiye icinikinci ve Uglnci ¢geyrek toplam kigillme rakamini %7 olarak tahmin etti.

17 Mart’ta TCMB, olaganistl PPK toplantisiyla politika faizini bir tam puan digtrerek tek
basamakliilan etti: 9,75. BDDK, kredilerin takibe digsme siiresini 90 giinden 180 gline uzattigi
icin yilinilk yanisinda bankalarin kargilik ayirma ihtiyacinin nispeten disik kalmasi bekleniyor.
Diger yandan ticari kredilerde miicbir sebep gerekce gostererek sergilenebilecek 6deme
aksamalar, GYO ve ticaret sektdrlerinde gelir kaybina neden olabilecek.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Panik satiglar, iki ay boyunca sirekli digiis yasanmasina
neden oldu ve Mart ayi ortasinda 85 bin seviyesi gérilda. Bu, 2019 Ekim ortasinda ylkselisin
basladigi noktanin 10 bin puan alti, ayni zamanda dolar bazinda 2008 krizi sonrasi 2009
yilinda gérdiigimz dip seviyeydi. Fiyatlarin bu kadar hizli ve bu kadar cabuk digsmesi
Istanbul’a &zel bir durum degil. Hatta hisse senetlerinin géreli Mart ay1 performansinin gogu
gelisen piyasayla ayni oldugunu séyleyebiliriz.

Tahvil Piyasasi: Mart 2020, ABD tahvillerinde tarihi bir ay oldu. 10 yillik tahvil, ayin bagindan
sonuna ylzde 1,5 faizden ylzde 0,5 faize diserek, yani hizli bir fiyat artigi gerceklestirerek
COVID-19 salgini ylziinden dolara kagisin ve resesyon beklentisinin tam bir ifadesioldu.
Hatta 10 yilliklarin 0,5 faiz gérdg i gtnin en diisigu 0,3 olarak kaydedildi ve ayni gin 2
yilhiktan kisa tim ABD kagitlar negatif faizle islem gérdi. Turkiye’de ise gosterge iki yillik
tahviller ylizde 12’den 10,5’a diisis sergilese de daha sonra CDS’lerin 600 seviyelerine dogru
atak yapmasi ve ddviz talebi nedeniyle satisla karsilasarak disiik hacimli zikzak yapmaya
basladi. Ayni donemde 10 yillik Tirkiye tahvilleri, ylizde 11’tan ylizde 13,5’a ylkselerek yabanci
ve fon satiglarini hissettirdi.

10 yillik tahviller yeniden 13 seviyesinin altina dismedikge, kurumsal yatinmci kaynakli satig
riskleri ve yeni ylksek rakamlar mimkin olacaktir. Haziran ayina kadar yurt ici parasal
genislemenin enflasyonist boyutlarinin tartilacagi ylksek oynaklik gézlenecek bir donem
yasanmasini bekliyoruz.

Do6viz Piyasasi: 2020 yilininilk ceyreginin basindan sonuna T nin dolar karsisinda yaklagik
yizde 10 daha eridigini gériyoruz. Dénem boyunca yiikselen Tirkiye risk primi (CDS) TLden
kacilmasindaki en &nemli etmendi. 500-600 baz puana kadar ylkselen CDS’nin ikinci
ceyrekte mutlaka gectigimiz sonbahardaki gibi tekrar 300 baz puan civarina digsmesi
gerekiyor.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diigiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gercevesinde igsveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/cgalisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil basglangic déneminde

katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu olup diguk risk profilindeki
katiimcilara yoneliktir.

FonToplam  Fonligletim P
P Gi%ier Fon Biiyukligi

Fon Gider ) '
Kodu Kesintisi Kesintisi o mves Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) atilimci Sayisi

® Vadeli Mevduat

Fon Blyuklugu

B Devlet Tahvili

9.789.135 TL
0 0
MHB %1,09 %0,85 Katilimcr Sayisi Takasbank Para
34.880 Piyasasi
H TersRepo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/cgalisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresi dahil baslangic déneminde
katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Katilim Fonudur ve disik risk
profilindeki katihmcilara yéneliktir.

FonToplam  Fonigletim et
Fon Gider Gider L Bli/YeUklugu Sortfy Dasi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katil - ortfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) atihmci Sayisi

Fon Bayuklugu
4257598 TL

B Ozel Sektor

MHC %1,09 %0,85 Tahvili
Katilimcr Sayisi = Kamu Kira
16077 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disik risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

FonToplam  Fon Igletim

Fon Gider Gider L Bu;/"eﬁklﬁéﬁ Portféy Da&ilim
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi ortioy Lagiimi
(Yillik) (Yillik) atifimet say
3% 3% H Devlet Tahvili
FonzBUyUkIUQU B Vadeli Mevduat
MHM %1,09 %0,85 321091 TL .
Katiimci Sayisi Finansman Bonosu
84

B Takasbank Para
Pivasasi

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

FonToplam  Fonigletim R
Fon Gider Gider Fon Biiyiikliigii

Kodu  Kesintisi Kesintisi Kati VeS Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) atilimei Sayisi

B Devlet Tahvili

Fon Buyuklagi ® Vadeli Mevduat

MHN %1,09 %0,85 46|° 045TL B Pay (Hisse Senedi)
Kati ITzCLIlSGYISI B Takasbank Para Piyasasi

¥ Ters Repo

B Kamu Kira Sertifikasi
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-azeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

FonToplam  Fonigletim e
Fon Gider Gider Fon Biiyiikligii

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl mves Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) atilimci Sayisi

M Pay (Hisse Senedi)

Fon Blyuklaga

m Vadeli Mevduat
MHO %1,09 %0,85 242476 TL Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi
83 H Ters Repo

m Takasbank Para Piyasasi

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

FonToplam  Fonigletim R
Fon Gider Gider Fon Biiyiikliigii

Kodu  Kesintisi Kesintisi Kati VeS Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) atilimei Sayisi

B Pay (Hisse Senedi)
Fon Buyuklagi

B Ters Repo
269.632 TL
0, 0, -
MHR %1,09 %0,85 Katiimal Say|S| Devlet Tahvili
72

B Takasbank Para
Piyasasi
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-uzeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

FonToplam  Fonigletim e
Fon Gider Gider Fon Biiyiikligii

Kodu Kesintisi Kesintisi Ve

Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yalhik) Katilimci Sayisi

Fon Blyuklaga

M Pay (Hisse
. Senedi)
MHU %1,09 %0,85 S9.575 TL
Katilimci Sayisi B Kamu Kira
22 Sertifikasl

Agresif Katillm Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiiksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

FonToplam  Fonigletim R
Fon Gider Gider Fon Biiyiikliigii

Kodu Kesintisi Kesintisi Ve

Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Buyuklagi

M Pay (Hisse

Senedi

MHV %1,09 %0,85 49149 TL enedi)
Katiimci Sayisi B Kamu Kira
21 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

FonToplam  Fonigletim e
Fon Gider Gider Fon Biiyiikligii

Kodu Kesintisi Kesintisi Katl mves Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) atilimci Sayisi

u Devlet Tahvili
Fon Blyuklaga N B Vadell Mevduat
70 990 067 TL "\ ¥ Yatirim Fonu Katilma Belgesi
0 0
MHZ /01'09 /00’85 Kat|l|mC| Say|S| 19% 59% H® Finansman Bonosu

u Ozel Sektdr Tahvili

56.107

¥ Pay (Hisse Senedi)

Takasbank Para Piyasasi

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katimailarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

FonToplam  Fonigletim R
Fon Gider Gider Fon Biiyiikliigii

Kodu  Kesintisi Kesintisi Kati VeS Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) atilimei Sayisi

M Kamu Kira Sertifikasi

B Katilm Hesabi

Fon Buyuklagi

MHI %1,09 %0,85 §5£6|87-8689 TL Ozel Kira Sertifikasi
atlimel Sayis B Yatirim Fonu Katilma
23.470

Belgesi
H pay (Hisse Senedi)

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Fon Kurulug Fon Son 1 Ay Son1Yil
Yatiim Fonlari Tarini  furulusundan o Getiri
Itibaren Getiri
Baglangi¢c Fon 13.01.2014 59,95% 0,86% 16,82%
Baglangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 48,70% 0,56% 15,31%
Temkinli Degisken Fon 01.01.2018 44,70% 1,02% 20,30%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 23,04% -6,23% 4,76%
Atak Degisken Fon 01.01.2018 4,95% -7,92% 4,48%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -8,99% -9,12% 4,35%
Atak Katilim Degisken Fon| 01.01.2018 10,60% -8,45% 8,31%
égr:es” Katihm Degisken | ) o1 2018 9,37% -10,89% 13,69%
Standart Fon 01.01.2018 38,12% 0,99% 21,18%
Standart Katilim Fon 01.01.2018 33,23% 0,48% 17,25%

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her tirlt detayh bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlan” sayfasindan giincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amach yayinlanmis olup,
iceriginin hi¢bir bdlimi alim-satim yéninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirrm damgmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getin tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim kararr verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.

MetlLife
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Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri (" MetLife") aracilryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degisen dlnyalanna yon vermelerine yardim etmek (zere sigorta, yillik gelir sigortalan, ¢aligan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hzmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadofu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



