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Piyasa Degerlendirmesi - Temmuz 2020

Mart sonundan itibaren tim dinya piyasalarini etkisi altina alan COVID-19 pandemisinde
ekonomilerde ilk iki aya kapanma, ikinci iki aya da agilma damgasini vurdu. Agilma siirecinde
finans digi hizmet sektorl en sansiz kesimi olustururken bu kesimin haricindeki sektorlerde
beklentileri yansitan hisse senedi piyasalarinda yiikselig tim hiziyla devam etti.

Diinyanin en biylk hisselerinin iglem gérdigti New York borsasinin hisse fiyatlarini yansitan
S&P 500 endeksi, 3.100 seviyelerinden bagladigi Temmuz ayini 3.300 seviyesine ulasarak
tamamladi. Boylelikle 23 Mart’taki 2.192 kapanig sonrasinda ylizde 50’yi agan sirekli bir yikselig
kayda gecti. Ayni donemde teknoloji hisselerinin agirlikta oldugu NASDAQ endeksi 7 bin
puandan 11 bin puana kadar yine ylizde 50’yi agsan bir performans gostererek hisse senedini bu
doénemin en iyi getiri araci olarak ilan etti.

Trilyonlarca dolarlik tahvil geri alim, parasal genisleme ve mali tesvik paketlerinin sonucunda
gelismis ekonomilerde, Nisan sonundan itibaren asagi gidis durdu. Ama ikinci gceyrekte tam Ugcte
bir oraninda kiicildigu teyit edilen hizmet sektori agirhkli ABD ekonomisi, diinyanin
lokomotifligi olma islevini adeta askiya aldi.

Gelisgtirilen gok sayida aginin klinik test caligmalari sirmekte. FED bagkanlari tarafindan yapilan
aciklamalar ve agiklanan toplanti tutanaklari, Gglincl ¢eyrekte de tahribatin boyutu, ne kadarinin
kalici olacagi ve toparlanmanin ne kadar kirilgan oldugu ve ne kadar siirecedi konusunda biiyik
belirsizlikler bulundugunu tekrarlamakta.

Tirkiye’de de mevduat faizlerinin gerilemesi, kamu bankalari 6nciliginde piyasa kosullarinin
altinda maliyetle konut ve tiiketici kredileri verilmesi, Temmuz ayinda da Haziran ayinda oldugu
gibi konut ve insaat sektoriinde canlilik yaratti. Otomobil ve hafif ticari arag satiglari, Temmuz ayi
icin son on yilin en ylksek rakamlarini gésterdi.

Uluslararasi geligmeler

Hong Kong odakl siirtiigmenin hakim oldugu Mayis ayi sonrasi, Haziran’da daha sakin bir seyir
alan ABD-Cin gerginligi, Temmuz’da yeniden tirmanisa gegti. Gindem bu kez ticari casusluk ve
Guney Cin Denizi ve uluslararasi sulardaki ticari egemenlik haklariydi. Bélgede iki tarafl buylk
bir askeri yiginak olusmus durumda.

ABD, Cin telekomunikasyon sektori dev (reticileri Huawei ve ZTE’yi resmi olarak ulusal
glvenlik tehdidi olarak tanimladi. Ayrica Houston’daki Cin konsoloslugunun da ticari casusluk ile
ilgili iddialar kapsaminda kapatilmasini istedi. Cin, bu adimlara bire bir sakin misilleme yanitlari
vermeye devam etmekle birlikte hisse senedi piyasasinda ylizde yedilere varan oranda
dalgalanmalar géralda.

COVID-19 kapanmalari sonrasi ikinci geyrek ki¢lilme rakamlari tartigiimaya devam etti. Haftalik
igsizlik bagvurularinin sert azalisa gegmesiyle sevinen, ama Temmuz ayinin son haftasinda
artarak ylksek bir seviyede plato yapmasina Gzulen piyasalar, sektérel bazda da Airbus’in
galisanlarinin yGzde 10’unu isten gikarmasi gibi tatsiz haberlerin gélgesinde yikseliglerine devam
ettiler. COVID-19 pandemisi ile hisse piyasalar yikselisi arasindaki en énemli baglanti noktasi,
umulandan kotl seyreden vaka sayilari, geciken agi testleri, ikinci dalga riski gibi faktorlerin yeni
tesvik paketleri baglatilmasi yoniindeki beklentileri gliglendirmesiydi.

MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Temmuz/2020
Yakin Donem Beklentilerimiz - 2

Yikselisin en dnemli belirleyeni, ABD’de 50’nin lzerine ¢ikan PMI endeksi ve Moderna, Pfizer
gibi girketlerin agi gcalismalarinin sonug alma yoluna girdigi haberleri oldu. Temmuz ayini 3.100
seviyesinde acan S&P 500 endeksi, ay sonunda 3.270 kapatarak 3.300°U zorlayacaginin
mujdesini verdi ve ay icerisinde sadece 8 glinli dlisligle kapatti. ABD fabrika sipariglerinin Mayis
ayinda ylzde 8 arttigi aciklandi.

Tarkiye ile benzer bir sekilde kiguk sirket hisselerinin daha ¢ok ragbet gordiugi bu sirecte,
teknoloji agirlikl NASDAQ endeksi yaklagik ylizde 5 oraninda ylkselerek 10.500’U gegti. ABD’de
pandemi sonrasi kiimilatif igsizlik bagvurulari 50 milyona vardi. IMF, ABD ekonomisinin bu yil
ylzde 6,6 daralacagini tahmin etti. AB komisyonu ise avro bélgesinde 2020 i¢in daralma
tahminini ylzde 7,4’ten ylzde 8,3’e yikseltti.

IMF bag ekonomisti Gita Gopinath ise hilkimetlerin artik likidite saglamaktan kaybedilmekte
olan sermayeyi tamamlayacak sermaye benzeri kredilere dogru gecis yapmasi gerektigini ifade
ederken S&P, global yillik kiigilme tahminini ylzde 4,7 olarak revize etti.

Ulusal Geligmeler

Rezervleri rahatlatmak amaciyla bankalarin doviz cinsinden ytkiumlaltkler zorunlu karsiliklarinda
300 baz puanlik artiga gidildi. Buna goére efektif karsiligin 12,7’den 15,7’ye dogru ylikselmesi ve
karlilik Gzerinde hafif olumsuz etkide bulunmasi bekleniyor.

islem hacminin rekora ulastigi giinlerde bankacilik endeksi diisiik performans sergiledi. Yabanci
takas orani ise sireklilesen yabanci satiglariyla 16 yildir ilk kez ylizde 50’nin altina gegti.

Toparlanma haberleri ise piyasalara destek olmaya devam etti. Temmuz ayi ilk yari elektrik
tiketiminde gegen yilki seviyeler yakalandi. Kisa ¢alisma 6denegini yilsonuna kadar uzatan,
ayrica Haziran 2021’e kadar uzatmasi i¢in Cumhurbagkani’na yetki veren kanun, mecliste kabul
edildi. Temmuz ayi igin agiklanan imalat sektdri PMI verileri, 50 esigini gegerek ekonomik
geniglemenin yeniden bagladigina isaret etti.

Turizmin yeniden agilma siirecine girdigi bu ayda ihracat verileri de toparlanmaya isaret etti.

Hisse Senedi Piyasasi

BIST-100 endeksinden 27 Temmuz’dan itibaren iki basamak atildi. Temmuz ayina 1165
seviyesinden baglayan endeks, ilk hafta 1.200 seviyesine kadar yilkseldikten sonra yataylasti ve
hisse bazi hareketler hakim oldu. Temmuz ayinin Gg¢lincl ve son haftalarinda iki kez daha 1.200
deneyen endeks, bu seviyede yabanci yatirirmci satiglari nedeniyle bankalarin harekete
katilmamasi sonucu yorgun diserek yukari isteginden vazgecti.

Yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda Borsa Istanbul’da 892,7 milyon dolarlik net satis yapti. Son
bir yil icerisindeki net satig tutari 5,7 milyar dolar olurken, sene bagindan bu yana Borsa
Istanbul’dan yabanci yatirimci ¢ikigi 5,1 milyar diizeyine ulasmig oldu.

Tahvil Piyasalari

TCMB, resmi Tiketici Fiyat Endeksi tahminini yilsonu igin 1,5 puan artirarak ylizde 8,9’a ¢ikardi.
Tahmin Ust bandi ise ylzde 10,4 olarak belirlendi. 23 Temmuz toplantisinda PPK’dan faiz
degisikligi citkmadi, toparlanmanin yavas olmakla birlikte enflasyonist risk yarattigina dikkat
cekildi.
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10 yillik gdsterge tahvil faizi, ay boyunca sinirli satislarla karsilasarak ylzde 12 seviyesinden 13
seviyesine yilkseldi. 2 yilhik gostergedeki faiz ise daha sig ve bosluklu bir seyirle 150 baz puan
kadar yikseldi ve ay sonunda yilzde 11 gecildi.

Altin ve Doviz
Doviz piyasasinda kamu bankalarinin aktif yapiciligi sonucu Temmuz ayi, dolar/TL icin 6,86
seviyesinde yatay gecti. Temmuz ayi son glinlerdeki sinirli bir yikselisle 7 civarinda kapandi.

Altinda global yiikselig tim hiziyla devam etti. Ons bagi 1.780 dolar civarinda baglayan altin, ayi
1.950 dolarin Gzerinde kapatti.

Gimusg ise COVID-19 pandemisinin biyuk Uretici Ulkelerde yayilmaya devam ederek tretimi
aksatmasi ve sanayi talebinin de devreye girmesiyle birlikte ralli yapiyor. Temmuz ayi sonunda,
ayin basina gore yaklagik 35 prim yapmis oldu.

Avro, ayin son gliniinde dolara karsi 1,19 ile Mayis 2018’den beri en yiiksek seviyeyi gordu.

Fon yéneticilerinin kigisel gériigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve DenizBank A.S. fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Gdvenilir oldugu disdntlen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2020
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Vadeli Mevduat

Fon Blydklaga

Hazine Bonosu

8.211.282TL
MHB %1,09 %0,85 [1] Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi B Takasbank
27.591 Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baslangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm
Fonudur ve disik risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Biyuklaga
3.778.561TL
MHC %1,09 %0,85 W Ozel Sektér Kira Ser.
Katilimci Sayisi
13.265
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

B Vadeli Mevduat
Fon Blyuaklaga

Finansman Bonosu

[1 Devlet Tahvili

419.806TL
MHM %1,09 %0,85 [l Banka Bonosu
Katilimci SaylSI Ozel Sektér Kira Ser.
96 B Ozel Sektor Tahvili

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon BUYU kIUgU W Hisse Senedi
555.351TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 | Takasbank
Katilimei Sayisi B Vadeli Mevduat
137 - Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon BUYUkIU@U W Hisse Senedi

384.776TL Devlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 [1 vVadeli Mevduat
Katilimci Sayisi B Takasbank
96 | Ters-Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayr_llma?ll tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon BUYU kIUgU W Hisse Senedi
431.911TL Devlet Tahvili
MHR %1,09 %0,85 [ Ters-Repo
Katiimci Sayisi B Takasbank
83 Vadeli Mevduat
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay tercih eden katilimcilara/calisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-uzeri risk profilindeki katiimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biyuaklaga
101.652TL
Katilimci Sayisi
32

B Kamu Kira Ser.
MHU %1,09 %0,85

[] Hisse Senedi

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiiksek risk profilindeki katilimcilara yéneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga

Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon Buyuklaga

104823TL M Hisse Senedi
MHV %1,09 %0,85 ,
Katilimei Sayisi Kamu Kira Ser.
25
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Blyiklaga
78.377.237TL

MHZ %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi

64.034

M Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

[1] Fon Katilma Belgesi

B Ozel Sektor Tahvili

[ Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Biiyuklagi
ve
Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

Fon Biyuklaga

28.302.944TL

Katilimci Sayisi
26.340

MHI %1,09 %0,85

B Kamu Kira Ser.
Katilim Hesabi

[ Ozel Sektor Kira Ser.

Ml Fon Katilma Belgesi
Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %64,57 %0,65 %11,74
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %52,64 %-0,14 %11,13
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %49,08 %0,46 %12,74
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %30,82 %-1,16 %3,96
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %17,33 %-1,30 %7,07
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %3,64 %-0,18 %8,69
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %36,50 %2,33 %26,66
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %32,64 %1,93 %32,87
Standart Fon 02.01.2018 %44,06 %0,03 %14,46
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %38,88 %0,62 %15,57

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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A MetlLife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



