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Piyasa Degerlendirmesi - Agustos 2021

Agustos ayinin kiresel dlgcekteki temel ekonomi glindemi, COVID-19 virlsinin Delta varyantinin
sonbaharda bir kez daha kapanmayi gerektirecek yeni bir pandemi dalgasina neden olup
olmayacagi idi. Tedirgin edici tarafta vaka sayilarinin hizla yeniden yikselmesi ve énlemlerdeki
gevsetilme sirecinin aksamasi, iyimser tarafta ise hastane yatiglarinda asililarin onda birden daha
az oranda bulunmasi ve asilarini tamamlayanlar iginde agir vaka ve 6lim oraninin belirgin
disuklaga vardi.

ABD’de vaka sayilari ve can kayiplari gcok yiksek olmasina ragmen kisitlamalarin kaldirilmaya
devam etmesi ve tiketici glveninin cok yliksek seviyede seyretmesi canlanmay!i hizlandirdi.
Parasal ve mali tesvikler daha yliksek oranlarda hisse ve tahvil piyasalarina yénlendi. AB’nin ABD
’yi seyahatte glivenli llkeler listesinden ¢ikarmasi, Atlantik’in iki tarafinin yeni varyant tehdidine
karsi tercihlerinin bir gostergesi. Ekonomik canlanmadan fedakarlik yapmama pahasina riskleri
daha fazla gore alan taraf ABD.

ilk ceyregin sonundan bu yana Avrupa borsalarinin ABD borsalarina gére daha zayif performansi
devam etti ve 6rnegin Frankfurt Borsasi, DAX Endeksi S&P 500 Endeksi’ne gére daha disik
oranda yukari hareket etti.

Yatirim ve tiketim ortamindaki hizli iyilesme, ani enflasyon artiglarini bir stiredir gindemde
tutuyordu. Agustos ayinda FED temsilcileri, tahvil alim programlari azaltimlarini gériigsmeye
baglayacagini ve yil sonundan 6nce azaltima baglama geregini duyurdu. Kimi FED Gyeleri, 2022
ilk ceyregi sonuna kadar alim programinin timdiyle sonlandiriimasi gerektigini diisinecek kadar
sahin pozisyonda bulunuyor. Dolayisiyla artik FED’den gelebilecek bir erken sikilagtirma, 2021
son ¢ceyrek ve 2022 ilk ceyrek ekonomi glindeminin ilk sirasinda bulunuyor.

Geligen piyasalarda Temmuz ayinda Cin piyasalarinin yeni regilasyonlar tedirginligiyle yarattig
kayiplar Agustos’ta telafi edilmeye caligildi ve ayin sonunda Sanghay Borsasi, Temmuz basi
seviyeyi gegcmeyi basardi. Tirkiye de Cin, Hindistan, Arjantin ve Rusya gibi ay boyunca yukari
egilim gosteren piyasalardan biriydi. Bunun karsisinda Kore, Japonya, Brezilya ve Giiney Afrika
ise bu harekete uyum saglayamad..

Uluslararasi Geligmeler ‘ )
Euro bélgesi ikinci ceyrek biyimesi ylizde 2 olarak gerceklesirken ltalya ve Ispanya, turizm
acilmasi nedeniyle 6ne ¢iktilar. Bélgede issizlik ise son 12 ayin en disiik seviyesine geriledi.

IMF, 650 milyar dolarlik SDR hakkini onayladi. Béylece diinya ¢apinda Uye Ulkelerin dolar
likiditeleri artigsa gecti. Buna karsin pandeminin yeni tehditlerle ikinci yarida da hikiim sirecegi
gergedi, ikinci yari beklentilerini torplliyor. Uzakdodu’nun en biyik yatirrm bankalarindan
Nomura, Cin ekonomisi i¢in Gglinct geyrek biylime beklentisini yliizde 6,4’ten 5,1°e, son geyrek
icin ise ylizde 5,3’ten 4,4’e indirdi.

FED yetkililerinden 2022 ve 2023 boyunca enflasyonun yilizde 2’yi agmasi beklentisi dile getirildi.
Varlik alimlarinin kisa siire igcinde fakat piyasayla iletisim halinde kisilmaya baslanacagi yéninde
s6zlU yonlendirme yapildi. Sonucunda ayin ilk haftasi en digtk 1,1350 altini géren 10 yil vadeli
ABD tahvil faizleri, sert bir yikseligle ylizde 1,38 yakinlarina kadar ylkseldi ve ay ortasindan
itibaren 1,30 civarinda dengelendi. Boylece yaz aylarinda ylkselen son ceyrekte inatgi
enflasyona karsi sikilagtirma ve varyant kaynakli ekonomik durgunlugun es zamanl
gerceklegsmesi yani stagflasyon endisesi, simdilik uzaklasmig oldu.
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Ayin son haftasi FED Bagkani Powell’in Jackson Hole sunumunda piyasalarin tedirgin oldugu
sahinlesme egiliminden uzak bir tutum takindigi gézlendi. Powell, hem tahvil geri aliminda
azaltimin dogal ve beklenmesi gereken bir siire¢ oldugunu hem de veri akisinin tempoyu
degistirebilmek icin sirekli izlenecegi konusunda glivence verdi. Ayrica Delta varyantinin yeni
riskler yarattigi konusunu éne ¢ikarmasi enflasyon kaygilarini geri plana kaydirdi.

ABD hikimetinin 550 milyar dolari bulan altyapi yatirim programinin muhtemel durgunlugu
bertaraf edebilecek 6nemli bir itki olacagi hesaplaniyor. Bu sirecte piyasalarin artik tahvil geri
alim programinin er ya da geg sona erdirilmesinin kaginilmaz oldugunu kabullendigine ve
iyimserliklerini bozmadiklarina sahit olduk. S&P 500 Endeksi’nin 4.500 yakinlarindan 4.400 altina
sert bir asagi hareket yaptiktan sonra t¢ giin icinde toparlanarak yeniden rekorlar kaydeden bir
ylkselis yagamasi, Agustos ayinin hisse senetleri agisindan yiksek getirili gegmesini saglamis
oldu.

Ay ortasina kadar artan endiselerle glic kazanan dolar, ay ortasindan itibaren bagladigi yere
doéndl. Boylece 92,5'tan 93,5’a kadar ylkselen dolar endeksi DXY, tekrar 92,5 seviyesine geri
cekildi. Ham petrol de ayni siregte benzer seyir izledi ve Brent petrol, varil bagi 72,5 dolar
seviyesinden ay ortasi 65 dolar civarina geriledikten sonra ayin ikinci yarisi simetrik bir ylkseligle
yeniden 72,5 seviyesine kavustu.

Farkli seyir izleyen ve yatinmciyi drkiten arag altin oldu. Agustos ayina altin sert bir digtigle ons
basi 1.825 dolardan 1.700 dolar seviyesine inigle basladi. lkinci haftada yavasla toparlanip 1.800
dolar seviyesine kavustuktan sonra oynaklik azaldi ve yataya yakin bir seyirle ay sonundan 1.800
Uzerini denemeye basladi. 30 AJustos giinii 1.823 en yiiksek seviye denendi.

Son olarak uluslararasi enflasyonist egilimde belirgin bir yeri olan diinya gida fiyatlari endeksi,
Temmuz ve Adustos ayindaki kismi gerileme sonrasi Agustos’un sonuna dogru tekrar
gliclenmeye bagladi. Global enflasyona biiyiik etkisi oldugu hesaplanan tedarik zinciri aksamalari
da giindemdeki yerini artirdi.

Ulusal Geligmeler

BIST endeksleri de ABD piyasalarina paralel bir sekilde, bayram tatilinin hemen 6ncesi ve
sonrasina denk gelen giinlerde daha kuvvetli olmak lzere, ay boyunca yukari trendde kaldilar.
Bankacilik endeksi ay boyunca iki olumsuz faktére kargin BIST 100 Endeksi’nden yiizde 5,7 kadar
daha iyi performans gosterdi. Bu faktorlerden ilki yabanci yatirimei eksikliginin devam etmesi,
ikincisi ise kamu bankalarinda net faiz gelirlerindeki sert erozyon sonucu bilango zayiflamasiydi.
Bankalarin ylkselisinde, yurtdigi benzerlerine kiyasla asiri ucuz kalmalarinin getirdigi diizeltme
slireci ve sermaye yeterlilik rasyolari sayesinde defansif portféylerce daha fazla tercih edilmeye
baglamalar etkili oluyor.

TCMB enflasyon raporunda enflasyon tahmini ylizde 12,2’den 14,1’e ylikseltilirken, yilin kalaninda
cari fazla verilecegi tahmini dikkat ¢ekti. Turizmde 20 milyar dolar gelir hedefinin pandemi vaka
seyri nedeniyle kirilgan olmasina ragmen TL varliklarda alim dalgasi giiglu bir seyir izledi. TCMB
enflasyon sunumunu pozitif algilayan, uzun bayram tatilinin siglastirdigi piyasalarda yukari yon,
ay boyunca korundu.
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IMF’nin tye Ulkelere tanidigi yeni ek cekme hakkiyla (SDR) briit rezervlerin 115 milyar dolar
seviyesinin lzerine ¢ikacak olmasi psikolojik bir rahatlik sagladi. Ayrica Gliney Kore Merkez B
ankasi’yla yapilan yaklasik 2 milyar dolar tutarinda Won cinsinden SWAP anlagmasi déviz
piyasasina destek sagladi. Temmuz-Agustos ayi turizm ve gurbetgi girislerinin yarattigi
konjonktirel rahatlama da yardim edince, dolar kuru 8,65 civarindan 8,30 civarina kadar geriledi
ve TL’nin performansi, gelisen llke kurlari arasinda tipki Temmuz ayinda oldugu gibi Agustos
ayinda da en ileri ¢ikanlardan biri oldu.

Uretici enflasyonundaki diinya gida, girdi ve navlun fiyatlari ile yillik kur artisi kaynakli yiiksek
seviye korundu. Tiketici enflasyonu da gosterge faizle yaklasik ayni diizeye gelmis oldu. Eylil ve
Ekim aylari kur ve faiz seyrinde yil sonu beklentileri belirleyici hale geldi.

Gunluk kaydedilen yeni COVID-19 vakalari, ay boyunca 20 bin seviyesinin lizerinde kaldi ve
zaman zaman 25 bin sinirina yaklasti. Diger yandan vefat sayilarinda artis olmamasi agilamanin
etkinligi konusunda umut yaratti. Eyltl ayinda okullarin agilacak olmasi ve asilamada sireci
tamamlayan nifusun uzmanlar tarafindan kritik bulunan ytzde 65-70 sinirini gegmemis olmasi
yeni ylkselis dalgalar riski yaratmakta.

Yil ortasi bilangolarin genellikle beklenenden iyi performans sergilemesi dnemli bir itki sagladi.
Yilin ilk yarisinda BIST 100 sirketlerinde ortalama karlilik gegen yila oranla ylizde 120°den fazla
artis kaydetti. Hisse senetlerini destekleyen faktorlerden bir diger 6nemlisi, Turkiye’nin ikinci
ceyrekte beklenenden kuvvetli bir ivme yakalayarak baz etkisinin yardimiyla yillik yizde 21,7
GSYH biytumesi kaydetmesi oldu. ABD derecelendirme kuruluglari ve yatirim bankalarinin sene
sonu biylime hedefini 100-200 baz puan arasinda artirmaya bagladilar.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatinim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz B ank A.S fonlari yGnetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu digiintilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérsglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériigii yerine gegmez. Bu
gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2021 Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon BUYUkIUQU B Mevduat (TL)

10.212.384TL [ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
28.065 H Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baglangic déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlen irildi?i, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢ Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim

Fon Biyiklagi

F Gid Gid
on I. e.r . I. e.r . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) /

Fon Buyuklaga
14.488.534TL @ Ozel Sektor Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI Katilma Hesabi (TL)

42.077
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blydklaga

M Finansman Bonosu

620.959TL Mevduat (TL)
MHM %1,09 %0,85 [] Ozel Sektér Kira Ser.
Katilimei Sayls' [ Takasbank Para Piyasasi
103 Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi
W Hisse Senedi
Fon Biyuklagu [ Devlet Tahvili
924.513TL 1 Mevduat (TL)
MHN %1,09 %0,85 W Takasbank Para Piyasasi
Katilimc SGYISI Vadeli islemler Nakit
156 Teminatlarn
M Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Fon . DT . ..
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

[ Hisse Senedi

Fon Blyidklaga

| Devlet Tahvili
953.865TL W Mevduzt (T
MHO %1,09 %0,85 [ Takasbank Para Piyasasi
Katilimci Sayisi Ters Repo
154

Vadeli islemler Nakit
Teminatlan

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Fon . B . ae s
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katihimci Sayisi

Fon BUYU klUQU W Hisse Senedi

1.367.713TL Devlet Tahvili
MHR %1,09 %0,85 o = Mevduat (T1)
Katilimei SGYISI [ Takasbank Para Piyasasi
167 Ters-Repo

MetlLife
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklugu
Fon . B . ..
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon Blyuaklaga

[l Hisse Senedi

504.789TL
MHU %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimei SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
63

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga
Fon . D . 2
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi
392.931TL
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimel SaYISI [ Katilma Hesabi (TL)
68

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Buyuaklaga

95.087.598TL

Katilmci Sayisi
74.023

MHZ %1,09 %0,85

W Devlet Tahvili
] Mevduat (TL)

Girigim S. Yatinnm Fon
Katilma Paylari

[ Hisse Senedi
Ozel Sektér Tahvili
| Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biiyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

Fon Biyuklagu

65.579.976TL

Katilimci Sayisi
43.896

MHI %1,09 %0,85

W Kamu Kira Ser. (TL)
[] Ozel Sektér Kira Ser.
[ Katilma Hesabi (TL)

Girigsim S. Yatirim Fon
Katilma Paylan

Hisse Senedi

[ Diger

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim




Agustos/2021
MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %91,62 %1,44 %15,82
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %76,89 %1,40 %15,42
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %72,64 %1,43 %15,32
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %49,76 %2,51 %16,03
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %41,13 %3,93 %22,22
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %36,86 %4,40 %33,85
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %58,41 %2,26 %18,77
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %67,30 %2,41 %29,80
Standart Fon 02.01.2018 %64,46 %2,08 %14,44
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %54,67 %-0,55 %11,69

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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