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Piyasa Degerlendirmesi - Haziran 2021

2021 yilinin ilk yarisi kapanirken Haziran ayi, yine ters etkilerde bulunan dinamikleriyle yiksek
volatiliteye sahne oldu. Ayin kazananlari arasinda, ilk iki haftada 100 puan kaybettikten sonra,
son iki haftada 200 puan birden kazanan S&P 500 endeksinin temsil ettigi ABD hisse senetleri
vardi. 10 yillik ABD tahvili de enflasyon heyecanini yatistirmaya devam etti ve ylizde 1,6 civarinda
bagladigi faizi yizde 1,5 altinda kapatarak kazandirdi.

En belirgin kayip ise ay boyunca ons basi 1.900 dolar civarindan 1.750’ye dogru c¢ekilen altinda
ve ons bagl 28 dolardan 26 dolara gerileyen giimiste yasandi. Bakir ve demir-gelik fiyatlarinda
daha kuglk geri cekilmeler yasanirken aliiminyum gugcli kaldi.

ABD hisselerini takip etmeyen Uzakdogu ve Avrupa hisseleri yatay kalirken, pandemi
cephesindeki yeni gelismelerin diinyanin kalaninda ABD’den daha olumsuz yorumlandigini
sOylemek mimkin. Bu cephede Haziran ayinin en dnemli gelismesi, kugkusuz Israil ve Ingiltere
gibi agilamada en ileride giden iki llkede hizla yeniden artmaya baglayan vaka sayilari ve
kisitlama 6nlemlerinin yeniden devreye alinmasi oldu. Haziran sonunda Ingiltere, Ocak ayindan
bu yana en ylksek glnlik yeni COVID-19 vakasini agikladi. Diinyanin pek ¢ok bélgesinde yeni
ve hizli varyantlar, 6zellikle asisiz veya iki dozluk agilarin ilk dozunu almig orta yasl ve geng nifus
Uzerinden yayilma egiliminde.

Hindistan’da ortaya ¢ikan COVID-19 virisi Delta Varyanti, maske kullanmayan geng nifus
arasinda hizla yayilma kapasitesine sahip. Orijinal viriise gore iki kat civari hizli bulastig
diglnuliyor. Olim ve yogun bakim oranlarinda kesin sonuglar henliz gézlenemese de vaka
sayisinda Ozellikle gengler arasinda artis gézlenmesi, sonbahar igin olumsuz bir isaret olarak
piyasalari rahatsiz etti. Hafifletici en 6nemli unsur, daha 6nce yiksek oranda asi olmus yasl
nufusta vaka ve vaka bagi 6lum oraninin digmus olmasi.

Uluslararasi Geligmeler

Haziran ayina ABD hisse senetleri ve kisa vadeli faiz yikselisi damgasini vurdu. ABD Nasdaq
endeksinde Mayis ortasindan ilk yarinin sonuna kadar gergeklesen ylizde 10 civarindaki deger
artigi, beklentilerin gliciini gosteriyor. Ancak yukarida anlatilan varyant virts risklerinin ikinci
yarida ekonomileri etkileme ihtimalinin hemen hig i1skonto edilmemesi trkutucd.

ABD cephesinde asi sonrasi enflasyon parlamasi beklentisi 6zellikle kisa vadede etkili oldu ve iki
yildan kisa tahvil ve bono piyasasinda yaklagik iki kat, bir yil vadeli kagitlarda yaklasik 5 baz puan
altindan 10 baz puana dogdru sicradi. Ay sonuna dogru baglayan yatismanin ardinda yatan en
onemli neden, dagitilan gekler ve karantina sonrasi evine dénen bir kesimin asilama sonrasi
yarattigi isglci arz artigi oldu. FED, igsizlikte hedef daha geg¢ tutturulacagi igin enflasyon
hedefinin gecilmesine, basta tahmin edilenden daha uzun bir siire izin verecek gibi gériiniyor.
Ayrica yoneticiler, fiyatlarin tiiketim ve yatinnm glivenindeki hizli artigi kadar, gecici ama agir bir
durum olan tedarik zinciri aksamalarindan da kaynaklandigini diigtiniiyor.
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Biden hiklimetinin harcama paketi hazirliklari ve parlamento gérismeleri Haziran’da da sirdu.
Toplam uzun vadeli buyikltgu yaklasik 1,2 trilyon dolar seviyesini bulan ek bir altyapi paketinin
gecmesi, dolarin degerini disirecegine, dolar endeksinin (DXY) ay boyunca 90 yakinlarindan 92
civarina ¢gikmasina engel olamadi. Yiksek dolar, geligsen piyasalar acisindan olumsuz bir durum.
Buna ek olarak petrol fiyatlarinin yikselmeye devam etmesi, kliresel enflasyonist baskiyi
bisbatin artirdi. Yilbagindan sonraki beg ayda 50 dolardan 70 dolara gikan Brent Petrol varil
fiyati, Haziran boyunca artigini siirdiirerek 75 dolar civarina ¢ikti. Cin Uretici fiyatlarinin Mayis
icin ylzde 9 artmasi, son 13 yilin rekoru anlamina geldi. Maliyet baskisini hafifleten tersine
gelisme, sanayi madenleri fiyatlarinda, Cin yénetiminin rezervden satig yapacagi agiklamalariyla
yasanan kismi gerilemeler oldu.

Uluslararasi enflasyon goériintlsi yukari risk olusturmaya devam ederken, COVID-19 virlisiinin
yetersiz agilama nedeniyle bir noktada asilari koruyamadigi varyantlara evrilmesi ve yeni
pandemi dalgalari da agagdi risk olarak algilaniyor. FED yetkililerinden enflasyonun gecici oldugu
vurgulari gelmeye devam etti. Ancak bu kez ‘kalici olursa ek dnlem aliriz’ eklemeleri yapilmaya
bagladi. Nitekim bagkanlarin tahminlerini yansitan ankette, 2023 yili sonu igin iki kigsiden geyrek
puan faiz artigi egilimi geldi.

Kimi Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyelerinin yil sonuna dogru tahvil geri alim programinda
kirpma (tapering) ihtiyaci gérdikleri biliniyor. Bagkan Jerome Powell, bu konuda ‘veri bagimlisr’
bir yol izleyeceklerini, tahmini olarak yaz sonundan itibaren, her veri akiginda bunu tartismaya
baglayacaklarini disindiguni agikladi. FED, piyasalari tapering ihtiyacinin data akigina bagli ve
yumusak gegisle yapilacagina ikna etmis gorindu.

Biylme ise hem gergek veri hem de beklenti olarak hizli artiyor. ABD ekonomisinin ilk ceyrekte
ylzde 6,5 biyudigi aciklandi. 650 bin beklenen ADP 6zel sektor istihdam artigi, 978 bin olarak
agiklandi. Hizmet PMI da 64 ile 24 yilin rekorunu kirdi. Tiketici enflasyonu ylzde 5 olarak
beklenenin lizerinde agiklandi. Onci imalat PMI zaten tim zamanlar rekoru kirmisti, ayin
sonunda ise ABD tiketici gliveni, 127,3 ile son 16 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti.

Bu yilin blyime beklentisi %6,5'tan %7’ye c¢ikarildi. Uzun vadeli biyime beklentisi ise %1,8’de
sabit birakildi. CPI beklentisi %2,4’ten %3,4’e, cekirdek CPl %3’e artirildi.

Avrupa’da da ekonomik gliven endeksi son 21 yilin en ylksek seviyesine ulasirken, Almanya’da
Mayis ayi enflasyonu ylzde 2 esigini asti ve 2,4 olarak kaydedildi. Euro bélgesi bilesik PMI ise,
son 15 yillik rekoru kirdi.

Ulusal Geligmeler

Haziran ayi ortasindan itibaren ginlik agilama sayisinda 1,5 milyon seviyesini gegen rekorlar
kirilmasi, moralleri dizeltti. JP Morgan, Turkiye 2021 blylime tahminini énce yiizde 4,8’den
ylzde 6,1’e, hemen ardindan da agilamadaki hizlanmayla birlikte ylizde 6,8’e ylkseltti.

ilk ceyrek biylime rakami gerceklesmesi yiizde 7 oldu. Sermaye olusumunda yiizde 11,4 artis
kaydedildi.

Yine Haziran’da, Mayis kapanmasi sonrasi cumartesi glinleri sokaga ¢ikma ve lokanta yasagi
kaldirldi. Turizm de son haftada Rusya ugus yasaginin kaldirilmasiyla agilmaya bagladi. Ancak
AB kirmizi listesinde kalan Tirkiye, turist olarak gelen bati Ulkeleri vatandaglarinin déniste otel
parasi 6deyerek zorunlu karantinaya girmesi gereken statiide oldugu igin agilma sinirli kaldi.
Durumun Temmuz sonuna kadar diizelmesi bekleniyor.
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Haziran ayinda yurt iginde tartigilan en énemli konulardan biri Gretici fiyatlarinin yillik bazda
mevcut enflasyona oranla ¢ok yiksek seviyelere ¢cikmasiydi. Bunun g aylik bir ddonem boyunca
perakende fiyatlarda yukari baski yaratmasi beklendiginden TCMB’nin faiz indirimini Gglnci
degil, dérdiincu geyrekte baglatmasi kritik hale geldi.

Ay ortasinda, NATO Zirvesi kapsaminda gerceklesen Biden-Erdogan zirvesi, yeni ABD
hikimetiyle ilk temas anlaminda piyasalarin bir beklentisini gerceklestirdi ve psikolojik etki
sinirinda da kalsa olumlu etkisi oldu.

Haziran ayinin énemli notlarindan biri de Tirkiye’nin konut fiyati artiginda yillik ylizde 32 ile tim
diinyada lider olmasiydi.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu digiintilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriigii yerine gegmez. Bu
gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blydklaga
8.584.208TL
Katilimci Sayisi
22.984

B Mevduat (TL)
MHB %1,09 %0,85 Devlet Tahvili

[ Takasbank Para Piyasasi

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baglangic déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlen irildi?i, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢ Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon !§Iet|m Fon Biyuklaga
Fon Gidor Gl ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi 4

(Yillik) (Yillik) Katilime Sayisi

Fon Blyuklaga

13.630.999TL

Katilimci Sayisi
36.797

B Ozel Sektor Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85

Katilma Hesabi (TL)
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu

Fon . D . e . »
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
%6
Fon BUYU klUgU B Finansman Bonosu
596.421TL [1] Ozel Sektér Kira Ser.
MHM %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Mevduat (TL)
104 [ Takasbank Para Piyasasi

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyiklagi

Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

F Bivikligi W Hisse Senedi

on Buyukiugu [1 Devlet Tahvili

MHN o o 846.643TL [ Mevduat (TL)

%1,09 %0,85 B Takasbank Para Piyasasi
Katilimci Sayisi
Finansman Bonosu
157 [ Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Fon Biydklaga
838.441TL

W Hisse Senedi

Devlet Tahvili

MHO %1,09 %0,85 %13 P 1 evduat (11)
KatlllmCI SGYISI \ W Takasbank Para Piyasasi
152 Ters-Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fo Fon Toplam Fon igletim Fon Buyuklagi

n o A . 0 nQ.Q m =
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUklUQU W Hisse Senedi
1.181.820TL Ters-Repo

MHR %1,09 %0,85 [l Takasbank Para Piyasasi
Katilimei Sayisi I Devlet Tahvili
164 Mevduat (TL)
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Fon . SR . e
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

508489TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci SHYISI [l Katilma Hesabi (TL)
66 B Ozel Sektér Kira Ser.

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Fon . D . e
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon Biyuklagu

W Hisse Senedi
345.099TL
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimel SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
68

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

W Devlet Tahvili

Fon Biyudklaga
90.381.237TL

] Mevduat (TL)

Girigim S. Yatinm Fon

MHZ %1.09 %0.85 Katilma Paylari
Katilimci Sayisi | Hisse Senedi
72.650 Ozel Sektoér Tahvili

B Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyukliagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagihmi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
W Kamu Kira Ser. (TL)
Fon BUYU kIUgU [] Ozel Sektér Kira Ser.
Girigim S. Yatirm Fo
MU %1.09 %0.85 63.483.112TL ”i‘a’:"maia;lr:” n
Katilimci SGYISI B Katilma Hesab (TL)
41.2037 " Hisse Senedi
' B Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri

Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %86,10 %1,36 %13,83
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %71,89 %1,37 %12,46
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %67,69 %1,39 %13,00
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %44,15 %-0,08 %38,91
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %32,49 %-1,43 %11,46
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %28,31 %-2,99 %23,57
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %51,97 %-2,83 %13,93
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %59,94 %-3,98 %22,90
Standart Fon 02.01.2018 %58,87 %2,12 %10,32
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %53,47 %0,08 %11,20

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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