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Piyasa Degerlendirmesi - Kasim 2021

Kasim ayinda diinya ¢apinda piyasalarin seyrini belirleyen en 6nemli giindem maddesi kugkusuz enflasyon
oldu. Basta FED ve Avrupa Merkez Bankasi, enflasyonda gegicilik vurgusunu azaltirken kalici olma
ihtimalinden daha fazla bahseder hale geldiler.

Bu gundem degisikligiyle birlikte en kayda deger somut adim FED’in tahvil geri alim programi azaltim
hizini (tapering) artirmasi ve yilin ilk ceyredi sonuna kadar sifirlayarak ikinci gceyrekten itibaren enflasyon
egilimini izleyerek yilin ikinci yarisi baginda sikilagtirma yapabilir hale gelmesini hedeflemesi oldu. Bu
slirecte 2022 ikinci yari igin tahvil piyasasinda fiyatlamalar FED’den iki adet ¢eyrek puanlik artigtan (g
adet ceyrek puanlik artig beklentisine dogru sikilagsmayi yansitti.

Bununla paralel agirligini hissettiren diger 6nemli gindem, COVID-19 pandemisinin yeni varyantlar ve
asilama siireci icinde 2022 yili ve devamindaki muhtemel seyri ve bunun diinya ekonomisine etkilerinin
beklentilere yansimasiydi. Gunlik vaka sayilarindaki yeni artig grafigi, Almanya, Avusturya ve diger Orta
Avrupa Ulkelerinde hastane yataklarinin yeniden dolmaya baglamasi ve tekrar devreye alinmaya baglayan
kisitlamalar hizmet sektori gliveninde, havacilik basta olmak tzere etkilenebilecek sektorlerde rahatsizhik
yaratiyor.

Uluslararasi Geligmeler

FED Bagkani Jerome Powell, Kasim sonunda, yiiksek enflasyonun kalici hale gelmesini engellemek igin
FED’in elindeki araglari kullanacagini belirtti. Sikilagtirma igin 2022 yilinin ikinci yarisina atif yapan FOMC
Kasim toplanti tutanaklari, 14-15 Aralik FOMC toplantisinda tapering’in hizlandirilarak tahvil alim
programinin bir kac ay énce sonlandirilmasi (muhtemelen Nisan sonu) ve Haziran’da faiz artirmaya hazir
hale gelmesinin karara baglanacagini gosterdi.

Nitekim Kasim toplantisi sonu¢ metninde, enflasyon seyri yliksek, ama faktérler gecici ifadesi, enflasyon
gegici ifadesi yerine kondu. ABD tiketici fiyat endeksi, ylizde 5,6 beklenirken 6,2 ¢ikti. Rakam son 31 yilin
en ylksegdi. Almanya’da da enflasyon ylizde 5,2 agiklanarak 1992 sonrasi en yiiksek seviyeye ulasti.

Nihayet Aralik ay1 baginda ABD Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyona artik gecici denilemeyecegini,
kroniklesme egilimini gidermenin FED’in isi oldugunu belirtti. Beklenti, 2022 yili ikinci geyrekte tahvil geri
alim programi sonlandirilmasi sonrasina enflasyondaki egilimleri 6lcerek Haziran sonundan itibaren bir
sikilagtirma sirecinin baglatiimasi.

Kasim ayinda ABD’deki diger 6nemli gelisme, 1,75 trilyon dolarlik iklim degisikligiyle micadele ve sosyal
yardim paketinin Temsilciler Meclisi’nden ge¢gmesi oldu. Bu arada haftalik igsizlik basvurulari gerilemeyi
strdlrerek 267 bin kisi ile pandemi sonrasinin yeni en diistk seviyesini kaydetti. Pandemi sonrasi
toparlanmayla ilgili ABD’de enflasyon diginda 2022 icin 6nemli bir sorun gériinmuyor, ancak Avrupa’da
durum daha karamsar.

Almanya’da yogun bakim yataklarinin dolmaya baglamasi ve Avusturya’da devreye alinan yeni kisitlamalar
Avrupa’da kisa dénem ekonomik gostergeleri sarsmig durumda. Angela Merkel, yeni baglayan dalganin
bugline kadar gormedikleri kadar kot oldugunu ve daha sert adimlar atilmasi gerektigini séyledi. Yeni
Omicron varyanti soku esnasinda Slovakya ve Avusturya hem asili hem de agisiz vatandaglarini kapsayan
iki haftalik tam sokaga ¢ikma yasagi ilan etti.

Euro Bolgesi’nde ozel sektor faaliyetleri Kasim ayinda, enflasyon ve dérdiincii dalga endigelerine ragmen
hizlandi. Euro Bélgesi’nde oncl hizmet PMI endeksi Ekim’deki 54,4’ten Kasim’da 56,6’ya, imalat PMI
endeksi 58,3’ten 58,6’ya, bilesik PMI ise 54,2’den 55,8’e ¢ikti.
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Uzakdogu’da ise gindemde Cin ve Hong Kong’da bazi biiyik gayrimenkul gelistirme sirketlerinde likidite
sikigikligi bag gostermesi vardi. Tahvil 6demelerinin gergeklestirilememesi, domino etkisi kaygilarina
neden oldu. Cin tiiketici fiyatlari son 26 yilin en yliksek seviyesi olan ylzde 13,5 yillik artig seviyesine ¢ikti.
Cin Uretici fiyatlarinin da 26 yilin en sert yikselisini kaydetmesi, enflasyon kaygilarinin Uzakdogu
piyasalarinda da paylagilmasini saglad.

Sanayi girdisi metal fiyatlari Kasim ayinda zayiflamaya devam etti. Aliminyumda Eylil-Ekim yikseligleri
oldugu gibi geri verilirken bakir, Eylil rallisinin yarisini geri verdikten sonra yataylagmig durumda. Demir-
celik fiyatlar yatay seyirde. Kasim ayinin ilk 10 giini iginde kilit navlun endekslerinden Baltic Dry, yaklagik
yariya distl. Buna ragmen arz zincirlerindeki bozulmanin yarattigi iretim aksamalari ve maliyet artiglarinin
etkisini 2022 ilk yarisi boyunca hissettirmeye devam etmesi bekleniyor.

Hisse senetleri endeksleri, Kasim ayinin son haftasini sert dislslerle ve Ekim ortasindan itibaren
kaydedilen primlerin cogunu geri vermekle gecgirdi. Geleneksel Dow Jones Sanayi endeksi, bitin
kazancini geri verirken teknoloji sirketleri agirligindaki Nasdag 100 endeksi gorece giigli kaldi ve ayni
dénemdeki kazanclarinin yaklasik yarisini geri verdi. ABD tahvil piyasalarinda ise on yil vadeli kagitlarda
Ekim ayindaki ylizde 1,4’ten 1,7’ye dogru glglenen faiz artigi yerini Kasim ayi boyunca 1,4-1,7 arasi
salimmlara birakti.

Dolar endeksinin artan 2022 sikilagtirma beklentileriyle 94’ten 97’ye kadar giclenmesi etkili oldu. Endeks,
ayl 96 civarinda kapatti. Altin ise ons basina 1.775 dolardan 1.850 dolar lizerine dogru bir atak girisiminde
bulunsa da basarisizliga ugradi ve ayin son 10 giiniinde yeniden 1.775 seviyesine déndu.

Ulusal Geligmeler

Yurticinde diinya ¢apinda enflasyon yiikselisi ve yeni varyantla boyut degistiren pandemi giindemlerinden
farkh olarak en 6nemli gindem TCMB’nin haftalik gosterge faizi 6lgilen resmi enflasyonun altina
indirmesi kararlihgi ve bunun getirdigi doviz kuru dalgalanmalari oldu.

Ay basindaki Erdogan-Biden zirvesi sonrasi Tlrkiye-ABD iligkilerindeki gerginliklerin ¢oziilmesi slireciyle
ilgili iyimserlik hakim oldu. Bir baska iyimserlik kaynagi ihracat cekisli ekonomik biiytimeydi. Ugiincii
ceyrek icin agiklanan gayrisafi yurtici hasila, bir 6nceki ceyrege goére mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis olarak 2,7 artis kaydetti. Gegen yilki biiytime yiizde 6,3 idi. ikinci ceyrek blyiimesi ylizde 0,9’
dan 1,5’e revize edildi. Yillik bazdaki biyume 7,4 oldu. Hizmet ve sanayi sektorl buylimeye katki verirken
tarim, ingaat, finans ve sigorta sektorleri negatif etkiledi. Yillik ihracat artisinin Kasim’da ylzde 30’u
bulmasi, kur endigesini kismen de olsa hafifletti.

Avrupa Yatirim Bankasi, Turkiye igin 2021 bliyiime beklentisini ylizde 9’a ¢ikarirken 2022 igin ylzde 3,5
olarak tahmin etti.

18 Kasim’da Para Piyasasi Kurulu’ndan ¢ikan 100 baz puan gdsterge faiz indirim sonrasi Dolar/TL kuru 10,5
altindan 11,31 yakinina kadar sigradi. Kur hareketinde DXY yiikselisi ve PPK metninde Aralik’ta da indirim
yapilacagi sinyali de etkili oldu. Dolar/TL, 23 Kasim tarihinde de 11,35 civarindan 13,50 yakinina kadar
ikinci kez sert bir yukselis kaydetti.

BIST pay senedi piyasalarinda kur sicramasindan kazanch cikacagi dustntlen girketlerin fiyatlar dolar
bazinda diizeltmeye calisti. Bu saikle ayi 1.500’(in biraz lizerinde baglatan BIST 100 endeksi, ay sonunda
300 puan kadar surekli ylkseligle 1.800 seviyesinin tzerini gérd.
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Mali endekste ise esas gindem, ana sirket BBVA’nin Garanti Bankasi’ndaki payini artirmak tizere 12,20 TL
fiyattan gagriya ¢cikma hakkini kullanmaya karar vermesi oldu. 15 Kasim’da bu haber lzerine 100 puanlik
bir sicrama g&steren bankacilik endeksi, daha sonra kur artigina yanit veremedi ve TL bazinda yatay
dalgali seyretti.

Enflasyon goériniminin olumsuz seyretmesiyle tahvil piyasasinda 10 yillik gésterge kagit faizleri Kasim
ayl boyunca yiuzde 19,5 faiz seviyelerinden 21,5 civarina dogru ylkselis kaydetti. lki yillik gésterge kagit ise
seyrek iglemlerle Gi¢c tam puan kadar faiz yikselisi yasayarak yiizde 18’den 21 civarina geldi.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatinnm tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S. fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu digiintilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriigii yerine gegmez. Bu
gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021
Deniz Portféy Yénetimi A.S.

MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Kasim/2021 5
Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

%6
Fon BUYUkIU@U B Mevduat (TL)
11.454.028TL 1] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [l Katilma Hesabi (TL)
31.001 B Takasbank Para Piyasasi

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baglangic déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlen irildi?i, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢ Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyukiago

Fon Gider Gider Portféy Dagilimi

ve

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Bayuklaga

14.305.642TL

Katilimci Sayisi
47.454

B Ozel Sektor Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon Blydklaga

Ozel Sektér Kira Ser.

690.356TL [ Mevduat (TL)
MHM %1,09 %0,85 Takasbank Para i
Katilimel SGYISI B Takasbank Para Piyasasi
[] Ters-Repo
108

B Katilma Hesabi (TL)

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon i§Ietim Fon Biyuklagi

Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katiimci Sayisi

v e L e W Hisse Senedi

Fon BUYUkIUQU [] Devlet Tahvili

MHN %1.09 %0.85 1.210.035TL I Mevduat (TL)

i o Katilimci Sayisi W Ters-Repo
Takasbank Para Piyasasi
160 [ Diger
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

H Hisse Senedi

Fon Blyuklaga

[[] Mevduat (TL)
1.241.974TL [ Takasbank Para Piyasasi
MHO %1,09 %0,85 b745{2] W Devlet Tahvili
Katiimet SGYISI ~ Vadeli islemler Nakit
175 - Teminatlan
[ Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagihmi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
%4 W Hisse Senedi
Fon BUYUkIUQU [ Mevduat (TL)
1.815.865TL W Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85 %61 W Takasbank Para Piyasasi
Katilimci SGYISI Vadeli islemler Nakit
187 A - Teminatlari
[ Diger
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi
Fon Buytklug a
603.397TL J; W Hisse Senedi
MHU %1,09 %0,85 %50 ) '
Katilimci SGYISI \ \ Kamu Kira Ser. (TL)
60 .

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon i§Ietim Fon Buyaklagia
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Bayuklaga
459.565TL W Hisse Senedi
MHV %1,09 %0,85 )
Katilimci SGYISI Kamu Kira Ser. (TL)
67
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilik) (Yilhik)

W Devlet Tahvili

Fon Biydklaga

101.286.207TL

Katilimci Sayisi
76.731

Mevduat (TL)
[ Girigim Ser. YF
MHZ %1,09 %0,85

[l Hisse Senedi

[] Gayrimenkul YF

[ Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biylklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

B Kamu Kira Ser. (TL)

Fon Bayuklaga
72.428.068TL

[] Ozel Sektor Kira Ser.

[ Hisse Senedi

MHI %1,09 %0,85 -
Katiimci Sayisi W Girigim Ser. YF
[ Katilma Hesabi (TL)
50.129 Joer
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Etent:e Emeklilik Yatirim For]r::;jlw _K.urulu(;znda.q Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Itibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %99,57 %1,24 %17,38
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %84,51 %1,36 %17,56
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %79,90 %1,30 %17,05
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %65,05 %4,77 %20,21
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %64,66 %12,12 %34,31
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %63,44 %14,59 %45,51
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %80,01 %10,37 %25,88
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %90,83 %11,80 %31,88
Standart Fon 02.01.2018 %72,10 %2,37 %16,30
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %67,29 %4,14 %16,92

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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