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Piyasa Degerlendirmesi - Mayis 2021

Yilin besinci ayi, tim d(]nyada COVID-19 agilarinin yaygin bir sekilde uygulanmaya baslandigi,
asilama orani kritik seviyeyi gecince cogunluk varyantlara kar§| da 6nlem alinmis sayilacadi ve
muhtemelen yilsonuna kadar pandeminin sona erme siirecine girecedinin anlasildigi bir ay oldu.
Asi sonrasi hizmet sektoriiniin canlanmasi, blylik 6lgiide Nisan ayinda satin alinmisti.

Mayis ayinda vaka sayilarini azaltma amacgl kapanma esnasinda Tirkiye asilama hizinda
beklenen seviyeyi yakalayamadi. 2021 turizm sezonu beklentileri asagi ¢ekildi. Sanayi Gretimi
iyimserligi, ihracat temposu ve hizmet sektériinde yaz aylari canlanma beklentisi, karamsarligi
sinirlayinca yatay piyasa davranisi gozlendi.

Altin, ay bagindaki ons basgina 1.775 dolar seviyelerinden 1.900 yakinlarina geldi. Nisan ayinda
sert sekilde artan temel sanayi girdileri aliminyum, bakir ve demir ise Mayis ayinda yatay
seyretti. Yatay seyreden bir bagska énemli ekonomik belirleyen, 1,60 civarindan ayrilmayan 10
yilhk ABD tahvil getirileri oldu. Yilin ilk gceyreginde ylzde 0,9’dan 1,75’e sigrayan getiriler,
boylece iki aydir sakinlegmis durumda.

Ancak kaygi bitmedi; AB ve ABD’den hedeflenen ylizde 2 seviyesinin ¢ok lzerinde tiketici
enflasyonlari geldi. Biden hiikimetinin Hazine Bakani Janet Yellen ekonomi isinmaya devam
ederse sikilagtirma yapilabilecegini ifade edince enflasyonu kalici bir isinma isareti olarak
gormemekte israr eden FED yonetimiyle gelisti ve piyasalarda volatilite artti. Ayin ikinci yarisinda
Mayis ayi ABD vyillik tiiketici enflasyonu ylizde 3,6 beklenirken 4,2 geldi. Aylik artig miktari,
beklenenin doért katina ulagti. Cekirdek enflasyonsa ylizde 2,3 beklenirken 3 gelerek son 13 yilin
en ylksek seviyesini kaydetti.

Uluslararasi Geligmeler

FED, slrecin bagindan beri agilama sonrasi normalizasyonla birlikte ylikselmesi sirpriz olmayan
enflasyonun gegici olacagini ifade ediyordu. ABD borg stokunun yiksek olmasi, enflasyon
beklentileri nedeniyle faizlerin hizl artisinin tahvil stok degerini disurerek finansal sistemin
kalitesini bozacagi endisesi var. Hatta bu endisenin FED’i kalici enflasyonist riskleri azimsayarak
uzun vadeli faizler Gzerinde baski kurmaya ¢alistigi suglamalarina neden oluyor. Uzun vadeli
faizlerin ylzde 2’yi gectigi bir ortamda en blylUk sorun geligsen piyasalara nakit akimlarinin
kesilmesi olabilir.

Bu ortamda DXY endeksi, ilk geyrekteki gliciini koruyamadi ve Mayis ayinda da Nisan ayindaki
gibi agagdi yénlenince 90 alti gorildi ve yilbagi seviyeye geri dénmis olduk. Mayis ayina ABD
tahvil faizlerinin 1,62 seviyesine dogru gerilemesiyle bagladik. Ilk haftanin sonunda 1,50
gorildiakten sonra yon tekrar yukari dondiyse de ay boyunca 1,55-1,70 bandinda yani Mart
sonundaki 1,77 zirvesinden uzakta seyretti.

istihdam verisinde beklenenden kétii gelen sonuglar, dogrudan yardim paketinin vasifsiz isgiicii
arzini gegici aksatmasindan kaynaklandi. Nisan ayinda ¢ok sert yukari ataklar yapan bakir ve
aliminyum basta olmak Uizere, sanayi girdilerinde yatay bir diizeltme safhasina girilmis oldu.
Bakirda yilbagindan Mayis’in ilk haftasina kadar devam eden sert ylkseligin kiimlatif orani
ylzde 40’1 buldu, pandemi baglangicindan bu yana ise ylizde 100’0 gecti.
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ABD 6zel sektor istihdami, son yedi ayin en blylk yukseligini kaydetti. Yine ayin sonuna dogru
konut fiyatlarinin, 2005 sonundan bu yana gériilen en blylk artisi gésterdigi anlasildi. Bunun bir
sonucu olarak ay sonuna dogru yayinlanan para politikasi komitesi tutanaklarinda FED
uyelerinden bir kisminin yaz ortalarinda bir tahvil geri alim programi azaltimi (tapering) giindeme
gelebilecegini diiglindiigl ortaya cikti.

Bir bagka rahatsizlik kaynagi da kriptoparalarda ABD ve Cin’in mali dizenleme ve denetimleriyle
Tesla’nin bitcoin kullanmaktan vazgegmesi oldu. Bitcoin’in dolar degeri, Mayis ayi boyunca
yaklagik ylizde 40 oraninda dustu.

Hisse senedi piyasalarinda da yatay bir ay yasadik. S&P endeksi 7 Mayis’ta 4240’a yaklasarak
zirve yaptiktan sonra 4.100-4.200 bandinda yatay ve dalgal bir seyre girdi. Almanya, agl sonrasi
iyimserligine daha gec girdigi icin ekonomik giiven endekslerinin ¢ok kuvvetli gelmesi sonucu
Nisan ayindaki disik performansi kapatma adina hafif yukari trendde kaldi.

Avrupa’da asilamada hizlanma kaydedilmesiyle birlikte ABD’nin Nisan ayinda yasadigi gibi
hizmet sektdriinde agilma beklentisi, hem moralleri diizeltti hem de enflasyon beklentilerini
korukledi. Astra Zeneca ve Biontech asilarinin ikinci dozdan itibaren tim COVID-19
varyantlarina kargi yiiksek koruma sagladigi bulgusuna ulasan bir aragtirmanin yayinlanmasi,
2021 ikinci yan beklentilerinin daha da iyilesmesine vesile oldu.

Madenler icinde Mayis ayinda net yukari yonli seyir izleyen sadece altin oldu. Nisan ayinda
onsu 1.700 dolardan 1.800 dolara ylkselen altin, Mayis ayinda da 1.800 dolardan 1.900 dolara
ylkseldi. Ancak tedarik sikintisi ve Gretimin aksamasi hatta birgok otomotiv fabrikasinin haftalik
duruglara girmesi sorunu, ikinci ceyrekte de siirdi. Sorunun kismen son iki geyrekte de devam
etmesi ve maliyetler ile fiyatla Gzerinde olumsuz etkide bulunmasini bekleyen gli¢li argiimanlar
var. Ornegin otomotiv devi Stellantis, ¢ip krizinin yil sonuna dogru ¢oézilecegini ama ikinci
ceyrekte daha kot seyrettigini agiklad.

Brent petrol ise varil bagina 69 dolara yiikselerek bagladigi Mayis ayini, ayin ortasinda 65 dolara
cekilip tekrar ay sonunda 70 dolara yaklagarak tamamladi. Boylece Kasim-Mart arasi dort ayda
neredeyse iki katina cikan petrol icin Nisan ve Mayis, kéar realizasyonuyla gérece yatay aylar
olarak ge¢cmis oldu. Ama temel hikaye, basta Cin olmak lzere global diizeyde imalat sektoriiniin
beklenenden glicli bliyimesi ve hizmet/havacilik/turizm sektérlerinde ylkselen normalizasyon
umudu oldugu icin petrol glicini koruyor.

Ulusal Geligmeler ‘

Turizm gelirleri ilk ceyrekte ylizde 40 disti. Ikinci ceyrekte baz etkisiyle diisiis durabilecekse de
dcuncl geyrekle ilgili temel sorun, en cok turist gonderen Rusya ve Almanya’nin hentiz Tirkiye’
yi gtvenli Glkeler listesine almamalari ve Rusya’nin Haziran ayi sonlarina kadar koydugu ugus
yasagi.

Haziran ayinin ortalarindan itibaren tim turizm personelinin asilanmasinin tamamlanmasi
beklense de degerlendirmeler turist girigleri baglangicinin ay sonunu bulabilecegi yoninde.
Erken rezervasyonlarda bu yilki pazar yapisi blylk 6l¢cide belirlendigi icin sezonun tiimden
kaybi riski var.
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ilk ceyrek GSMH biiyiimesi yiizde 7 ile beklenen 5 yakinlari seviyenin oldukga tizerinde geldi.
Ayrica Mayis ayl boyunca, ihracatgi sanayi sirketlerinin ilk ceyrek bilangolar iyi geldi. Ancak
borsa fiyatlamalarinda Eregli, Ford Otosan, Petkim gibi blyik sirketlerin 2020 son iki ay ve 2021
ilk dort ay primlerinin yiksek olmasi, yabanci yatirimcinin yoklugu ve yiksek halka arz
temposunun yarattigi kisa vadeli nakit ¢ikiglarinin da etkisiyle yataylagmaya neden oldu.

Nisan enflasyonunda Uretici ve tiiketici fiyatlari arasinda agilma basladigi gézlendi. Tiketici
enflasyonu yillik bazda ylzde 17,1’e ulasirken Uretici fiyatlar ylizde 35,2 ylikselis kaydetti ve hem
kur baskisini, hem de global emtia yikselisi kaynakli girdi ve ara mal fiyatlari artiginin bilegimini
yansittl. TCMB anketine gore fiyatlama artis egilimleri son 13 yilin zirvesine ¢ikti. Piyasada erken
gevsetme kaygisi, fiyat hareketlerinde biraz daha belirleyici hale geldi.

BiST bankacilik endeksi, Mayis ayinda Kasim 2020’den bu yana gérilmedik dlcide iyi
performans yakaladi ve bankalar, diger hisselerdeki yatay ortalamalara gére ayi ylizde 5 civari
ortalama primle kapattilar. Ancak yabanci payinda belirgin bir ylikselis yaganmamasi, aksine
miktari azalarak da olsa cikiglarin sirmesi, banka hareketinin son 1,5 yillik kaybi telafi edecek
sekilde gucli olmasini engelliyor.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve DenizBank A.$. fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Givenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisi yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021 Deniz Portféy Yoénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyuaklaga

B Vadeli Mevduat

7.960.510TL [1 Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi W Takasbank
22520 B Kamu Kira Ser.

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baslangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm
Fonudur ve disik risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiylklagi

F Gid Gid
o I. ef . I. e.r . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) M

Fon Biyuklaga
12.947.703TL @ Ozel Sektor Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85
Katiimci Sayisi Katilim Hesabi

36.330
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu
Vadeli Mevduat

Fon Blydklaga

[] Ozel Sektér Kira Ser.

608.067TL
MHM %1,09 %0,85 [ Banka Bonosu
Katilimci Sayisi Takasbank
106 [ Ters-Repo
[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon Buyuklagu W Hisse Senedi
798.291TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 | Vadeli Mevduat
Katilimei Sayisi I Takasbank
156 Finansman Bonosu
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biydklaga

W Hisse Senedi

801.343TL [ Devlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 .
Katilimci Sayisi W Vadeli Mevduat
143 [ Takasbank

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Bayukluga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUklUgU | Hisse Senedi
1150073TL Vadeli Mevduat
MHR %1,09 %0,85 B
Katihmci Sayisi B Deviet Tahvili
154 B Finansman Bonosu
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Blyuaklaga

B Hisse Senedi

500.904TL [ Kamu Kira Ser.

MHU %1,09 %0,85 e
Katilimci SGYISI [ Ozel Sektdr Kira Ser.

68 B Katilm Hesabi

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU J Hisse Senedi
337.829TL Kamu Kira Ser.
MHV %1,09 %0,85 iy -
Katilimci SaYISI [ Ozel Sektor Kira Ser.
68 [ Katilim Hesabi
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhik)

Fon Biydklaga

W Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

88.159.566TL
MHZ %1,09 %0,85 [1] Fon Katilma Belgesi
Katilimci Sayisi  Hisse Senedi
72.734 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilhimi
(Yilhk) (Yilhk) Katihimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Bayuklaga
63.313.317TL

B Kamu Kira Ser.

Fon Katilma Belgesi

MHI 9%1,09 %0,85 [ Ozel Sektor Kira Ser.
Katilimci Sayisi g Katilim Hesabi
41.159 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %83,60 %1,36 %12,93
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %69,57 %1,39 %11,93
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %65,39 %1,32 %12,12
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %44,27 %0,90 %13,26
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %34,41 %1,45 %19,39
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %32,26 %1,91 %34,02
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %56,39 %-0,32 %21,37
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %66,57 %-0,28 %32,44
Standart Fon 02.01.2018 %55,57 %1,75 %9,32
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %53,35 %1,17 %12,08

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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