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Piyasa Degerlendirmesi - Subat 2021

2021 yilinin ikinci ayinda piyasalar farklilasan bir seyir izledi. ilk yarida Ocak ayindaki
iyimserlik genellikle devam ederken, ikinci yari daha kaygili gecti. Kayginin en énemli
sebebi, ABD’de beklenenden hizli geligen asilama sireci ve salgina karsi ek paketin
devreye girecegdi donemin ¢akigsmasiyla, ekonominin birden bire i1sinacagi telasiydi.

Bu konuda en 6nemli gosterge olarak bakilan ABD 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayini
ylzde 0,92 seviyesinde acgip 1,09 seviyesinde kapatmisti. Subat cok daha saticili gecti ve
oranlar 1,09°’dan ayin son giini kaydedilen 1,55 zirvesine kadar siddetli sekilde ylkseldi.
Boylece Covid-19 pandemisinden 6nceki Ocak 2020 seviyesine ulagilmis oldu. Ayin son
glininden itibaren piyasaya alici olarak giren - basta Avustralya ve Avrupa olmak Gzere -
merkez bankalari, on yillik getirinin ayi ylizde 1,40 civarinda kapatmasini saglad.

Hisse piyasalari da bu gelismeye bagli bir seyir izledi. Ornegin teknoloji hisselerinin
agirlikta oldugu NASDAQ, ayin ilk yarisinda 13 binden 14 bine dogru sekiz ylz puana
yakin prim yaparken, ayin ikinci yarisinda bu kazancin timani geri verdi. Geleneksel
sektorlerin agirlikta oldugu Dow Jones Sanayi endeksi ise ani isinma kaygilarini yansitan
bu dislisten cok daha az etkilendi.

Subat ayinin en 6nemli gelismelerinden bir bagkasi, yine ekonomilerde hizli agilma ve ani
isinma kaygisi beklentisiyle altin fiyatlarinda yasanan sert diisis oldu. Altin, ayin
baslarindaki 1850 dolar/ons yakinlarindan, ay sonunda 1720 dolar civarina kadar gevsedi.
Emtia fiyatlari Subat ayinin ikinci yarisinda sert yukari ataklar yapti. Cin ekonomisindeki
ylksek performans ve hizla agilan ticaret kanallari endistriyel talebi patlatinca, basta
ylzde 20 civarinda artan bakir fiyatlari ve diinya capinda limanlarda yasanan konteyner
sikintisi, aligsik olmadigimiz yeni bir sirecin en c¢arpici belirtileri haline geldi.

Geligsen piyasalar, Subat ayinda yeni ABD Biden hikiimetinden beklediklerin sinyalleri
alamadiklari icin gorece yatay veya hafif asagi seyrettiler. Diinya portféy akimlarinda, ek
onlem beklentileri ve piyasa faiz artigi nedeniyle gelisen Ulkelere dogru hareket agir
basti. Bu gercevede Borsa Istanbul da ayin ilk yarisindaki genel iyimserlik sirasinda yatay
performans gdsterirken, ayin ikinci yarisindaki asagi harekete fazlasiyla katildi ve nette
Subat ayini kétl gegirmis oldu.

Uluslararasi gell gmeler

Subat ayina D’de Demokrat Parti lideri Biden’in bagkanliginda yeni hikiimetin
toplamda 1,9 trilyon dolari bulan ek tesvik paketini yasalastirma galigmalari izlendi. Mart
ayinda kisi bagi 1400 dolarhk ¢eklerin dagitilacak olmasi, tiiketim sektorleri hisselerinde
ve kisa vadeli faizlerde hareketlilik yaratti.

Asilama hizinin yliksek olmasi ve glinlik yeni Covid-19 vaka sayisinin zirve seviyelere
oranla ylizde 25 civari dismesi, ek tesvik paketi iyimserligiyle birlesince borsalara alim
dalgasi olarak yansidi. Boylece S&P500 endeksi Ocak ayinin son giiniinde yasadigi 3700
civarindaki kar realizasyonu dibinden itibaren 250 puan prim yaparak 16 Subatta 3950
yeni zirvesini gordd.

Dolar, Subat’ta Avro’ya karsi 1,20 civarindan 1,22 civarina kadar hafifce deger yitirirken
DXY dolar endeksi de 91-90 araliginda sakin ve asagi yonli seyretti. Saydigimiz
beklentiler ve dinamikler 1siginda Subat ayinin net yiikseleni, ayin basindan sonuna varil
basi 10 dolar prim yaparak 65 dolardan kapatan Brent petrol oldu. Petrol piyasasindaki
ylkselisi destekleyen bir bagka unsur da ay ortasinda petrol retimini fel¢ edecek
sekilde ABD’nin Teksas eyaletini vuran soguk hava dalgasiydi.
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Ayin sonunda 10 yillik ABD tahvil faizlerindeki israrli ylkseligin gerginlestirdigi
piyasalarda FED Bagkani Powell devreye girdi. Agilama sonrasi agllmanm sadece gegici
bir enflasyonist etki yaratacagdini, bunun kendiliginden sénecegini, enflasyonu kalici
olarak 2 seviyesine ulastirmanin uzun bir zaman alacagini ve bu noktaya kadar glivercin
politikalardan geri basilmayacagini vurgulamak zorunda kaldi. Agiklama sonrasi Avrupa
ve Avustralya basta olmak lizere Diinya’nin 6nemli merkez bankalarinin ABD tahvil alim
mudahalelerinin de yardimiyla ABD tahvil piyasasi gerginligi sona erdi.

Gelisen piyasalarda lokomotifligi yine Cin Ustlendi. Ayin énemli bir kisminda yilbasi
tatilinde oldugu halde 18 Subat’ta tatil donlst Sanghay Bilesik Endeksi 3732 gordi ve
2015 yilindan bu yana en ylksek seviyeyi kaydetti. Yilbagi degeri 3473 idi. Hang Seng
endeksi de ayni tarihlerde yilbasindaki 27 bin seviyesinden 31 bin seviyelerine ulasti ve
ug¢ yilin rekorunu kirdi.

Ulusal Geligmeler

Belli bagl uluslararasi kuruluglar tarafindan Tirkiye’nin 2021 yili biyamesi igin yapilan ta
hminler genellikle ylizde 4-6 arasinda yodunlasiyor. Kasim sonunda TCMB’nin yeni bir
stki para politikasi baglatmasi ve enflasyonda Nisan 2021’den énce baglamasi
beklenmeyen disls baslamadikga bu politikayi stirdirecegini agiklamasi, yilin ilk ceyregi
icin beklenenin aksine yavaglama beklentisi dogurmadi. Bunun en 6nemli nedeni hizli
seyreden asilama takvimi ve ekonomide agilma kaynakli isinma dinamikleri.

Dolar/TL kurunda subat ayinin son haftasina kadar 7 TL’nin de altina sarkan bir gerileme
vardi. Tarkiye’'nin 5 yil vadeli CDS primleri de uzun siredir ilk kez 300 baz puan
seviyesinin altina diserek normalizasyon konusunda 6énemli bir gésterge olusturdu.
TL’nin deger artigi, ABD tahvillerindeki faiz yikselisi nedeniyle ayin son haftasinda
hemen timduyle geri verildi ve kur ayin bagindaki 7,30 seviyesi civarina geri ddonmius
oldu.

17 Subat tarihli Para Piyasasi Kurulu toplantisinda ayni Ocak toplantisinda oldugu gibi g
Osterge faiz sabit tutuldugu halde, s6zli yonlendirmede siki para politikasi mesajlari
verildi. Enflasyonda kalici agsagi yonelim gorilmedigi stirece gerekirse ek sikilastirma
onlemi alinacagi tekrar vurgulandi. Ayrica ylizde 5 enflasyon hedefi, karar metnine ilk
kez girmis oldu.

Bankacilik endeksi, 6zellikle yabanci yatirrmcinin ¢ikiginin devam etmesi nedeniyle Subat
ayinda da koti performans gosterdi ve BIST-100 endeksine goreli performans ylizde 5
kadar negatif sonuglandi.

Yine Subat ayina ABD derecelendirme sirketi Fitch, Tlrkiye gérinimi notr seviyeye
iyilestirdi ve 2021 biylime beklentisini de ylzde 5,7 olarak acikladi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisi yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021 Deniz Portfoy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

W Vadeli Mevduat

Fon Blydklaga

Kamu Kira Ser.

7.091.721TL
MHB %1,09 %0,85 [ Katilim Hesabi
Katilimci Sayisi g Takasbank
21.572 Devlet Tahvili

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baslangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm
Fonudur ve disik risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiyuklagi

F Gid Gid
o I. ef . I. e.r . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) M

Fon Biyuklaga
12.385.559TL B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85
Katiimci Sayisi Katilim Hesabi

36.165
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

e et g e B Ozel Sektér Kira Ser.
Fon Buyukligu

Finansman Bonosu

519.284TL [ Vadeli Mevduat
MHM %1,09 %0,85 Banka B
Katilimci Sayisi W Banka Bonasu
[ Takasbank
99

W Devlet Tahvili

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon Buyuklugu H Hisse Senedi
694.154TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 | Vadeli Mevduat
Katilimei Sayisi I Takasbank
144 Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyu klUQU W Hisse Senedi

Devlet Tahvili

683.546TL
MHO %1,09 %0,85 [ Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi § Ters-Repo
127 Takasbank

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon BUYUkIUQU H Hisse Senedi
921302-“_ Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85 )
Katilimei Sayisi W Vadeli Mevduat
133 B Takasbank
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biyuaklaga

W Hisse Senedi

417.972TL [ Kamu Kira Ser.

MHU %1,09 %0,85 e
Katilimci SGYISI [ Ozel Sektor Kira Ser.

58 H Katihm Hesabi

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU H Hisse Senedi
303.330TL Kamu Kira Ser.
MHV %1,09 %0,85 ) L
Katilimci SGYISI [1] Ozel Sektor Kira Ser.
58 B Katim Hesabi
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biydklaga
84.831.268TL

W Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

MHZ %1,09 %0,85 [1] Fon Katilma Belgesi
Katilimci Sayisi 8 Hisse Senedi
71.474 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Blyuklago

Fon Gider Gider "
. . . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime! Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
Fon Buyuklugu B Kamu Kira Ser.
Ozel Sektor Kira Ser.

MHI %1,09 %0,85 58.598.812TL 1 Fon Katilma Belgesi

Katimci Sayisi g Katilim Hesabi
39542 Hisse Senedi
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu(;zndafq Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
[tibaren Getiri

Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %76,36 %1,21 %11,21
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %62,74 %1,19 %10,06
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %58,76 %1,13 %10,87
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %45,62 %-0,01 %11,01
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %31,98 %-0,44 %16,54
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %30,40 %3,57 %31,58
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %54,44 %0,03 %28,72
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %63,26 %-1,00 %33,98
Standart Fon 02.01.2018 %52,68 %0,53 %11,66
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %47,29 %0,86 %11,15

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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A MetlLife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



