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Piyasa Degerlendirmesi - Ocak 2021

2021 yilinin ilk ayl, diinya gapinda temkinli iyimserligin iki ana eksen etrafinda devam ettigi bir ay oldu. ilk
eksende asgi Ureticilerinin hizla onay almalar sonrasinda Uretim ve dagitima baglanmasi vardi. Kuzey y
arikirede havalarin 1sinmaya baglamasiyla ve riskli niifus katmanlarinin agilanmasiyla birlikte 2021 yilinin
ikinci yarisi toparlanma ve normalizasyonda hizlanma beklentisine isaret etti. ikinci eksende ise géreve
yeni baglayan ABD hikimetinin hem finansal hem de mali politikada FED acgiklamalari ve birden gok
tesvik paketi hazirligiyla genislemeci davranacagini géstermesi yer ald.

ABD Demokrat Parti hitkiimetinin Georgia eyaleti se¢im tekrarini kazanmasiyla Senato’da da gogunluga
ulagmasi, programladiklarini daha kolay gerceklestirecegdi beklentilerine, yani yine hisse senetlerine yaradi.
Boylece derin bir kar realizasyonundan korkulan New York borsasinda beklenenin aksine, ay boyunca 100
puan kadar daha ylikselis kaydedildi. Ayin son giinlerinde gergeklesen disis ise U¢ giin igcinde timiyle
geri alind.

ABD tahvil piyasasinda ay boyunca satis gézlendi ve risk istahinin artmasi, kisa vade genisleme
politikalarindaki uzun vadede enflasyon endisesi baskisiyla birlegsince 10 yil vadelilerde faizler ylzde 1
seviyesinden ylizde 1,15 civarina kadar tirmanig gosterdi.

Britanya ve Gliney Afrika’da COVID-19 virlsinin daha hizli varyantlarinin tespit edilmesi, endiseleri
artirmakla birlikte, mevcut trende kalici bir etkide bulunmadi. Aragtirmalar kesin sonuglanmamig olmasina
ragmen ¢ogu asginin yeni varyantlara karsi da onleyici oldugu beklentisi hakim.

Diger yandan 6zellikle Avrupa’da, yasl nifusun kisa dénemde karsi kargiya kaldigi hizh COVID-19 varyanti
tehdidi, agilama ¢alismalarindaki lojistik gligliklerden kaynaklanan gecikmelerle de birlesince, ilk ceyrekte
hizmet sektori agirlikh olarak yeniden daralma beklentileri 6ne ¢ikti. Bu nedenle ¢cogu Avrupa borsasi,
Atlantik’in 6te yakasindaki tempoyu yakalayamayarak yatay ve kar realizasyonu egilimli bir seyir izlediler.

Uluslararasi geligmeler

Demokrat Parti adayi Biden’in baskanlik secimini kazanmasiyla birlikte yeni hikiimetin COVID-19
salginiyla miicadelede daha aktif ve dogrudan mali destekleri daha fazla kullanir hale gelecegdi beklentisi,
Aralik ayina oldugu gibi Ocak ayina da damgasini vurdu. Basta umulan 2.000 dolardan daha az olsa da 1.
400 dolar tutarindaki geklerin her ABD vatandasina dagitilacak olmasi tiketim sektérlerinde beklenti
yaratirken uzun vadeli gérinimde de iyilesme saglandi. 20 Ocak’ta goéreve baslayan Biden’in ekonomik
destek paketi hacmi 1,9 trilyon dolara ulasti. Bunun 400 milyar dolari salginla miicadele ve asiya, 350
milyar dolari yerel yénetim aciklarina ayrilacak. 30 yillik vadede tahvillerin getirisi Kasim, Aralik ve Ocak
aylarinda strekli ylkselerek ylzde 1,5 civarindan ylizde 2 civarina ylkselmis oldu.

FED, politikasini tekrar sikilagtirmaya baglamadan 6nce enflasyonun bir siire ylizde iki seviyesi Gizerine
ctkmasina izin verecegini agiklamigti. Bagskan Powell, “riskler devam ediyor, sirekli iyilesme
garantilenmeden politika degistirmeyiz” vurgusuyla konumunu pekistirdi. Yeni Hazine Bakani Janet Yellen
ise 1,9 trilyon dolarlik yeni tesvik paketinin 6tesine gecilmesi gerektigini, daha fazla tegvikin ekonomide
uzun dénemli hasar riskini azaltacagini agiklayarak bitiintyle piyasa dostu bir pozisyon aldi.

Gunlik yeni vaka sayisinin 300 bin seviyesini gegmesi, bu agiklamalarla birlikte ABD ekonomisinde yeni
kisitlama veya toparlanmada aksama beklentisi yaratmadi. imalat PMI rakamlarinda son alti yilin en yiiksek
seviyesine ulasildi. Agiklanan GSYH verilerine gore ise ABD ekonomisi son ¢eyrekte yilliklandirilmig yiizde
4 oraninda biytidu. Uglincii geyrek yilliklandiriimig biytime yiizde 33,4 idi.

Avrupa ise yeni hizli viris varyantinin getirdigi vaka ve 6lim artigina ve buna karsi alinan ek kisitlama
onlemlerine daha karamsar bakiyor. Bu nedenle hem tahvil hem hisse piyasalari yatay seyretti. Reel
ekonomide de hizmet sektéri PMI rakamlari, yeniden daralma bélgesine girdi. Almanya, 2020 yilini ylizde
5 daralmayla kapatti.
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Altin ve petroldeki seyir ise 2021 yilinda farklilasma egilimine girdi. Aralik ayinda ons basina 1.750 dolar
yakinlarindan 1.950 dolara kadar prim yapan altin, yeni yilda gliciini koruyamadi ve dolardaki degerlenme
egilimine paralel olarak 1.900 dolari kirarak 1.850 altinda yataylasti. Petrol ise altinin aksine Kasim ve Aralik
ayindaki sakin yukari seyrini stirdirerek aybagindaki varil bagi 51-52 dolar (Brent) seviyelerinden 55-56
dolar seviyelerine ulasti.

Uluslararasi tagimacilik fiyatlari artmaya devam etti. Cin-ABD arasi konteyner tagimaciligi tarafindan
tetiklenen darbogazda Sanghay-Los Angeles hattinda fiyatlar gecen yila oranla ikiye katladi. Cin’in hizl
toparlanmasinin yarattigi glicli sanayi girdisi talebi, diinya demir-gelik fiyatlarini da etkiledi ve demirin
onderliginde endustriyel metallerde maliyetleri yukari iten bir ylkselis yasandi. Cin’de son sekiz aydir
artan sanayi sirketi kéarlari, Aralik ayinda da gegen yilin ayni dénemine gore ylizde 20,1 artti.

Ulusal Geligmeler

Piyasalarin uluslararasi iyimser trendlere uyum sagladigi Ocak ayinda disaridan bagimsiz en énemli
giindem, TCMB’nin siki para politikasi ve yilin ilk yarisindaki enflasyon beklentisiydi. Ozellikle yilin ilk tg¢
ayinda enflasyonist baskinin siirecek olmasinin yarattigi kaygi,, TCMB’den gelen etkili s6zll
yonlendirmeyle telafi edildi ve kur baskisi yagsanmadi. Ay ortasinda 7,50 seviyesinin lzerini son kez goren
ABD Dolari/TL kuru, ay1 yillik ortalamasi olan 7,30 seviyesine dogru diiserek kapatt.

21 Ocak tarihli Para Piyasasi Kurulu toplantisinda gdsterge faiz sabit tutuldugu halde, s6zlG
yonlendirmedeki siki para politikasi mesajlari ve yaz aylarinda enflasyon baskisinin kalici olarak sona
ermesi beklentisiyle 10 yil vadeli tahvil faizleri ay boyunca 50 baz puan kadar diserek ylizde 13’iin altina
gelirken, kisa vadeli 6zel sektér bonolari ve mevduat faizleri de gerilemeye bagladi.

Ocak ayinin ilk yarisinda, Kasim ve Aralik trendini siirdirerek yiikselmeye devam eden BIST-100 endeksi,
ay ortasindan itibaren yatay ve hisse bazl seyre girdi. 27 Ocak’taki bir glinlik sert kar realizasyonu, takip
eden bir hafta icinde tumuyle telafi edildi ve Subat ayina yatay seyir devrettik. Bu esnada en fazla dikkati
ceken unsur, hisse senetlerinde yabanci payinin israrla digmeye devam etmesi, dolayisiyla 2021 yilinin
ikinci yari beklentilerinin bankalar nezdinde satin alinmamasiydi. Boylece bankacilik endeksiyle sanayi
endeksi arasindaki makas da agilmaya devam etti. Makasin ayin baslarindaki en yiksek seviyesiyle ay
sonundaki en diglik seviyesi arasinda ylUzde 10 civari bir kayip, banka hisselerindeki ucuz fiyatlamanin bir
ifadesi oldu.

Pay piyasasinda bir bagka dikkati ceken unsur da beklentileri canl kalan sanayi hisselerden her giin az
sayidaki bir kisminin kaydettigi yiiksek marjli primlerle genel kar realizasyonunu maskelemesiydi. BIST-100
yillik ortalamasinin 1.250 civarinda olmasi, hala sert kar realizasyonu riskini ytksek tutarken yabanci
yatirimci girisi baglamasi durumunda 6zellikle mali endekste bu riske uygun bir getiri potansiyelinin de
kolayca dogabilecegini distiniyoruz.

Dolarizasyonun yeni yilda kurumsal mevduat hesaplari 6zelinde durmus olmasi olumlu bir isaret olarak
kaydedilirken, reel ekonomide de yuksek toparlanma temposu devam etti. Turkiye otomotiv pazari ylizde
61 blylrken hafif ticari arac pazarinda artis ylizde 77,2’ye ulasti. Yine de Aralik rakamlari 10 yillik
ortalamanin altinda kald.

Ocak ayinin bir bagka énemli geligmesi, TCMB’nin yarattigi olumlu ortamla birlikte Hazine tahvil
ihalelerine gok ylksek, yer yer iki kata yakin talep gelmesiydi.

Fon yéneticilerinin kigisel gériigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz B ank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Glvenilir oldugu disgdntlen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2021
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
ba§lang|%<d6neminde katihmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢c Fonu olup
dusik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

%6
Fon Blydklaga -

7.099.947TL
Katilimci Sayisi
21.990

B Vadeli Mevduat

Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85

[ Takasbank

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresi dahil
baslangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm
Fonudur ve disik risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Bayuklaga
12.021.834TL
Katihmci Sayisi
38.167

B Ozel Sektor Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85

Katilim Hesabi
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

B Ozel Sektor Kira Ser.

Fon Blyuaklaga

Vadeli Mevduat

515.548TL
MHM %1,09 %0,85 [ Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi V' g Deviet Tahvil
%24
103 P Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Bayiklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU B Hisse Senedi
657.292TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 )
Katilimci Sayisi W Vadeli Mevduat
146 [l Takasbank
MetLife Hayata birlikte yén verelim

Emeklilik ve Hayat



Ocak/2021
Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon
Kodu

Fon Buyu klUQU M Hisse Senedi

Devlet Tahvili

617.621TL
MHO %1,09 %0,85 [ Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi i Takasbank
123 Ters-Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup yliksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
%5
Fon BUYUkIUQU H Hisse Senedi
844.160TL Vadeli Mevduat
MHR %1,09 %0,85
Katilimei Sayisi W Takasbank
128 M Devlet Tahvili
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

398.677TL [ Kamu Kira Ser.

MHU %1,09 %0,85 e
Katilimci Say|3| [ Ozel Sektor Kira Ser.

57 B Katilim Hesabi

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katihimci Sayisi
Fon BUYUkIUQU J Hisse Senedi
286.638TL Kamu Kira Ser.
MHV %1,09 %0,85 ) -
Katilimcli SaYISI [ Ozel Sektor Kira Ser.
54 [ Katilim Hesabi
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yilhk) (Yillik)

Fon Buyuaklaga
84.101.684TL
Katilmci Sayisi
71.01

MHZ %1,09 %0,85

B Devlet Tahvili
Vadeli Mevduat

[] Fon Katilma Belgesi

J Hisse Senedi

1 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Bayuklagi
ve
Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

Fon Blyuklagu
57.964.125TL
Katilimci Sayisi
39.129

MHI %1,09 %0,85

B Kamu Kira Ser.

Fon Katilma Belgesi
[ Katihm Hesabi
B Ozel Sektér Kira Ser.

Hisse Senedi

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

. o F
Eient:e Emeklilik Yatirim For]r:::ixlug _K.urulu:EndaTrT Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Itibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 01.01.2017 %74,26 %1,20 %10,50
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %60,83 %1,21 %9,44
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %56,98 %1,03 %9,64
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %45,64 %2,02 %6,84
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %32,57 %2,71 %38,60
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %25,91 %3,30 %18,53
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %54,40 %2,63 %21,13
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %64,92 %4,01 %25,51
Standart Fon 02.01.2018 %51,88 %1,00 %9,93
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %46,03 %1,03 %10,24

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Son 1 Ay
04.01.2021 - 01.02.2021

Son 1Yl
03.02.2020 - 01.02.2021
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Karsilastirmali Alternatif Yatirim Araclari
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A MetlLife

Emeklilik ve Hayat

MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.:0854006902900025

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 6/“/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") araciigiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin
degisen dunyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, galigsan yan haklari ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, dunyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.



