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Piyasa Degerlendirmesi - Aralik 2022

Neredeyse bastan sonra merkez bankalari sikilagtirma hikayeleriyle gegen 2022 yilinin son
ayinda, ana glindem maddesi yine FED’in inat¢i enflasyon karsisinda yeni yilin ilk ceyreginde
nasil bir davranig sergileyecegi oldu. Cin, ABD ve Avrupa ekonomileri resesyon sinyallerini
artirirken bunun birkag aylik teknik bir diizeltme mi, yoksa inat¢i bir ekonomik durgunluk isareti
mi oldugu konusundaki tartismalar hararet kazand..

Aralik ayinda hisse tarafinda diinya olgeginde beklenen sene sonu ylkseligleri gerceklesmedi.
S&P 500 endeksi iki basarisiz 4.100’G gegme denemesinden sonra Kasim ayi kazancglarinin
cogunu geri verecek sekilde 3800’e geri cekildi.

Yurt icindeyse baz etkisinin devreye girmekte olusuyla yeni dénem enflasyon beklentileri ve
regilasyonlar sayesinde tek basamakli getirilere yerlesen tahvil piyasasi glindemde kaldi. Hisse
senetleri, bu faktorlere ek olarak negatif faiz algisi ve segim dncesi beklentiler sayesinde yine
diinyadan ayristi ve yukari yon gosterdi. BIST 100 endeksi 5.000 seviyesi altinda bagladigi ayi 5.
500 lzerine ¢ikarak kapatti.

Ayin ilk yarisinda banka hisseleri, ikinci yarisinda ise holdingler, beyaz esya, GYO, telekom ve
otomotiv sektdrleri 6ne gikti.

BIST 100 endeksi 1.858 seviyesinde bagladigi yili 5.509 seviyesinde kapatti. Boylece Temmuz
ortasindan itibaren sureklilik kazanan hisse senetleri cogkusu dolar bazinda 2,1 katina karsilik
gelen yluzde 196’lik bir yillik primle sonuglanmig oldu.

Uluslararasi Geligmeler

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) 14 Aralik toplantisi sonrasi beklendigi gibi 50 baz puanlik
politika faizi sikilagtirmasi agiklandi. Agiklamada ABD merkez bankasi FED, Aralik ayinda
piyasalari rahatlatarak enflasyonu diisirmeye yetecek seviyelere yaklasildigi mesajini verdi.
Verilere bagimlik vurgusu Subat basindaki yilin ilk toplantisi icin de tekrarlandi ve “bir siire daha
artirmak gerekebilir” ifadesiyle yetinildi.

Buna ragmen yil sonuna dogru veri akisinda daha gilivercin bir durusu mimkin kilabilecek
yumusama gozlendi. Ulkede 6zel sektor istihdami ise Kasim ayinda 127 bin ile Ocak 2021°den bu
yana en dislk artigini kaydetti. 25 baz puanlk artirmlara gegilecegi beklentisi tahvil piyasasinda
daha fazla fiyatlanmaya bagladi.

Aralik ayi ortasinda tiiketici fiyatlari gekirdekte pes pese li¢linci ay yumusama sergiledi (yillik
%6). %7,3 olarak beklenen manset enflasyon %7,1 olarak gerceklesti. Indirim ve tatil 6ncesi
aligveris ayi olarak bilinen Kasim ayinda perakende satiglarin azalmig olmasi yiiksek enflasyonun
tiketicileri olumsuz etkiledigine isaret ediyor. Sanayi Uretimi de Kasim’da aylik ylizde 0,2 distu.
Diger yandan tarim digi istihdam artiginin 200 bine dogru ¢ekilmesi beklenirken 263 bin kisi
gelmesi, ISM hizmet sektéri PMI verisininse 53,3’e gerilemesi beklenirken 56,5’e yikselmesi
daha fazla sikilagtirma icin yer oldugunu gosterdigi icin tedirginlik yaratt.

FOMC toplantisinda FED bagkanlari, 6nimuizdeki tg yil igin faiz tahminlerini ylkseltti. Bu yilin
sonu i¢in ortalama faiz tahmini ylizde 4,4 olarak birakildi. Gelecek yilin sonu igin ortalama faiz
tahmini ylzde 4,6’dan ylizde 5,1’e, 2024 yili i¢in ylzde 3,9’dan ylzde 4,1’e ve 2025 yili igin
ylzde 2,9°dan ylzde 3,1’e c¢ikti.

Buna bagli olarak tahvil piyasasinda 10 yillik faizler Aralik ayinin ikinci yarisinda ilk yaridaki 3,50
civari seyre kiyasla yikselerek 3,85 civarina tirmandi. Buna karsilik 2 yillik tahvillerin 4,25-4,50
bandini korumaya devam etmesi, ters verim egrisinin yani resesyon fiyatlamasinin énemli
gostergesi olarak kabul ediliyor.
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15 Aralik tarihinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BOE) beklendigi
gibi 50’ser baz puan faiz ylkselttiler. ECB Bagkani Lagarde sonraki adimlarin daha yiiksek olmasi
gerektigini acikladi. Euro bolgesi 2022 biiyime tahmini ylzde 3,1’den 3,4’e yikseltilirken, 2023
tahmini ylizde 0,7’den 0,5’e dustrildi. En biylk yatinm bankasi Morgan Stanley, Euro Bélgesi
ve Ingiltere ekonomilerinin 2023 yilinda resesyona gireceklerini 6ngoérirken, kiresel ekonomik
blylmenin de yavaglayacagini tahmin etti.

Cin’de ise hiikiimet, tlkede siki COVID-19 kisitlamalarinin protesto edilmesi ardindan geri adim
atarak tedbirleri gevsetme karari aldi. Ancak bu kez de vaka sayisi patlamasi nedeniyle Gretim
aksamasi kaygisi sonucu Tesla bagta olmak lzere Cin’i Gretim Ussl olarak kullanan sirket
hisselerinde énemli diiglsler kaydedildi.

Ulkede konut fiyatlarinin hafifleyerek de olsa, altinci ayda da diistigi ortaya cikti. Ayrica imalat
sanayi PMI Ust lste dordiincl kez daralma bolgesinde kaldi. Cin Merkez Bankasi yavaslayan
ekonomiyi desteklemeye odaklanacagini agikladi. Diinya Bankasi, Cin igin 2023 biylime
beklentisini ylizde 4,5’tan 4,3’e indirdi. Bu yil icin beklentiyse 2,7.

Stagflasyon kaygilari altina yaradi ve Aralik ayinda altin, ons basina 1.750’den 1.850 dolara dogru
hareket ederek orta vadeli gérinimind giglendirdi. Gimis de ons basina 21,5 dolar civarindan
24 dolara dogru giiclendi. Petrol ise resesyon kaygilarini yansitarak Kasim ayindaki ortalama varil
basina 90 dolar fiyatlardan 76-86 dolar araligina dogru zayifladi.

Ulusal Geligmeler )

Yurt icinde Aralik ayinin en 6nemli gelismeleri, BIST hisse piyasasinda yukari hareketin devami
ve tahvil piyasasinda tek haneli faizlere ulasan rekor aliglar oldu. Regilasyonlara bagli olarak yil
sonu bilancolari icin 6nemli oranda alim yapmak durumunda kalan bankalar, uzun vadeli
go6sterge faizi ayin yliksegi olan yizde 11,20 civarindan 9,80 yakinina kadar bastirirken ayin
sonunda en disUk faizle yil kapanigi gerceklesti. Boylece yil sonu banka bilangolarina dnemli bir
menkul kiymet kari devredilmig oldu.

Iki yilhk gbstergede ise ay basindaki ylzde 10,80 civari verim, kisa vadelerde de alimin
gelmesiyle 21 Aralik tarihinde 8,23 olarak dip yapti ve ay sonunda yeniden ylizde 10’a dogru
diizeltme gerceklesti. Bu oynaklik nedeniyle sik sik sekil degistiren verim egrisine daha dinamik
uyum saglamayi basaran fonlar 6ne gegebildi.

Hisse senetleri ise Aralik ayinin ilk yarisinda bankacilikla, ikinci yarida ise holdingler, beyaz egya,
GYO, telekom ve otomotiv sektorleriyle diinya trendlerinin aksine yiikseligsine devam etti ve ay
boyu yilzde 10 civari ortalama prim yapti. Bankacilikta menkul kiymet karlari bir seferlik olarak
gorilse de segim donemi yaklastigi icin muhtemel bir kredi canlanmasi énden satin aliniyor. Ek
olarak bankalarin bu yilin kdrindan temetti dagitmak igin BDDK’ya bagvurduklari haberi de etkili
oldu.

Telekom sektoriinde enflasyonun gerisinde kalan kontratl faturalarin giincel fiyatlarla
yenilenmeye baslayacagi beklentisi, holdinglerde yil sonu kuvvetli temetti beklentileri, GYO ve
beyaz esgya sektoriinde ise tiketimi artiracak tesvik ve kredi beklentileri &nemli rol oynuyor.
Otomotiv ihracati Kasim ayinda yillik bazda ylzde 13,7 artisla 2,9 milyar dolar oldu. Kiresel
ekonomide yasanan yavaglama ve resesyon korkusuna ragmen otomotiv ihracati, lojistik
sorunlarin halledilmeye baslamasinin da yardimiyla artmaya devam ediyor. Otomotiv sektériinde
Kasim ayi Uretimi ise yillik ylzde 15,8 artti. B

Aralik baginda agiklanan TUIK enflasyon rakamlari baz etkisinin bagladigini gésterdi. Ugiinci
ceyrek GSYIH buyume verisi, ylizde 4’lik beklenti paralelinde 3,9 geldi. Konut satiglari Kasim
ayinda bir dnceki aya gore ylzde 14,8 artisla 177,8 bine ulasirken yillik bazda ylzde 34,1
gerilemis oldu. Toplam konut satiglari icinde ipotekli satiglarin payi ylizde 14,1 olarak gerceklesti.
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Aralik ayinda genis bir ntfus kesiminin bekledigi asgari ticret bir yil dncesine gore tam iki kat
olacak sekilde 8.500 TL olarak belirlendi. Emeklilikle ilgili beklenti, yas siniri olmayacak sekilde
kargilandi. 2,25 milyon kisinin emeklilik iglemlerini baglatmasi bekleniyor.

Beklentileri agan dnemli sektdrlerden biri de seyahat / ulagtirma oldu. Birlesmis Milletler Diinya
Turizm Orglti verilerine gore Turkiye 2019 yilinda en ¢ok ziyaretci alan ilk 10 tlke siralamasinda
6’nci siradayken, 2022’de 3’lUncl siraya ylkseldi. Tirkiye turizm gelirini de 2019’a gore ylizde 36
artirarak en iyi performansi gosterdi.

Altin ve gimuste bir miktar pozisyon artirmanin faydali olabilecegini disliniyoruz. Sert yikselis
sonrasi genel fiyat doygunlugu, hisse senetlerinde sektoérel risklere daha fazla dikkat edilmesi
geren bir doneme girdigimize isaret ediyor. 2023 ikinci yarisi beklentileri giigli olan sektor ve
hisselerde artik kar realizasyonlari esnasinda alim yapmak gerekir. Tahvil piyasasinda ise ilk
ceyrekte diizeltmelerin hakim olmasini bekliyoruz.

Fon yéneticilerinin kisisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S. fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Gidvenilir oldugu digtinilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler
yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel gériislerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisi yerine
ge¢mez. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. © 2022 Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhk)

%5
Fon Blyukliga

23.660.984TL
Katilimci Sayisi
37.370

B Mevduat (TL)
[] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[1] Katilma Hesabi (TL)

[ Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyuklagu
ve Portfoy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Biyuklagua
39.692.255TL

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 Ozel Sektér Kira Ser.
Katilimei Sayisi .
|| Diger
75.381
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon Biydklaga
1.002.934TL

Ozel Sektér Tahvili

[ Ters-Repo
MHM %1,09 %0,85 rop
Katilimci Sayisi n
[] Mevduat (TL)
13 [ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
ce e g e W Hisse Senedi
Fon BUYUkIUQU |1 Devlet Tahvili
3.472.613TL [ YF Katilma Payi
MHN %1,09 %0,85 Viop Teminat
Katilimci Sayisi n emina
TPP
254 W Diger
MetLife Hayata birlikte y&n verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

o e P s e B Mevduat (TL)
Fon Buyukligu

Devlet Tahvili

4.321.141TL [ Hisse Senedi
MHO | %1,09 %0,85 Vo e
Katilimci Sayisi n emina
o TPP
292

Ml Ters-Repo

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagihmi
(Yillik) (Yilhik) Katilimci Sayisi
Fon Biyuklaga
Hisse Senedi
9.760.171TL 3
MHR %1,09 %0,85 PP
Katilimci Sayisi
[ Ters-Repo
423
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

%1
W Hisse Senedi

Fon Blyuaklaga

2.236.417TL “ : 0 Kamu Kira Sertifikasi
MHU %1,09 %0,85 %31 (TL)

Katihmei Sayisi | 1 Katilma Hesabi (TL)
151 [ YF Katilma Pay!

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Buyuk|ugu [ Hisse Senedi
3448403TL Kamu Ki?rLS)ertifikaﬂ
MHV %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
191 | YF Katilma Pay
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

B Devlet Tahvili

Fon Blyuklaga
191.670.480TL

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [] Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
85.501 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biiyuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kamu Kira Sertifikasi

Fon Biyuklagu

(T

142.677.699TL 1 Hisse Senedi
MHI %1’09 %0’85 irisim Ser.
Katilimci Sayisi B Girisim Ser. YF
B Katilma Hesabi (TL)
71144

[ Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?I!:::; & i:li?):(fe:rGZ::i:i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %145,29 %1,66 %21,22
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %126,05 %2,09 %20,53
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %130,04 %7,49 %26,18
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %229,90 %10,75 %96,20
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %265,02 %8,37 %122,13
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %383,09 %13,54 %206,56
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %331,02 %8,56 %141,58
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %408,03 %8,95 %168,49
Standart Fon 02.01.2018 %233,76 %7,74 %87,26
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %202,60 %7,00 %78,11

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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