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Piyasa Degerlendirmesi - Haziran 2022

Haziran ayina yikselen enflasyon kargisinda ABD merkez bankasi FED’in tutum degistirmesi ve
resesyon riskini goze alarak daha hizli sikilagstirma karari vermesi damga vurdu. Bu pozisyon
degisikligi, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin ylzde 2,75 civarindan 3’e yiikselmesine, S&P 500 hisse
endeksinin de 4.200 civarindan 3.660’ya kadar diismesine neden oldu.

Ayin ikinci yarisinda ise S&P 500, 3.800-3.890 araligina dogru diizeltme yaparken 10 yillik tahvil
faizleri de ylizde 3’ln biraz altina gevsedi. Cin’in pandemi kisitlamalarini gevsetmesi ve OPEC’
ten gelen Uretim artigi kararlarinin yatirrm eksikligi nedeniyle karsilanamayacagi endiseleri, Brent
petroliin tekrar varil basi 120 dolar Gzerini denemesine neden olsa da sonrasinda resesyon
endigeleri yeniden 110 dolar civarina gevsemeyle sonuglandi. Rusya-Ukrayna savaginda sona
yaklagildigini gdsteren bir yumusama kaydedilemezken, hizmet sektériinde turizm kaynakh
beklenti artisi durumu dengeledi.

Uluslararasi Geligmeler

ABD’de 10 Haziran’da beklenenin izerinde gelen enflasyon rakamlari sonrasinda FED’in daha da
hizli sikilastirma ihtimali fiyatlandi. Tiketici enflasyonu ylizde 8,4 beklenirken yillik 8,6 ile 40 yilin
rekorunu tazeledi.

Bunun sonucunda 15 Haziran’da FOMC’den 75 baz puanlik artirim karari ¢ikti. FED politika faizi
ylzde 1,50-1,75 araligina getirildi. Piyasa Agustos, Eylil, Kasim ve Aralik igin sirasiyla 75, 50, 25
ve 25 (toplam 175) baz puanlik sikilagtirma fiyatladi.

FED yetkilileri, bu yil enflasyonu asagi cekmek igin faizlerin ylizde 3,5’e ylikseltiimesi gerektigini
belirterek, bu faiz artiglarinin gelecek yil veya 2024’te geri alinabilecegini sdyledi. Hazine bakani
Yellen ise enflasyonun siirekli bir problem olusturmayacagi yoniindeki gegen yilki yorumunun
yanhg oldugunu, durumu anlayamadigini itiraf etti. Yiizde 8 enflasyon seviyesinin kabul edilemez
oldugunu soyledi. Ozetle yil sonu 3,5, 2023 ortasi 4 civarinda bir faizin enflasyonu ancak kontrol
edebilecegi, 2023 ortasindan 6nce bir indirim déngisiiniin baglamasinin mimkin olmadigi ve
resesyon riskinin gbze alinmasi fiyatlaniyor.

Powell, Senato’ya hitabinda enflasyonun inat¢iliindan ve girdi fiyat artiginin 6tesine gegen kalici
ozelliklerinden bahsetti. Yaptiklari hizlanmanin etkilerini 6lcerek timiyle veri bagimh sekilde
hareket edeceklerini séyledi.

ABD’de, birinci geyrek yilliklandiriimig GSYH daralmasi ylizde 1,5’ten 1,6’ya asagi yonli revize
edildi. Rusya ve Ukrayna krizinin etkileri, stiregelen tedarik zinciri sikintilari, artan enflasyon ve
rekor dig ticaret aciginin birlesik etkisi yiziinden daralma 2020 yilindaki pandemi kaynakli
durgunluktan bu yana en derin noktada. lkinci geyrekte daralma siirerse resmi resesyon
gindeme gelecek ama simdilik bunun gecgici olacagi umudu agir basiyor. Deutsche Bank, Wells
Fargo ve Morgan Stanley gibi blylk finansal ekonomistleri, gelecek senaryolarinda resesyon
ihtimalini ylizde 50’nin Uzerine ¢ikardilar.

Gecelik-t¢ aylik faiz farkini yansitan gosterge, iki aylik zirveye ulasarak kredi riskinde artisi
yansittl. Haziran ayina iliskin ISM imalat sanayi PMI endeksi ise 56,1’den 53’e gerileyerek
beklentilerin Gizerinde digls sergileyerek imalat sektori faaliyetlerinde son iki yildaki en yavasg
biylmeye isaret etti. FED, ekonominin genisleme hizinin ylizde 1,7 trendinin altina distigin
hesapliyor. Yil sonu blyime tahminini de ylizde 2,8’den 1,7’ye indirdi.

Euro bolgesinde ise tiketici enflasyonu ylzde 8,1 ile Mayis ayinda rekor kirdi. Almanya
enflasyonu 7,9 ile son 48 yilin en yliksek seviyesinde gerceklesti. ECB Bagkani Lagarde, Temmuz
ayinda ceyrek ve Eylll ayinda gerekirse daha yliksek faiz artirrmi yapacaklarini agikladi. Ingiltere
Merkez Bankasi, art arda besinci kez faiz artirarak politika faizini son 13 yilin en yiksek
seviyesine cikardi.
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Diinya Bankasi, global biyime tahminini Ukrayna catigmasi temelli ylizde 3,2°den 2,9’a dusirda.
Bloomberg Emtia Spot endeksi, yilbagindan bu yana yilizde 36 artig kaydetti. Dogalgaz ve
bugday 6ncilik ediyor. Almanya, gelecek kisa yonelik dogalgaz depolama hamlesi baglatirken
Cin’in Rusya’dan petrol alimlari Mayis’ta ylizde 55 artarak rekora ulasti. Sivilagtirlmig dogalgaz
fiyatlarinda 20 Haziran haftasinda gozlenen ylizde 60’lik artig, Avrupa’nin enerji sorununu
deprestirdi.

OPEC toplantisinda daha 6nceki ginlik 430 bin varillik Gretim artisinin Gzerinde 648 bin varil
Uretim artisi karari cikmasi basta istenen etkiyi saglamadi, ¢linkl yeni kota taninan llkelerden
sadece Suudi Arabistan ve BAE hizli Gretim artirma kapasitesine sahip. Rusya petrol Uretim
azahsi 1 milyon varilken Cin talebi de pandemi kisitlamalari kaldiriimasi sonrasi yikseliste. Ayin
sonuna dogru yukselen resesyon endiseleri, petroldeki ylkseliste OPEC’in yapamadigini yapmis
oldu.

Altin ise FED’ten sikilagtirma beklentilerinin artmasiyla olumsuz etkiledi. Yine de korkulan ons
basina 1.600 dolar civarina dogru diisiis gerceklegsmedi ve 1.850’den basgladigi ay1 1.800’e yakin
tamamladi.

Ulusal Geligmeler

Yurt iginde en dnemli Haziran ayi gelismesi, BDDK’nin biylk sirketlere getirdigi déviz tutma
kisitlamasi oldu. Bagimsiz denetime sahip bliylik anonim sirketlerden kriterlere uyan yaklasik
370 tanesi doviz cinsinden likit varliklarini sinirlamazlarsa TL kredilere erigsimleri sinirlanabilecek.
Karar sonrasi 17,5’tan 16,1’e dogru sert disen dolar kuru, ayin sonunda bu araligin ortalarinda 16,7
civarinda dengelendi. Hazine ve Maliye Bakani, kararin gecici oldugunu acikladi.

TUIK’in acikladigi yillik TUFE Mayis ayinda ylzde 73,5’tan Haziran ayinda 78,6’ya ylkselirken
ayhk artis miktari da 2,98’den 4,95’e ¢ikti. Uretici fiyat endeksindeki ylkselisin de 138,3’e
ulagsmasi, enflasyon beklentilerinde iyilesmenin henliz baglamayacagina isaret ediyor.

23 Haziran’daki PPK toplantisi sonucunda politika faizi, Eylil-Aralik arasi 500 puanlik
gevsetmesinden sonra bu yil altinci kez art arda yiizde 14 seviyesinde sabit tutuldu. Diizeltilmis
verilere gére Nisan ayinda rekor seviyede gerceklegen ihracat sonrasi mayis ayinda 7,6 gerileme
yasandi. Ithalat ise aylik ylizde 4,6 artigla rekor seviyesini yeniledi. Boylelikle dis ticaret agigi
ylzde 98,5 artarak 6,11 milyar dolar oldu. Eneriji ithalatinda ylizde 135’lik artig, bu tabloda etkili
oldu. Eneriji faturasi, sirketlerin kar marjlar tizerindeki baskisini artiriyor.

Tiketici gliven endeksi ise enflasyonist gériinimiin etkisiyle aylk ylzde 6,2 oraninda disusle
63,4’e geriledi ve boylece tarihi dislik seviyesini yeniledi. Arindirilmig reel kesim giliven
endeksinde ise ylizde 2,2 diists goriilmekte ve gelinen nokta Temmuz 2020 sonrasi en dislk
seviye.

Borsa istanbul, Haziran boyunca sektérel farklilasmalar esliginde yatay hareket etti. BiST 100, ilk
haftaki ylkselis hari¢ 2.650’den 2.400’e dogru hafif asagi egilimliydi. Ozel markal Grinlerin
ylzde 70 artarak pazar payinin ylizde 40’a ylkselmesi perakende sektéri beklentilerini olumlu
yonde etkiledi. Otomotiv ve hafif ticari arag satiglari yilin ilk alti ayinda yillik bazda yizde 9,3
geriledi. Turizmde ise Rusya’dan talep patlamasi yagsanmasi sonucu tatil paketleri kisa donemde
tikendi, Temmuz ve Adustos igin ise doluluk maksimuma dogru ilerliyor.

Avrupa havaciliginda personel eksikligi nedeniyle bu yil iptal edilebilecek ugus sayisinin 10 bine
ulasabileceginden endise ediliyor. Bu, THY nin transfer ucuslarda pazar payini artiracagi
beklentilerine yol acti.
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Tahvil piyasasinda uzun vadeli gésterge kagitta oran ytzde 25 yakinlarindan dort giin iginde 20
altina duserek esine az rastlanir bir sert hareket yasandi. Bu durum, bankalara doéviz tevdiat
hesabi karsiliklari olarak 5 yildan uzun vadeli kagit tutma zorunlulugu getirilmesinden
kaynaklaniyor. Dizenlemeyle birlikte bankalar uzun vadeli kagitlarda fiyata bakmadan alim yapti.
GES icin talep toplama 15-22 Haziran arasinda gergeklesti. Kiiclik yatirimciya yonelik alternatif
bir yatinm araci, dévize yénelimi kismen de olsa frenlemis oldu.

OST’lerde cok yliksek faiz seviyeleriyle yapilan ihraclarda bile az talep goéruldi. Likidite sikisikhgi
ve nakitte kalma egilimi ay boyunca piyasaya damgasini vurdu. Bilesik bor¢lanma oranlari yizde
30’a yaklasti. Eurobond piyasasinda ise hafif bir diizeltme gbzlendi, ama bu beklenti iyilesmesine
degil, yerli yatirrmciya ylizde 10’un Gzerine ¢ikan verimin cazip gelmesine bagli. Tim piyasalarda
yaz aylarinda ylksek oynaklikli yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi
niteliginde degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S. fonlari yénetirken bu
stratejileri temel almak zorunda degildir. Glivenilir oldugu ddstnilen kaynaklardan derlenmigtir,
kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérislerini yansitir ve
ilgili girketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022 Deniz Portféy
Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU B Mevduat (TL)

17.906.045TL [ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
36.873 I Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyuklagu
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

%6
Fon Biyuklagu '

25.486.289TL
Katilimci Sayisi
63.494

B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85 [ Katilma Hesabi (TL)
Kamu Kira Sertifikasi
(TL)
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

Aesl (Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

B Finansman Bonosu

Fon Blyuaklaga

Mevduat (TL)
795.218TL [ Ozel Sektor Kira Ser.
MHM | %1,09 %0,85 o
Katilimci Sayisi W Ters-Repo
[ Ozel Sektér Tahvili
125

[l Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi

(Yilhk) (Yilhk) Katihimci Sayisi

isse Senedi

Fon BUYUkIUQu !;evletSTahvili

2.027.487TL LYF Katilma Pay!
MHN %1,09 %0,85 Viop Teminat
Katiimci Sayisi W VIOF Temina
TPP
229 M Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz

Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam  Fon Igletim
Gider Kesintisi Gider Kesintisi
Kodu

Fon Buayuklagu

ve

Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon Blyuklugu

W Hisse Senedi

1.851.047TL Mevduat (T1
M HO %1,09 %0,85 [ Ters-Repo
Katilimci Sayisi 2 Devlet Tahvil
235

Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Bayukliga
Fon . B . 2
Gider Kesintisi Gider Kesintisi

Kodu

ve
(Yillik) (Yillik)

Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

%3
Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi

3.167.660TL Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85
Katihmci Sayisi [ TPP
276 [ ViOP Teminat
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Blyuaklaga

W Hisse Senedi

868.823TL Kamu Kira Sertifikasi
MHU %1,09 %0,85 )
Katilmci Sayisi
[1] YF Katilma Pay!
73

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Buydklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYU kIUQU B Hisse Senedi
935.007TL Kamu Kir(?_f)ertifikaﬂ
MHV %1,09 %0,85
Katilimel SGYISI [ YF Katilma Pay!
82 I Katilma Hesabi (TL)
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Devlet Tahvili

Fon Blyuklaga

Hisse Senedi
128.857.999TL [ Girigim Ser. YF
MHZ %1,09 %0,85 et (1
Katilimci Sayisi B Mevduat (TL)
[ Gayrimenkul YF
76.917

W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Bayuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kamu Kira Sertifikasi

Fon Blyukliaga e

92.180.349TL

MHI %1,09 %0,85 ‘\' Hisse Senedi
Katilimcei Say|3| \ [ Girigim Ser. YF
54.718 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %119,25 %1,34 %17,81
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %102,78 %1,44 %17,97
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %96,38 %1,47 %17,41
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %99,85 %0,30 %38,64
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %97,09 %-1,07 %48,76
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %102,62 %-3,03 %57,92
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %134,18 %0,58 %54,10
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %153,29 %-0,39 %58,36
Standart Fon 02.01.2018 %123,71 %2,47 %40,81
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %110,99 %1,78 %37,48

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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