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Piyasa Degerlendirmesi - Kasim 2022

2022 yilinin Kasim ayi, FED sikilagtirma sirecinin etkili olmaya baglayacagdi ve 2023
ortasinda faizlerde tepe noktasinin geride birakilacagi fikrinin hakim olmaya basladigi,
bu sayede ABD piyasa faizlerinde gevsemelerin belirginlestigi bir ay oldu. Hisse senedi
piyasalari da Eylil ayindaki diistis ve Ekim ayindaki diizeltme ¢abalarindan sonra gi¢la
yukari tepki verdi. Bu kez Avrupa hisse piyasalari da sert yukari yanit vererek yilin ilk 10
ayinda yarattiklari yaklagik ylizde 25’lik kaybin cogunu telafi ettiler.

Ancak 10 yillik faizler ylzde 4,25 yakinlarindan 3,50 seviyesine dogru diserken 2 yillik
faizlerin 4,25 lzerinde tutunmasi, 2023 yili beklentilerinin resesyon yéniinde oldugu
kanisini giglendirdi. ABD ekonomi yénetiminden gelen mesajlar, resesyondan
kacinilabilecegi umudunu vermeye caligsiyor. Ama FED tarafindan yapilan tarihin en hizli
stkilagtirmalarindan birinin beklenenden gok inatgi ¢ikan enflasyonla miicadeleye 6ncelik
vereceginin kesinlik kazanmasi, resesyonun kaginilmazhgi fikrini baskin gikariyor.

Yurt icinde ise uzun vadeli faizlerin yeniden 12,5 seviyelerinden 11 altina ve ara vadelerde
kimi kagitlarda 10 seviyesi altina hizli digtsine tanik olduk. Bu esnada doéviz kuru Kur
Korumali Mevduat’a yonelim sayesinde sabit kalirken alternatif mecra bulamayan
tasarruflarin daha fazla hisse senedine yoneldigini ve ay boyunca BIST 100 endeksinin 4
bin yakinlarindan 5 bin seviyesine ylzde 25 civarinda yukseldigini gérdiik. Bu sayede
2018 yilindan 2022 bagina kadar doért yillik strekli diigtis trendinde USD bazinda tepeden
dibe yilzde 60 kayba ugradiktan sonra, 2022 yiikselisiyle bu kaybin kabaca dortte Gglni
telafi etmis olduk.

Uluslararasi Geligmeler

FED baskanlari, Kasim ayi baginda Federal Acik Piyasa Komitesi toplantisinda dérdinci
kez 75 baz puan faiz artirarak politika faizini 3,75-4 aragina cikarirken, yayinlanan
tutanaklara gore “bir noktada sona erecek” mesajinin yerini sikilagtirmada “son safha
bagladi” mesaji aldi. “Ara vermeyi distinmek i¢cin henlz erken” ve “nihai seviye
beklenenden daha yilksek olabilir” ifadesi beklentileri bozsa da gelen enflasyon 6nci
sinyalleri yavaglamanin basladigini goésterince, demecler ay sonuna dogru giderek daha
fazla “azalan adimlar” yéninde oldu.

Kasim ayinin ikinci haftasinda tarim digi istihdamdaki yatay seyir ve issizlikteki hafif artis,
yilbasi sonrasi sikilagtirma temposunun disik olacagr umudu yaratti. FOMC
tutanaklarinda ¢cogunluga ulasan sayidaki Gyenin faiz artirrm adimlarinin kigultilmesi
gerektigini dislindigi ortaya cikti.

Belki de daha onemli bir beklenti, enflasyonu ylzde iki uzun vade hedefine dogru
dustrmek icin 5,25 seviyesine ulasacak faizlerin yetecegi, ama bu seviyede yil sonuna
kadar tutulmasi gerekebilecegdi sinyaliydi. Bu sinyal hem resesyondan hem de daha
ylksek bir 2023 faiz zirvesinden korkan tahvil ve hisse piyasalari icin doping etkisi
yaratti.

ABD’de yillik tiiketici enflasyonu yarim puan gerileyerek 8,2’den 7,7’ye indi. ADP 6zel
sektor istihdam verisi, Gglincl ay Ust Uste artis gostererek 200 bine daha yakin
beklenirken 6zel sektériin Ekim ayinda 240 bin is yarattigini gosterdi.

Dinyanin gelisen piyasalar kisminda ise resesyon korkusu daha 6n plandaydi. IMF,
karamsar tabloyu, enflasyonun tetikledigdi siki para politikasina, Cin’deki zayif biyime
ivmesine ve Rusya’nin Ukrayna’yi isgalinin neden oldugu arz kesintileriyle gida
glvensizligine baglayarak 2023 igin kiiresel bliiyiime tahminini ylizde 2,9’dan 2,7’ye
distrdii.
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Enflasyonun gida disindaki dnemli bilegsenlerinden biri olan enerji konusunda ABD
Baskani, petrol Ureticilerine, kapasitelerini ylkseltmezlerse yaptirimlarla kargilagacaklar
uyarisi yapti. Brent petrol Suudi Arabistan’in Gretim artigi icin OPEC+ Ulkeleri arasinda
kulis yaptigi sdylentileriyle ay boyunca varil bagi 96 dolar Gizerindeki seviyeden en disik
81 dolar gordikten sonra ayi 87 dolar civarinda kapatti.

ABD teknoloji hisselerinde yine satis hakimdi. Bilangolar genellikle beklenenden koti
geldi. Meta gibi istisna iyi gelen sirketler ise yilsonu beklentilerini asagdi revize ettiler.
Amazon’un on bin kisiyi isten ¢cikarmaya hazirlandidi haberi gérinimi daha da
kotulestirdi.

Euro Bolgesi’nde ise enflasyon Ekim ayinda yillik yizde 10,7 seviyesine ulasarak
ylkseligini strdirdd. Yilin ikinci ¢geyregindeki ylizde 0,8 bliyimeden sonra tginci
ceyrek bliyimesi 0,2 oldu.

Cin’de alti ay sonra viris nedeniyle can kaybi yasandi. Cin’in pandemi énlemlerini
artirabilecegi endisesiyle Asya endeksleri asagi hareket etti. Pekin’in en kalabalik bolgesi
Guangzu’da bes glinlik karantina ilan edildi. Ayrica konut fiyatlarinin altinci ayda da
distigu ortaya ciktli. Imalat sanayi PMI verisi ise st Gste dordinci kez daralma
bolgesinde kaldi.

Bu gelismelere ek olarak en biyik kripto para borsasi Binance, iflasa yakin olan ikinci
blyutklikteki borsa FTX’i satin almaktan “likidite saglamakta yetersiz kalacagi”
gerekgesiyle vazgecince bu piyasada dnemli bir asagi hareket yasandi. Kripto para ve
tahvil faizi diigtgleri altina yaradi ve Eylil ile Ekim aylarinda 1.600 dolar/ons seviyesini
asagi kirmaya caligan altin, Kasim ayinda hizla toparlanarak ay1 1.800 dolar direncinde
kapatti. Altinin 1.750 lzerinde kaldigi sirece 1.900 ve 2.050 uzun vadeli direncglerini
zorlayabilecegini diiglinliyoruz.

Butln artiglara ragmen mevcut enflasyona oranla hala negatif faiz etkisinde bulunan
global para piyasalarinda merkez bankalari aktif sekilde para ¢ekiyor. FED’in ters repoyla
piyasadan topladigi para 2,4 trilyon dolar rekora vurdu. Diger yandan yiksek enflasyon,
destek ihtiyaci icinde olan kesimleri artirarak kamu maliyesine hasar vermeye devam
etmekte.

Ulusal Geligmeler

Yurt icinde Kasim ayinin en énemli gelismesi kuskusuz bin puanlik BiST 100 yiikselisiyle
kendini belli eden hisse senetleri hareketiydi. Ayin baginda ¢ogunluk BIST hissesinin
Uclincl ceyrek bilancolari geldi. BIST icin sadece Kasim ayinda 500 bine yakin yeni
hesap acildigi agiklanirken, bu esnada yabanci takas orani yiizde 30’un altina geriledi.
BIST 100 i¢in ay sonuna dogru ulasilan 270 dolar seviyesi, Temmuz ortasinda baslayan
rallinin tam ikiye katlama noktasi oldu.

Para Piyasasi Kurulu toplantisinda bir 1,5 puan daha indirim yapilarak indirim siirecine
ara verileceginin agiklanmasi, piyasalarda hakim olmus tek hane beklentisinin dogru
ctktigini gosterdi.

Bankacilik sisteminin ilk G¢ geyrekte kérini yillik bazda bege katladigi ortaya ¢ikti.
Bankalarin dénemsel 6zkaynak karlihdi ylizde 40 seviyesini asan rakamlar sergiledi.
Burada kugkusuz en dnemli payi bilangolarda taginan tahvillerin fiyatlarindaki sert yukar
hareket ve hizli diglirilen TCMB goésterge faizinden yapilan fonlama olusturuyor.
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Uglincl ¢eyrek GSYIH biylme verisi beklenti paralelinde ylzde 3,9 geldi. Ithalatin
harcamalar Gzerinden gelir hesaplarindaki artisi, bir dnceki geyrede gore iki katina ¢ikti.
Ihracat dortte bir oraninda yavagladi. Sabit sermaye harcamalari ise son dort ceyrektir ilk
kez negatif bolgeye gecti. Yine harcama cinsinden gelir hesaplarinda devletin tiketim
harcamalarinin bliylime hizi iki katina ¢iktigi gorildi. Dinyanin en biylk aragtirma ve
not kuruluglarindan Moody’s, Tirkiye’nin bu yila iligkin blylime tahminini ylizde 4,5’ten
5,3’e ylkseltti. Gelecek yil i¢in ylizde 2 tahminini korudu.

Diger yandan Avrupa’daki resesyon endisesi, en blylk ihracat pazari olusu nedeniyle
Turkiye imalat sanayiine de yansimaya basladi. ISO Imalat PMI, Ekim’de 46,4°e
gerileyerek pandemiden bu yana en diisiik seviyeye geldi. Endeks sekiz aydir, esik deger
olan 50’nin altinda kaliyor.

Konut fiyatlari ylkseligini strdirirken, satigs rakamlari dért aydir yillik bazda azalmaya
devam ediyor. Konut satiglari Ekim ayinda yillik ylizde 25 azalarak 102,6 bin oldu.
Toplam konut satiglari iginde kredili satiglarin payi ylizde 12,9’a geriledi.

BIST 100 ic¢in uzun vadeli seyirde ortalama ylizde 18 civarinda bir asagi dizeltmeyi
yiuksek ihtimal gérmekle birlikte, 2018 seviyesine tekrar ulagmak icin istegin
kaybolmayacagini dislinlyoruz. Bu potansiyel de simetrik bir bicimde Aralik bagi fiyat
seviyesinin ylizde 18 civari yukarisina isaret ediyor. Sonug olarak major bir dizeltme
hareketinin kisa vadeli alim firsati olabilecegini distiniyoruz. Ancak kur bazinda 2018
seviyelerine ulasilirsa, mevcut risk ve bilango karlilik diizeyiyle beklentilerimiz daha
yukari hedefleri desteklemiyor. Onun igin diizeltme goérilmeden yapilacak yeni alimlarin
risk/getiri dengesi elverigsiz gorindyor.

Pay piyasalarinda kuvvetli seyir devam etmekle birlikte Eylil ayinda banka hisselerinde
baslayan performans disikligi Kasim ayinda da devam etti. Regilasyonlarin agirliginin
hissedildigi mali sektdérde bu iskontonun iyi gelen bilangolara ragmen gelecek yilki
belirsizlik faktorleriyle birlikte devam etmesi beklenebilir.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirnm tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve DenizBank A.S fonlari yGnetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu diginilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisii yerine ge¢mez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU B Mevduat (TL)

Devlet Tahvili

23.362.135TL
MHB %1,09 %0,85 [ Diger
KatlllmCI SaYISI B Katilma Hesabi (TL)
38.257 VDMK

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biyiklagi
ve Portfoy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga

38.389.107TL

Katimci Sayisi
74.760

B Katilma Hesabi (TL)
Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85

[ Diger
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuaklaga

B Finansman Bonosu

922.277TL [1] Ozel Sektér Tahvili
MHM %1,09 %0,85
Katimci Sayisi B Mevduat (TL)
115 B Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Buyuklugu B Hisse Senedi
3.095.806TL YF Katilma Payi
MHN %1,09 %0,85 R 1 VIOP Teminat
Katilimci Sayisi [ Deviet Tahil
243 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Fon . B . e
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blyuklaga

W Hisse Senedi

3.783.018TL Mevduat (T1
MHO %1,09 %0,85 [] Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi g PP
280 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Blyukluga
Fon . S . 4
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katihimci Sayisi

%4
Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi
7.926.932TL
MHR %1,09 %0,85 ep
Katilimci Sayisi
[ Ters-Repo
374

MetlLife
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Fon . DR . ..
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

1.911.520TL Kamu Kira Sertifikasi
MHU %1,09 %0,85 o
Katilimci Sayisi
[ YF Katilma Payi
137

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga
Fon . DR . 2o s
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katihimci Sayisi

Fon Buyuklugu W Hisse Senedi

2.603.771TL Kamu Kira Sertifikas
MHV %1,09 %0,85 g
KatIIImCI SaYISI [ Katilma Hesabi (TL)
170

B YF Katilma Pay

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Blydklaga
186.322.069TL

W Devlet Tahvili

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi B Gayrimenkul YF
84.993 "1 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

Fon Biyukliagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kamu Kira Sertifikasi

Fon Biyuklaga

Ty

MHI %1.09 %0.85 132420346TL [] Hisse Senedi
v o KatIIImCI SGYISI [ Girigim Ser. YF
B Katilma Hesabi (TL)
68.567

[ Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %141,28 %1,87 %20,90
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %121,42 %1,58 %20,00
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %114,01 %1,70 %18,96
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %197,89 %14,49 %80,48
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %236,34 %20,17 %104,57
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %325,46 %26,81 %160,32
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %297,01 %16,82 %120,55
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %366,31 %21,17 %144,36
Standart Fon 02.01.2018 %209,77 %12,84 %79,99
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %182,81 %8,67 %69,05

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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