MetLife
Aylik Fon Biilteni
Mart 2022

. MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Mart/2022
Yakin Donem Beklentilerimiz - 1

Piyasa Degerlendirmesi - Mart 2022

Mart ayinda global piyasalara yine Rusya’nin Ukrayna operasyonu damgasini vurdu. Putin
yonetiminin midahalede israrci olmasi beklenenden daha sert yaptirimlarin daha kisa strelerde
devreye girmesine neden olunca, enerji ve emtia fiyatlari hizla yikselise gecti. Bugday fiyatlari 14
yilin zirvesine ulasirken Bloomberg spot emtia endeksi 2009 sonrasi en yiksek seviyeye ulasti.

Yeni enflasyon verileri israrla rekor ylkseklerde c¢iktikca, ABD Merkez Bankasi FED’den
beklenen sikilastirma hamlelerinin daha fazla olacagi fiyatlanmaya bagladi. Bir 6nceki ay 3-4 tane
ceyrek puanlik politika faizi artirrmi beklenirken Mart ayinda bu yil kalan her FOMC toplantisi
icin birer tane toplam 7 artirrm beklenmeye basgladi. Ayin sonuna dogru ise 2023 yilinin ilk
ceyreginde Uger tane artirim ile ilk iki artinmin 50’ser baz puan olmasi beklentileri devreye girdi.
Boylece 2023 ikinci ceyrege kadar ¢ tam puanlk politika faizi ylkselisi, gelisen ekonomileri
oldukga sarsabilecek bir seviye olarak fiyatlanmig bulunuyor.

Uluslararasi Geligmeler

Mart ayinda FED, 2018 sonundan beri ilk kez gercgeklestirdigi faiz artirirmiyla bir yil kadar
slirecegi tahmin edilen bir ylikselis dongisi baglatmis oldu. Yikseltim déngistnin hizi, gelecek
olan verileri bagimli olmakla birlikte daha hizli davranma ihtiyaci, Mayis ve Haziran ayindaki
FOMC toplantilarinda 50’ser baz puan artirnm yapma beklentisini ylikseltiyor.

Ukrayna isgali sonrasi sert yaptirimlarla kargilagan Rusya’nin ekonomisinin bu yil yizde 8’in
Uzerinde daralacagi tahmin ediliyor. Bununla birlikte Cin COVID-19 pandemisine Omicron
sonrasinda da sert karantina politikasiyla yanit vermeye devam etmekte. Yilin ilk iki ayinda
sanayi Uretiminin ylzde 7,5, perakende satiglarin da 6,7 artarak beklentinin iki katini buldu. Bu yil
ylizde 5,5 biyime hedefine bagl kalacagini ve bunun icin gerekirse daha fazla tesvik
saglayacagini agiklamasi, global ekonomiyi bir miktar dengeleyebilir. Ote yandan Standard &
Poors ekonomik aragtirmalar birimi, kiiresel ekonomik biyime tahminini ylizde 4,2’den 3,6’ya
disurda.

Tedarik aksamasi siregleri yumugsama egilimine girmekle birlikte, navlun fiyatlarinin ylksek seyri
ve Rusya ile Ukrayna’nin énemli maden ve tarim Grilnleri ihracatgilari olmalarindan kaynaklanan
yeni fiyat yukseligleri, global enflasyonist egilimi beslemeye devam ediyor. ABD tiketici
enflasyonu, Subat ayi igin ylizde 7,9 seviyesine ylkseldi.

FED Baskani Jerome Powell, demeclerinde igsgiicl piyasasindaki enflasyonist egilimlere de
dikkat ¢ekti. Veri akisinda isgliciine katilimda azalmanin igsizligin artmasinin énline gegtigi ve
saatlik Ucretleri ylkselttigi izleniyor. Haftalik igsizlik sigortasi bagvurulari Mart ayi igcinde yaklasik
187 bine kadar diiserek 1969 yilindan beri goériilen en disiik diizeye geriledi.

Subat ayinda ADP 6zel sektor ve tarim disi istihdami beklentilerin Gzerinde artarken, igsizlik orani
ise ylizde 4’ten 3,8’e gerilemis ve istihdam piyasasinin gi¢li seyrettigine isaret etmisti. ADP 6zel
sektor istihdami Mart ayinda da gligli seyretti ve 455 bin artis kaydetti. Bunun yaninda dayanikh
mal siparigleri, Subat’ta beklentilerin lizerinde aylik ylizde 2,2 disis gosterdi.

Powell, ayrica Rusya-Ukrayna savasinin etkileri konusunda piyasanin beklediginden daha
endiseli konustu. 2022 GSYIH blylume beklentisi ylizde 4’ten 2,8’e indirildi. Tarihte ender
rastlanan bir sekilde dolar endeksi, tahvil faizi, emtialar ve altin hep birlikte yikselis kaydettiler.
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Bu yilin ortalarinda fiyatlanabilecek bir bagka tartigma da ABD tahvil piyasasinin resesyon
isaretleri gosterip gostermedigiydi. lki yillik tahvil faizleri Eylil 2021°’den bu yana yedi aydir
diizenli ve hizh bir ylkseligle ylizde 0,25’ten 2,5’a ulasinca 10 yillik tahville esitlenmis oldu.

Farkin sifira dogru kapanmasi, FED’in ¢ok hizli sikilagtirarak piyasayi yil sonunda resesyona
slrukleyecegi beklentisi olarak okunmaya bagladi. FED bagkanlari ve ABD Hazine Bakani, sik sik
bu ihtimalin ¢ok duslk oldugu vurgusu yapiyorlar.

S&P500 hisse endeksi, Subat ayinda basladigi dislisi Mart ortasina kadar devam ettirdi ve
Ocak zirvesi 4.800°den ylizde 14 kadar uzaklagsarak 4.200 altina indi. Martin ikinci yarisi ise
Ukrayna sorunu ve artan FED sikilagtirma beklentilerine ragmen ¢ok kuvvetli bir yiikselise sahne
oldu ve 4.600’U gecti.

Euro Boélgesi’nde Ukrayna sorununu daha yakinda hisseden Frankfurt DAX endeksinin ilk hafta
cok sert dugugiine tanik olduk. Ayin kalaninda ise bu digus timuyle telafi edildi. Bélgede yillik
enflasyon enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle Subat igin ylizde 5,8’e ¢ikti. Bu sirada Ingiltere
Merkez Bankasi, Gglincl kez art arda faiz artirrmi gergeklestirdi. Almanya’da ise tiketici
enflasyonu ise yillik 7,6’ya ylikseldi, 2 yillik tahvil getirisi 2014’ten bu yana ilk kez pozitif bélgeye
ciktr.

Petrol, Subat ayini varil bagi 100 dolar sinirinda bitirdikten sonra Mart’in ilk haftasinda 130 dolari
gordl ancak Uretim artigi ve ek tedarik gérigsmelerinin baglamasiyla birlikte tekrar ayni hizla 100
dolara diisti ve ay sonuna kadar ylksek bir oynaklik géstererek 100-120 dolar arasinda
dalgalandi. Biden yonetimi, stratejik petrol rezervinden satig diisindigini agikladi. 180 milyon
varillik satig toplam rezervin ylizde 30’unu gegiyor ve ABD tarihinin en blylk rezerv satigi olmasi
bekleniyor. Rusya’nin rubleyle dogalgaz satis karari, dogalgaz fiyatlarini sigratti. Avrupa ABD ile
acil ihtiyacini kargilamak igin sivilastinimis dogalgaz sevkiyat gérigsmelerine basladi.

Dolar endeksi DXY, ayin ilk haftasinda 97’den 99’a ylkseldikten sonra ay boyunca 98-99
araliginda dalgalandi. Altin 8 Mart’ta sert bir ylkseligle 2070 gérdikten sonra 1950 altina cekildi
ve 1900-1950 araliginda yataylasti.

Ulusal Geligmeler

Rusya’ya yaptirimlar glindemi nedeniyle hizli yiikselen petrol, maden ve tahil fiyatlarindan en
cok etkilenen dlkelerden biri Tirkiye. Avrupa Kalkinma Bankasi, Turkiye icin 2023 bliyime
tahminini ylzde 3,5’tan 2’ye indirdi. Gerekge artan eneriji ve fiyatlariyla Ukrayna krizi nedeniyle
sarsilan turizm beklentilerinin ayni anda olumsuz etki gésterecek olmasi.

Diger yandan ayni yaptinmlar, Tirkiye’nin jeopolitik konumu nedeniyle yeni birtakim ticari
avantajlar elde etmesine de neden olabilir. Ozellikle Rusya para birimi ruble ile barter ilkelerine
dayali bir ticari iligkinin siirdirllebilir hale gelmesi durumunda Tirkiye avantaj saglayabilir.

Nisan ayi enflasyonunda inisin baglayacagi beklentisi, yonlendirilen fiyatlar ve gida fiyatlarindaki
seyir nedeniyle tahrip olmaya devam ediyor. Olumsuz senaryoda baz etkisinin Kasim ayindan
once devreye girmeyecegi, ylksek seyreden global fiyatlamalarin enflasyonu yil sonuna kadar
50 seviyesinin lzerinde tutmasi ihtimali var.

17 Mart tarihli Eurobond ihalesinde 5,5 yil vadede ylizde 8,60 faizle 2 milyar dolar kadar satig
gerceklesti. Talep 6,5 milyar dolar hacminde oldu. Daha 6nce gergeklestirilen 3 miyar dolar
civari satigl sukuk ile birlikte bu yilin bor¢lanma hedefinin yariya yakini gergeklestirilmis oldu.
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BiST pay piyasalari, bu olumsuz egilimlere ragmen negatif reel faiz ortaminda beklenti satin
almaya devam etti. Mart ayinda BIST 100 endeksi sirekli bir yikseligle 1.950 seviyesinden 2.250
yakinlarina kadar yikseldi. 2022 yilinin ilk Gg aylik seyrine bakildiginda, dolar bazinda
endekslerin yatay dalgalandigi dikkat ¢ekiyor. Mart ayinda BIST 100, bu dalgalanmanin alt
bandindan Ust bandina dogru hareket ederek iyi bir getiri sagladi.

Hareketlerde Ukrayna savasinda ateskes beklentileri, negatif faiz algisi, déviz kuru bazinda
ucuzluk algisi ve iyi gelen bilangolar etkili oldu. Yabanci yatirimcinin sinirli satig egilimini
sirdlrdigi gozlendi. Kur korumali mevduatta ylizde 17 faizle bankalara ucuz kaynak yaratilirken,
temditlerin de iyi seviyede gittigi gozleniyor. Bankacilikta hizmet gelirlerinde ylzde 56,
operasyonel giderlerde ise ylzde 51 artis kaydedilmesi ilk ¢ceyrek bilango beklentilerini
glglendiriyor. Bu ylzden Nisan ayinda bankacilik endeksinin BIST 100’e daha fazla destek
verecegdini tahmin ediyoruz.

Hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki ayrigma ayin son haftasina kadar siddetlenerek devam etti.
Ayrismanin en biyilk sebebi yiksek enflasyon beklentileriydi. 28 Mart tarihindeki geri alim
ihalesi ve sonrasinda Ukrayna sorunundaki yumusama yoniinde haber akigi, faizlerde ayin son
glinlerinde belirgin bir asagi harekete neden oldu.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirnm tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu diginilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gértslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisi yerine gegmez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon BUYUkIUgU W Mevduat (TL)

14.516.876TL

Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85 [P
Katilimci SaYISI B Katilma Hesabi (TL)
32.441 Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyuklagi

Fon Gider Gider .
. . . .. ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) y

Fon Blyuklaga
19.363.160TL B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI Katilma Hesabi (TL)

53.361
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blydklaga

M Finansman Bonosu

Ozel Sektér Kira Ser.

794.265TL
MHM %1,09 %0,85 [l Mevduat (TL)
Katilimci Sayisi § PP
129 Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Biyuklaga !3:::::::)
1.782.345TL L Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 1o
Katilimci Sayisi n
Ters-Repo
223 ~ H Diger
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Hisse Senedi

Fon Blydklaga

Mevduat (TL)
1.770.219TL [l Ters-Repo
MHO %1,09 %0,85 op
Katilimci Sayisi n
[ Devlet Tahvili
227 W Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam  Fon igletim Fon BiyUklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Biyuklaga
Hisse Senedi
2.356.299TL o
MHR %1,09 %0,85 ViOP Teminat
Katiimci Sayisi .
[ Finansman Bonosu
247
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Emeklilik ve Hayat



Mart/2022
Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyuklaga

W Hisse Senedi

726.305TL s
MHU %1,09 %0,85 ; Kamu Kira Ser. (TL)
Katiimei SaYISI [ Katilma Hesabi (TL)
59

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Buyukliga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Bayuklaga
Hisse Senedi
538.208TL "
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katiimei SaYISI [ Katilma Hesabi (TL)
68
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

B Devlet Tahvili

Fon Blydklaga

Girigim Ser. YF
112.393.677TL [l Mevduat (TL)
MHZ %1,09 %0,85 pest
Katilimci Sayisi W Hisse Senedi
[ Gayrimenkul YF
75.545

W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Biyukligi
ve Portféy Dagilimi

Katilimci Sayisi

W Kamu Kira Ser. (TL)

MHI

%1,09

%0,85

Fon Biyuklaga

80.050.665TL

Katilimci Sayisi
51.944

[ Hisse Senedi

[] Girigim Ser. YF

B Ozel Sektér Kira Ser.
[ Katilma Hesabi (TL)

[ Diger

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim



Mart/2022

MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %110,83 %1,34 %18,06
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %94,60 %1,33 %18,01
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %88,90 %1,28 %17,40
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %84,50 %6,78 %31,66
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %85,47 %9,33 %43,30
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %83,79 %14,84 %45,06
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %102,87 %10,42 %30,93
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %123,38 %14,16 %36,76
Standart Fon 02.01.2018 %97,74 %4,60 %31,66
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %85,02 %4,50 %23,54

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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