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Piyasa Degerlendirmesi - Mayis 2022

Mayis ayinin en 6nemli global finansal gelismesi, ABD Merkez Bankasi FED’in Haziran ve
Temmuz ayindaki Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantilarinda 50’ser baz puan olmak
Uzere politika faizini bir tam puan artirma kararliliginda oldugunun kesinlesmesi oldu.
Fiyatlamalar, yilin kalan dort toplantisinda toplam bir puan daha artirirm yapilmasi ihtimalini
gosteriyor, ancak FED yetkilileri, Eylll toplantisina kadar gececek l¢ ayda enflasyondaki
egilimleri gozleyeceklerini, simdiye kadar yapilmig faiz artisinin etkilerini dlgerek karari ondan
sonra vereceklerini ifade ediyorlar. Bagskan Powell, ylizde 2 enflasyon hedefi icin ylizde 3 politika
faizini nétr olarak niteliyor. Komitenin kimi Uyeleri de énimuzdeki iki toplantidaki bir tam puanhk
sikilastirmanin yeterli gelecegini disintyorlar.

Diger yandan enflasyonun kontrol edilememesi riski kadar, sikilagtirma sonrasi enflasyon
yeterince diismezken bile durgunlugun baglamasi, yani stagflasyon riskleri de var. Nitekim FED,
ABD’nin 12 ekonomik bdlgesinin Ug¢ tanesi igin resesyon sinyalleri alinmaya bagladigi kaygisini
paylasti bile. Ozetle alisik olmadigimiz tirden bir yaza giriyoruz. Rusya—Ukrayna gatismasinin
¢6zimlenmemis olmasinin Rusya’ya koyulan ambargolarin etkileri, enerji ve gida fiyati
ylkseligleri, Cin’de karantina uygulamalarinin siirmesiyle global bazda tedarik sikintilarinin
hafiflemekte gecikmesi bu tabloyu karmagiklastiriyor.

Uluslararasi Geligmeler .

FED 1 Haziran’dan itibaren bilango kiciltmeye baglyor. Ik (¢ ay 47,5 milyar dolarlik, sonrasinda
ayda 95 milyar dolar kiicliltme gercgeklestirilecek. Hizli bir gosterge faiz artirma sireciyle birlikte
ilerleyecek kiclltmenin ne derece resesyon etkisi yapacagi bilinmiyor. Ama hem ABD hikimet
destegini arkasinda bulan hem de 6lgim imkanlarina gok givendiklerini ifade eden FOMC
dyeleri, G¢c ay boyunca ilan ettikleri operasyonlari yaparken Eylll ayina gelindiginde nasil
midahale edebilecekleri konusundaki kapasitelerinin cok yliksek olacagini savunuyorlar.

Tahvil piyasalari bu gelismelere 3,20’ye vuran 10 yillik vadeli faizlerin 2,75’e gerilemesiyle kredi
acmig gibi gériinmekte. S&P 500 hisse piyasasi endeksi ise Mayis ayina sert diiglisle bagladiktan
sonra 20 Mayis’tan itibaren hizli toparladi ve kaybin ¢gogunu geri alarak Nisan kayiplarinin
seviyesine dogru bir V seklini tamamladi. Yine de bu seviye, yil bagindan yiizde 15 kadar asagida.
Nasdagq ise teknoloji hisseleri agirliginda ve Mayis sonu diizeltmesine ragmen zirveden ylizde 24
uzakta “ayi piyasasi” niteliginde seyrediyor. Veriler ise hizli sikilagtirmayi celecek seviyede degil.
Isglicl talebinde yliksek seyrin devami, enflasyon verisi Mart ayindaki 8,5 rakamindan sonra
Nisan icin 8,1’e inmesi beklenirken 8,3 gelmesi, ¢cekirdek enflasyon da 6,5’tan 6’ya gerilemesi
beklenirken 6,2 olmasi, ‘sikilagtirmaya devam’ sinyali verdi.

Diger yandan alisilmadik bir sekilde demeg veren FED eski bagkani Bernanke, FED’in simdiye
kadar yavas davranmasi nedeniyle ekonominin stagflasyon riskiyle karsi kargiya oldugunu
soyledi. Yani faiz artirrminin hem enflasyonu zor frenleyecegdi hem de ayni anda durgunluk
yaratacagini disiiniyor. Hazine Bakani Yellen ise kolektif hatadaki payini adeta kabullenerek,
enflasyonun sirekli bir problem olusturmayacagi yéniindeki gegen yilki yorumunun yanlig
oldugunu, durumu anlayamadigini agikladi.

Atlantik’in beri kiyisindaysa Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde, Temmuz baslarinda biyik
bir olasilikla varlik alimini sona erdireceklerini, birkag hafta sonra bir faiz artirrminin
gelebilecegini sdyledi. Ayin sonlarina dogru fiyatlamalarda Temmuz igin 50 baz puan artirim
beklentisi ylukseldi. Euro bolgesi tiketici enflasyonu ylzde 8,1 ile Mayis ayinda rekor kirdi.
Almanya enflasyonu 7,9 ile son 48 yilin en yliksek seviyesinde gergeklesti. Avrupa Komisyonu,
2022 enflasyon tahminini ylizde 3,5’tan 6,1’e ylkseltti.
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Bu arada Lagarde, liglincl ¢eyrek sonunda Euro bolgesinin negatif faiz ortamindan ¢ikmasini
beklediklerini agikladi. Gayrimenkul, kur ve degerli metal fiyatlamalari agisindan énemli etkilere
sahip olacak bu gelismeyi bir tarafa kaydetmekte fayda bulunuyor.

IMF Baskani Georgieva ise bliyime beklentilerini asagi revize edebileceklerini, ama kiresel
bazda resesyon beklemediklerini, bazi Glkelerin daha olumsuz etkilenebilecegdini ifade etti.
Moody’s de G20 ekonomileri 2022 toplam blylme tahminini ylzde 3,6’dan 3,1’e disurdu.
Geligmekte olan llkelerin ylzde 4,2 yerine 3,8 blylyeceklerini 6ngoérda.

Tam karantina politikasina devam etmesiyle diger gelismis llkelerden ayrigsan Cin hikimeti, 1
Haziran’dan itibaren kisitlamalarin sona erecegini agikladiktan sonra imalat ve tedarik aksakliklari
kaygilari hafifleme yoluna girdi. Blylk imalatgilar, yilin ikinci yarisinda tedarik sorunlarindaki
yumusamanin hissedilmeye baslayacagini, ama tam dizelmenin ancak 2023 sonuna kadar
gerceklesebilecegini dusliniyorlar. Diger yanda emlak sektoériindeki likidite sorunlari Cin
ekonomisinin basina bela olmaya devam ediyor.

Degerli madenler ve sanayi girdisi metallerde Mayis ayinda asagi veya yatay seyirler hakim oldu.
Celik fiyatlariysa Nisan’daki disls 6ncesi zirveye ulagma cabasinda yukari seyretti. Altin ons
basina 1.900 dolardan basladigi asagi seyri 1.800’den yukari tepkiyle 1.850’de yataylasarak
tamamladi.

Petroldeyse AB llkeleri, Rusya’dan petrol alimlarinin derhal ylizde 65 seviyesinde, yil sonuna
kadar ise ylzde 90 seviyesinde azaltilmasi konusunda uzlasinca, Brent fiyati varil bagina 105-110
dolar araligindan 120 dolara dogru hareketlendi.

Ulusal Geligmeler

Yurt icinde Mayis ayl boyunca piyasalara yiiksek enflasyon kaygilari ve NATO’nun geniglemesi
konusunda Tirkiye’nin koydugu kayitlar damgasini vurdu. Rusya—Ukrayna catigmasi sonrasi
Finlandiya ve Isve¢’in NATO’ya girme kararlarinin Tirkiye tarafindan énkosullarla kargilanmasi,
NATO ve ABD ile iligkilerin bozulacagdi kaygisina yol a¢sa da her iki taraf da bu ¢ekinceleri
anlayigla kargiladiklarini agikladi. Ayrica ABD Kongresi’nin Tirkiye’ye F-16 ucgaklari satigini
yaratt.

Diger yanda hizmet sektori pandemi sonrasi tam normalizasyon beklentileriyle havacilik basta
olmak Gzere iyimserlik dozunu artirmaya devam etti.

Yiksek seyreden risk primiyle dolar kuru ay boyunca 15 TL civarindan 16,5 TL civarina ylizde 10
kadar yukseldi. Diizenli fakat israrli ylkselis, pay ve tahvil piyasalarindaki ylkseligle paralel
seyrederek az gorilen bir geligki olusturdu. Diger yandan kur yikseliginin yaz aylarinda devam
etme ihtimali, kur korumali mevduat glvencesinin hazine Gzerindeki ylkinU artirma tehlikesi
icerdigi icin 6nemli bir mali risk olugturuyor.

Cekirdek enflasyondaki 6 puanlk ylkselis, gelecek ay zirveye ulagsa bile enflasyonun Kasim
ayina kadar zirveye yakin seyredecegi beklentilerini artirdi. Imalat sanayi Uretici fiyatlar yillikta
ylzde 112’ye ulasti.

Otomotivde Nisan satiglar ylzde 5,8, hafif ticari arag satiglariysa ylizde 10,4 azaldi. Ocak—Nisan
satiglari ylzde 18,2 azalmig oldu. Yurt ici beyaz esya satiglarinda da Nisan’da ylzde 20 disis
kaydedildi. Konut satiglarindaki aylk ytizde 0,8 gerilemeyle birlikte distntldiginde, i¢ talebe
iliskin kismi zayiflama sinyalleri netlesmis oldu.
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Not edilmesi gereken diger dnemli gelisme, Garanti Bankasi hissesinde BBVA’nin ¢agri fiyatini
ylkselttikten sonra verdigi ek siire boyunca yeni fiyattan ¢cagriya katilimin gok yiiksek olmasiydi.
Sirketin halka acgikhidi yizde 50 yakinindan yiizde 14 yakinina kadar geriledi. Boylece bankacilik
endeksinin BIST 100 igindeki agirligi gerilemis oldu. Argelik ise tamamlamakta oldugu
sermayenin ylzde 10’u kadarlik pay geri alim programina ilave ikinci bir ylizde 10’luk geri alim
yapmayi genel kurul onayina sunacagini agikladi.

BiST 100 endeksinin getirisinde ayin son alti giiniinde 2.375 civarindan 2.550 civarina kaydedilen
slirekli ylkselig etkili oldu. TCMB Piyasa katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentileri
11,48 puanlk sert artigla ortalama yizde 69,97’ye ylkseldi. 10 yillik gésterge faiz 12 Mayis’ta
gordugu ylizde 25,5 seviyelerinden ay sonuna kadar hizla 21 altina gerilerken Ozel sektér tahvil
verimleri nakit sikigikh@iyla birlikte ylizde 24’e kadar dayandi.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi
niteliginde degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz B ank A.S fonlari yénetirken bu
stratejileri temel almak zorunda degildir. Glivenilir oldugu ddstnilen kaynaklardan derlenmigtir,
kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérislerini yansitir ve
ilgili girketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022 Deniz Portféy
Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU B Mevduat (TL)

16.547.477TL [1 Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi 1 Katilma Hesabi (TL)
36.063 PP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyaklaga
ve Portféy Dagilhimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katiimei Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Bayuklaga
22.930.399TL

B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85 Katilma Hesabi (TL)
Katilimel SGYISI [ Kamu Kira Ser. (TL)
59.688
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuaklaga

B Finansman Bonosu

786.778TL Mevduat (TL)
MHM %1,09 %0,85 11 Ozel Sektér Kira Ser.
Katilmci Sayisi § PP
129 Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi

(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

%3 W Hisse Senedi

Fon BUYUkIUQu [ Devlet Tahvili

1.957.822TL [ YF Katilma Pay!
MHN %1,09 %0,85 Viop Temint
Katilimci Sayisi W VIOF Temina
TPP
230 — [ Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Fon . DR . e
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blyuklaga

W Hisse Senedi

1.785.102TL Mevduat (TH)
MHO %1,09 %0,85 mTPP
Katilimci Sayisi B Devlet Tahvil
230 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklagi
Fon . S . 2o s
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

W Hisse Senedi
3.037.284TL
MHR %1,09 %0,85 PP
Katilimci Sayisi
[ Ters-Repo
268

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Biyuaklaga

B Hisse Senedi

943.318TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ YF Katilma Pay:
72 H Katilma Hesabi (TL)

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon BUYU kIUgU B Hisse Senedi
767597TL Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85
Katimci Sayisi W YF Katilma Pay!
81 B Katilma Hesabi (TL)
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Devlet Tahvili

Fon Buyuaklaga

Girigim Ser. YF
125.288.036TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 vt (1L
Katilimci Sayisi W Mevduat (L)
[ Gayrimenkul YF
76.403

B Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Buyu kIuQu W Kamu Kira Ser. (TL)
91.078.781TL Hisse Sened!

MHI %1,09 %0’85 [ Girigim Ser. YF

Katilimci SGY|S| B Gayrimenkul YF
53.960 Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %116,36 %1,05 %17,84
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %99,89 %1,21 %17,88
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %94,03 %1,19 %17,32
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %99,25 %3,02 %38,11
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %99,22 %2,41 %48,22
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %108,95 %3,29 %57,99
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %132,82 %4,80 %48,87
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %154,28 %4,20 %52,66
Standart Fon 02.01.2018 %118,32 %5,58 %40,33
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %107,31 %5,85 %35,19

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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