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Piyasa Degerlendirmesi - Nisan 2022

Nisan ayinda diinya piyasalarina FED’den beklenen sikilagtirma hamlelerinin artigi damga vurdu.
Federal acik para komitesi FOMC’nin politika faizinde yil sonunda ylizde 2 seviyesine artiracagi
beklentisi, yerini 3-3,5 araligina kadar artirabilecegdi beklentisine birakti. 10 yillik ABD tahvil
faizleri ay boyunca 2,35 civarindan 3 civarina yikselirken, enflasyonun dislinilenden daha
blyik bir sorun oldugu yeni tiketici fiyat endeksi zirveleriyle teyit edildi.

Bu durumun dogrudan bir sonucu olarak dolar endeksi DXY, 98 yakinlarindan basladigi ayi 103
seviyesine dogru Kasim 2021’den beri gozlenen en sert yikselisle bitirdi. Haziran ve Eylul
aylarinda da yine benzer ralliler yapmis olan dolar, Haziran 2021 basindaki 90 seviyelerinden 11
ayda yuzde 14,5 kadar deger artigi kaydetmis oldu.

Pahali dolar ve yliksek ABD tahvil faizi, tim diinya igin hem sermaye akiglarini ABD lehine,
gelisen piyasalar aleyhine etkilerken hem de alternatif sermaye maliyetini ylkselterek sanayi ve
ticarette yatinm temposunu ve pay piyasalarinda degerlemeleri districi bir etkiye sahip oluyor.

Buna ters igleyen dinamik ise negatif reel mevduat faizleri. Politika faizlerinin hizla 7-8
seviyelerine ulasan gelismis Ulke tlketici enflasyonlarinin altinda kalmasi, faizli tasarruf
araglarindan kagigl ve portfoylerde gayrimenkul ve hisse senedi oranlarinin artigini getiriyor.
Boylelikle yaklagik bir yil 6nce gérdigu seviyelerde seyreden S&P 500 endeksi, tahvil
faizlerindeki sert artisa ragmen hala uzun disus beklentisine girmemis durumda. Borsa Istanbul
ise gecen yilin bin puan (ylzde 65) tizerinde, dolar bazinda ise sifir (kayipsiz ve kazangsiz)
noktasinda.

Uluslararasi Geligmeler

Mart ayinda FED, 2018 sonundan beri ilk kez gergeklestirdigi faiz artirrmiyla bir yil kadar
slirecegi tahmin edilen bir ylkselis donglsi baglatmig oldu. Nisan ayinda FOMC toplantisi
yoktu, ama Mayis ayinin hemen bagindaki toplantidan ¢ikabilecek olan beklentiler konusunda
piyasa ay boyunca giderek sahinlesti.

ABD’de Mart ayi cekirdek tiketici enflasyonunun 5,2’den 5,4’e yikseldigi aciklandi. Béylece
ylikselmeye devam eden yillik bazli TUFE’nin heniiz zirveden uzak oldugunun anlagiimasi,
FED’den sikilagtirma hamlelerini biyitmesi beklentisini artirdi.

6 Nisan’da agiklanan FOMC toplanti tutanaklari, Mayis basi 50 puanlik artirim ve ayda 95 milyar
dolarlk bilango kiigliltme operasyonu baglangi¢c temposunun konusuldugunu ve egilimin bu
yonde oldugunu gosterdi. Kimi FOMC Uyeleri, enflasyonun 6niline gegilebilmesi igin politika
faizinin ylzde 3,5’a ulagmasi gerektigini diglindiiklerini agikladi.

Yikseltim déngistnin hizi, gelecek verilere bagimli olmakla birlikte, Cin’de yeni dalga COVID-
19 karantinalarinin ve Rusya-Ukrayna ¢atigmasinin enerji fiyatlar ve tedarik zincirlerine olumsuz
etkisi durumu iyice karmasiklastiriyor. Clinki hem enflasyonist faktorler arasindaki gecici ve
politika faizine duyarsiz olanlar giicleniyor hem de global biyime tahminleri asagi ¢ekiliyor.
Devam eden igsizlik bagvurulari 1970 sonrasinin rekor diisiik seviyesinde, ilk ceyrek biylimesinin
de ylzde 1 beklenirken 1,4 eksi gelmesi, FED’in daha da hizli sikilagtiracagi kaygilarini simdilik
hafifletmis vaziyette.
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Cin’in yeni COVID-19 karantina dalgasiyla hizmet sektoriinde Mart ayinda son iki yilin en siddetli
daralmasini yagadigi ortaya ¢ikti. Bunun tzerine Nisan ayi boyunca sanayi Gretiminin énemli
merkezlerinden Sanghay bélgesi kapanmaya sahne oldu. Diger yandan Cin’in ilk ceyrek
biylmesi yluzde 4,2’lik beklentiyi asarak 4,8 olarak agiklandi. Cin Merkez Bankasi, para arzi ve
kredi buyumesi saglamaya calisiyor. Bu amacla reel ekonomiye ve kicik isletmelere parasal
destekler acikladi.

Dinya Bankasi Bagkani da Ukrayna savasiyla baglantili enerji ve gida fiyatlari rahatsizhgi
nedeniyle kiresel biyime tahminlerini yizde 4,1,’den 3,2’ye dustrduklerini agikladi. IMF’nin
Asya piyasalariyla ilgili stagflasyon uyarisina Fitch’in FED sikilagtirmasi ve Cin’de karantina
aksamalari nedeniyle kredi kalitesinde daha fazla bozulma bekledigi yorumu eklendi.

Brent petrol Nisan ayi boyunca bu faktérlere bagh sekilde 100-110 dolar araliginda dalgalandi.
Aralik, Ocak ve Subat aylarindaki 70 dolardan 110 dolara yikselisin yarattigi enflasyonist etkinin
blyuk ihtimalle yil boyu korunacagi anlagiliyor. Hatta kotimser senaryolarda AB’nin Rusya’dan
alimi durdurmasi miimkin olursa yeniden 120 dolarin gegilerek 150-180 araligina dogru yeni bir
hareket yasanma tehlikesi var.

Euro bolgesinde ise Nisan ayi 6nci tiketici enflasyonu, enerji fiyatlarindaki yikseligin etkisiyle
ylzde 7,5’a yikselerek son 25 yilin rekorunu kirdi. Piyasalar énimuizdeki 12 ay toplam 100
puanlik ECB sikilagtirmasi fiyatliyor. 14 Nisan’da ECB, faiz oranlarini sabit tutarken varlik
alimlarini 3. ¢ceyrekte bitirecedini ve bitis sonrasi faizlerin “zamanla” yikseltilecegini agikladi.
Biyime ise ilk ceyrekte ceyreklik binde 2, yillik ylizde 5 olarak gergeklesti.

Altin, Nisan ayina 2.000 dolar/ons seviyesine dogru gliclenerek basladiktan sonra hizla yiikselen
ABD tahvil faizleri etkisine girerek 1.850’ye dogru sert diizeltme gergeklestirdi. Béylece Subat
fiyatlamasina geri donmis oldu.

Ulusal Geligmeler

Nisan ayinda BIST 100 endeksi, ayni Mart ayinda oldugu gibi ve ayni oranda yukari hareket etti.
Ama 20 Nisan’dan itibaren asagi diizeltme basladi ve Nisan kazancinin yaklasik yarisi, ayin
sonuna kadar geri verilmis oldu. Boylece 1,5 aylik ylizde 35 kazancin yarattigi yaklagik 600
puanlik yikseligin 150 puani geri verilmis oldu.

FED’in giderek sahinlestigi bir kisa vadede, 100-150 puanlik daha kéar realizasyonunun devami
riskinden bahsedilebilir. Ama gelen bilancolar, hisse bazli hareketler ve iyi giden bankacilik
kazanclari sayesinde, ortalama 2.700 civarina kadar da yani yaklasik 300 puan yukari
potansiyele isaret edebiliyor.

S&P, Turkiye’nin bu yilki bliyime beklentisini ylzde 2,4, gelecek yilinkini ise 2,9 olarak tahmin
ederken, Ukrayna savasinin olumsuz etkilerini merkeze aldi. JP Morgan yil sonu bliyimenin
ylzde 3,2 seviyesinde olusacagi tahmininde bulundu. Diinya Bankasi ise 2022 blylime tahminini
ylUzde 2’den 1,4’e gekti. Bununla birlikte cografi konum avantajlari nedeniyle giderek daha biytk
bir tGretim GssU haline gelen sanayinin ve kur avantaji nedeniyle Rus turistlerin hizli ikame
edilmesi ihtimalinin pozitif belirsizlik yarattigini not etmek gerekiyor.

Eurobondlarda 2027 vade sonrasi getiriler ylizde 8 civarinda. 2027 dncesi 5-7,5 araliinda
seyretti. Fiyat seyrini belirleyen en 6nemli etmen, Ukrayna’daki ateskes beklentileri oldu. ABD ile
iligkilerdeki iyilesme beklentileriyle de Turkiye kagitlarinda alimlarin devamini bekliyoruz.
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Tahvil piyasasinda ay boyu alimlar hakim oldu ve uzun vadede ylizde 26 civarindan ylzde 21
yakinlarina dogru 500 baz puanlik bir ralli gergeklesti. Boylece sabit getirili enstrimanlarin
hisseler kadar iyimser oldugu ender aylardan birini geride birakmis olduk. Ayin sonunda TCMB
Enflasyon Raporu’nda enflasyon beklentisi 2022 yil sonu igin ylizde 23,2’ten 42,8’e, 2023 sonu
icin 8,I’den 8,3’e revize edildi.

Sektorel bazda dikkat ceken g gelismeyi de not edelim: Otomotivde Uretim ilk geyrekte ylzde
12,4, ihracat ise 14 oraninda azaldi. Beyaz esya sektdriinde Mart ayinda satiglar ylzde 2 artti.
Ihracat ylzde 6 artarken i¢ satiglar ylizde 9 dusti. Insaatta ise isgilik maliyeti yluzde 41,7,
malzeme maliyeti %122,7 artti. Toplam maliyet artisi yillik 98,4 oldu.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatinim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu digiintilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériigii yerine gegmez. Bu
gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilik) (Yilhk)

Fon Blyukliga

15.624.690TL

Katilimci Sayisi
33.925

W Mevduat (TL)
[ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[ Katilma Hesabi (TL)

mPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyuaklugia
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katiimei Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Bayuklaga
20.991.090TL

B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85 Katilma Hesabi (TL)
KatlllmCI SGYISI [ Kamu Kira Ser. (TL)
56.311
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

ve e e e B Finansman Bonosu
Fon Buyukligu

Ozel Sektér Kira Ser.

781.069TL [ Mevduat (TL)
MHM %1,09 %0,85 e
Katilimci Sayisi Il Ters-Repo
[ TPP
125 [ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
e e W Hisse Senedi
Fon BUYUkIUQU [ YF Katilma Pay!
1.884.235TL [ Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 Viop Teminat
Katilimci Sayisi WVIOF Temina
TPP
231 W Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Fon . B . ..
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

1.907.190TL Mevduat (T
MHO %1,09 %0,85 [ PP
Katilimci Sayisi I Devlet Tahvili
236 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklagi
Fon . B . 4o s
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon Biyuklaga

B Hisse Senedi
2.761.645TL
MHR %1,09 %0,85 PP
Katilimci Sayisi
[ Ters-Repo
267

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biyuaklaga

J Hisse Senedi

827.210TL
MH U %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi g ¥F Katima Py
67

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon Bayuklaga
Hisse Senedi
638.074TL mre
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi 8 VF Katima Pay:
74
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blyuklugu

118.585.470TL

Katilimci Sayisi
75.909

MHZ %1,09 %0,85

B Devlet Tahvili
Girigim Ser. YF

[ Hisse Senedi

B Mevduat (TL)

[ Gayrimenkul YF

B Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Bayuklagi
ve
Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

Fon Blyuklagu

85.433.987TL

Katilimci Sayisi
53.173

MHI %1,09 %0,85

B Kamu Kira Ser. (TL)
Hisse Senedi

[ Girigim Ser. YF

B Gayrimenkul YF
Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %114,11 %1,56 %18,20
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %97,50 %1,49 %18,09
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %91,74 %1,50 %17,47
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %93,40 %4,82 %35,27
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %94,52 %4,88 %46,82
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %102,29 %10,06 %55,87
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %122,17 %9,51 %41,61
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %144,02 %9,24 %46,08
Standart Fon 02.01.2018 %106,77 %4,57 %35,23
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %95,84 %5,85 %29,20

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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