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Piyasa Degerlendirmesi - Subat 2022

Subat ayina damgasini vuran en 6nemli olay Rusya-Ukrayna gerginliginin sicak ¢atisma
ve iggale donulserek Rusya’ya kargi ekonomik yaptirim dalgasini tetiklemesi ve tim
diinya ekonomisini etkileyecek bir siire¢ baglatmasi oldu.

Onemli bir diger gelisme, Omicron varyanti hakimiyetinde devam eden COVID-19
pandemisinde yavas yavas yeni ilaglarin da devreye girmesiyle 6lim oranlarinda
dislsln siirmesi sayesinde kisitlamalarin gevsetilmeye baglamasi ve Mart ayi sonrasi
hizmet sektorl beklentilerinin gliglenmesi oldu.

Parasal beklentiler ise ay boyunca degisken seyir izledi. llk haftalarda FED’in sikilagtirma
adimlarinin dozunun artmasi beklenirken, Rusya-Ukrayna kriziyle birlikte beklentiler
kismen tersine dondu. Fiyatlama egilimleri, en 6nemli gosterge olan ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin seyriyle kendini agiga vurdu. Ay basindaki ylzde 1,75 seviyesinden ay
ortasinda 2,06’ya kadar yikseldikten sonra ayin sonunda yeniden 1,80 altina sarkti.

Uluslararasi Geligmeler

Ocak ayinda Rusya’nin Ukrayna sinirlarina askeri yiginak yapmasiyla baglayan Ukrayna
gerilimi, Subat ayinin ilk yarisi boyunca da diizenli olarak tirmanmaya devam etti. ABD
Bagkani Biden 22 Subat’ta, Ukrayna’daki iki 6zerk cumhuriyetin bagimsizlik ilaninin
Rusya tarafindan taninmasini Ukrayna iggalinin baglangici olarak nitelendirdi. Ertesi glin
Rus askeri operasyonu bagladi.

Ayin sonunda basta ABD ve Birlesik Krallik olmak tzere birgok llkeden Rusya’ya agir
yaptirnm haberleri gelmeye bagladi. Ukrayna operasyonunun tahminlerin 6tesinde direnig
nedeniyle uzun sirecek olmasinin anlasilmasi, iki tarafin gériigsmelerinden hizli sonug
beklenmemesi gibi faktorler piyasalarda tekrar asagi egilimi artirdi. Onemli finans
kuruluglari, Rusya yaptirimlarinin hammadde ve emtia fiyatlarini artirici, ticari aktiviteyi
disilricu etkileri Gzerine tahminler yayinlamaya basladilar. Rusya’nin yatirim notlari
batik seviyesinin altina indirildi.

Pandemi cephesinde ise siyasetin tam aksine gevseme, yumusama ve iyimserlesme
devam etti. Ingiltere ve Norvecg tim COVID-19 kisitlamalarini kaldirma stirecine éncilik
etmesiyle kuzey yarikiirede yaza kadar turizm, seyahat ve eglence aktivitesinin pandemi
oncesi normallere daha hizli yaklasacagi beklentileri gliiclendi. Subat ortasina kadar
ylizde 10 kadar prim yapan ve Ukrayna gerginligini gérmezden gelen havacilik
endeksleri, ayin son iki haftasinda tim kazanclarini geri verdi.

Subat ayinin en beklenmedik ABD verilerinden biri ADP 6zel sektor istihdam verisiydi.
200 bin civarinda olan artig beklentilerine ragmen 300 bin civari disus gergeklesmesi,
buna ragmen issizlik verilerinde fazla oynama olmamasi, isgliciinden gekilmelerdeki artig
egilimine dikkat gekti. istihdamdaki bu disus, pandemlnln basindan beri en sert hareket
oldu. FED Bagkani Powell, bu dinamigi isglici piyasasinda Ucretleri yikselten ve
enflasyonist etkisi en az ara mali ve nakliyat maliyet artiglari kadar ylksek olan dnemli
faktorlerden biri olarak tanimliyor.
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FED’in Mart ayinda sikilastirmaya 50 baz puanla baglamasi yonundeki fikirler (FOMC
icinde azinlikta da kalsalar) daha gok seslendirilir oldu. 2022 yil boyunca beklenen
ceyrek puanlik faiz artirrmlarinin sayisi tahminleri de bes ile dokuz arasinda seyrederken
Rusya yaptirimlarinin glindeme gelmesi belirsizlik faktoriini artird.

ABD enflasyonunun yilizde 7,5 ile 40 yillik rekoru tazelerken Uretici fiyatlari da yillik
ylzde 9,7 ile beklentileri asti. Agiklanan FED tutanaklarinda birgcok lyenin enflasyon
duslsiu gecikirse parasal desteklerin daha hizli sonlandiriimasini tavsiye ettigi gorulda.
Omicron ile ilgili olaraksa hem ABD hem Avrupa’da ilk geyrek yavaglama etkisinin
belirgin ama gecici olacagi vurgusu yapiliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in ‘2022’de faiz artirimi yok’
cimlesinden vazgegcmesinden sonra ECB 2022 son ¢eyrekte faiz artirnmina baslayabilir
yorumlari yayginlagmisti. Rusya-Ukrayna krizi devreye girince bu fikrin fiyatlamasindan
vazgecildi. ECB, ilkesel olarak FED’den farkli olarak enflasyonun kendiliginden
gevseyerek ylzde 2 seviyesinin altina inecegini, 6zel olarak siki para politikasina ¢ok
sinirh ihtiyag duyuldugunu, stagflasyon riskinden kaginilmasi gerektigini distndyor.
Avro, dolara kargl Subat boyunca Ukrayna kaygilarinin da yardimiyla 1,15 civarindan 1,10
yakinlarina kadar deger kaybetti.

Subat ayina damgasini vuran fiyat hareketlerinden belki en énemlilerinden biri de ham
petrol fiyatlariydi. Aralik ayinda Omicron nedeniyle varil bagi 70 dolar civarinda dip
yapan Brent petrol, o tarihten beri Mart ayindan ilk glinlerinde 100 dolari hizla gegecek
ve 3 Mart’ta 118 dolari goérecek sekilde diizenli olarak ylkseldi. Bu esnada Subat
boyunca dolar endeksinin de 95 yakinindan 97 civarina ylkseldigini disindigimuzde,
global 6lgekte enerji maliyetlerinin blylk bir sorun haline geldigini gérmekteyiz.

Bunun (zerine Ukrayna ve Rusya’nin dnemli bir maden ve tarim Urinleri ihracatgisi
olmasi nedeniyle iggalin baglamasi ve sert yaptirimlarla birlikte emtia piyasalarindaki
yukari hareketler tetiklendi. Bugday kontratlarinda Subat ayi baglarindan Mart ayi
baglarina ytizde 50’yi bulan yikseligler yagsanirken aliminyumda yil bagindan beri siren
ylkselis de ylzde 50’yi buldu.

Altin da Temmuz ayindan beri slirdirdiiga 1.800 dolar/ons eksenindeki yatay ve agir
seyri sona erdirdi ve Subat ayinin bagindaki 1.800 dolardan 1.950 dolara kadar
ylUkselerek uzun vadeli direnglerini test etti. Ukrayna sorunun uzamasi halinde FED faiz
artirrmi beklentilerinde yumusama olursa, altinin 2.100 dolar civarina kadar yikselme
potansiyeli olabilecegini diisliniyoruz.

Ulusal Gelismeler

Tirkiye ekonomisi 2021 yilinin dérdiinci ¢geyreginde yluzde 9,1 biylda. Boylece yilin
tamaminda blyime orani ylizde 11 olarak gerceklesti. Kamu tiketimi bliylimeyi
yavaslatici, ihracat ve 6zel tiiketim ise hizlandirici bir rol oynadi.

Tuketici enflasyonunun ylzde 50, Uretici enflasyonunun 100 seviyesine dayanmasi ve
Nisan ayina kadar daha yukarida bir zirve yapilacagi beklentisi, sene sonu enflasyon
beklentilerini de tahrip ediyor. Bu da negatif reel faiz algisini artirici bir iglev goriyor.
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Ocak imalat PMI endeksi, 50 seviyesinin tUzerinde kalmakla birlikte son sekiz ayin en
diistigu cikti. Thracat artiginin avantajini siren kimya, plastik, giyim ve motorlu tagitlar
disindaki sektorler daralmaya isaret etti. Acilma beklentilerini satin almaya baslayan
turizm ve havacilik sektérleriyse Ukrayna giindemi nedeniyle bu hareketten vazgecti.
Demir-celik ve petrol sektérlerinde fiyat yikseligleri ve pazar dinamiklerinin seyri bu
sektor kagitlarinin genelde sanayi endeksini yenmesini sagladi. BiST 100 endeksi
genellikle 1.950-2.050 arasi yatay dalgali seyirde kaldi. Bankacilik endeksi ise son
haftaya kadar nétr goreli performansta seyrederken Ukrayna iggalinin baglamasiyla
yeniden negatif performansa gecti.

Tahvil piyasasinda Ocak sonunda yasanan faiz dislislinden sonra fiyatlar Subat’in son
haftasina kadar yatay seyretti. Son hafta iki yillik gosterge kagit ylizde 21 faizden 24
faize dogru satilarak ylizde 23 civarinda dengelendi. Uzun vade gosterge kagit ise ylizde
22 faizden 24,5 faize kadar satildi ve ay sonuna kadar o seviyede kaldi.

Kur korumali mevduat uygulamasinin baslangicindan itibaren ekonomik énlemler
aciklanmaya devam ediyor. Subat ayinda da temel gida maddelerinde katma deger
vergisi orani ylizde sekizden bire indirilirken yastik alti altinlarin kuyumcular araciligiyla
mali sisteme kazandirilmasi programi baslatildi. Ayrica 60 milyar TL hacmine ulasacak
olan yeni bir Kredi Garanti Fonu programi baglatildi.

Artan negatif reel faiz algisina ragmen konut ve otomobil satiglarinda gerileme
gozleniyor. En 6nemli gerekge, fiyatlarin maliyet kaynakli hizli ylikselmesi. Konut
satiglarinin Ocak ayinda bir 6nceki aya gore ylizde 61 geriledigi ortaya c¢ikti. Bu,
Mayistan bu yana en sert gerileme oldu. Satig rakaminin yillik bazda yiizde 25 artiga
denk gelmesi, ilkbaharda toparlanma umutlarini artirryor. Ayrica otomobil kredilerinde
taksit sayisinin 48 aya cikarilmasinin satiglara olumlu yonde yansimasi bekleniyor.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirnm tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu disiintilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gértslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisi yerine gegmez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon BUYU klU@U W Mevduat (TL)
13.430.917TL
Katilimci Sayisi

32.662

Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85 [ Katilma Hesabi (TL)

l Ters-Repo
TPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuklugu
17.451120TL B Ozel Sektor Kira Ser.
MHC %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI Katilma Hesabi (TL)
52.286
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

ve e e e B Finansman Bonosu
Fon Buyukligu

Ozel Sektér Kira Ser.

792.717TL [ Mevduat (TL)
MHM %1,09 %0,85 e
Katilimci Sayisi I Ters-Repo
[ TPP
131 [l Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Bayukliga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillhik) Katilimci Sayisi
Fon Buyuklaga !::::3:::’::)
1.662.858TL . Devlet Tahil
MHN %1,09 %0,85 .
Katiimci Sayisi W Ters-Repo
PP
219 [ Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Hisse Senedi

Fon Blyiklaga

Mevduat (TL)
1.634.038TL [ Ters-Repo
MHO %1,09 %0,85 rop
Katilimci Sayisi n
[ Devlet Tahvili
226 [ Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilhimi
(Yilhk) (Yilhk) Katihimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU B Hisse Senedi
2.006.843TL PP
MHR %1,09 %0,85 . )
Katimci Sayisi W VIOP Teminat
236 H Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biydklaga

J Hisse Senedi

624.496TL
MHU %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilime: SaYISl [ Katilma Hesab (TL)
55

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katihimci Sayisi
Fon Bayuklaga
W Hisse Senedi
465.123TL
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimer SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
62
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

B Devlet Tahvili

Fon Biyiaklaga

Mevduat (TL)
107.053.982TL 1 Girsim Ser. VF
MHZ 71,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi M Hisse Senedi
[ | Gayrimenkul YF
75.918

[l Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukiaga

Fon Gider Gider . .
. .. . e ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime! Savis|
(Yillik) (Yillik) y
%4 :
F Bivii kIu & W Kamu Kira Ser. (TL)
on buyu 9 [ Girigim Ser. YF
MHI o o 76.999.985TL [1] Hisse Senedi
%1,09 %0,85 Katilimei SGYISI @ Ozel Sektor Kira Ser.
[ Katilma Hesabi (TL)
52.211 u Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %108,04 %1,18 %17,96
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %92,04 %1,19 %18,00
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %86,52 %1,13 %17,49
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %72,80 %-1,86 %18,67
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %69,64 %-3,46 %28,53
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %60,05 %-5,53 %22,73
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %83,73 %-3,96 %18,96
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %95,67 %-4,80 %19,85
Standart Fon 02.01.2018 %89,04 %1,15 %23,81
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %77,04 %1,18 %20,20

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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