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Piyasa Degerlendirmesi - Temmuz 2022

Temmuz 2022’ye FED’in bir kez daha 75 puan faiz artirrmiyla birlikte DXY dolar endeksinin 109
seviyesine kadar ylkselmesi damga vurdu. Haziran ayinda dizginlenemeyen enflasyon nedeniyle
ylkselen sikilagtirma beklentileri ABD 10 yillik tahvil faizlerini yizde 3,5 seviyesine kadar
citkarmistl. Temmuz ayi, daha hizli sikilagtirmanin yil sonunda durgunluk yaratmasinin géze
alindiginin anlasildigi bir ay oldu ve 2023’e uzanan resesyon tedirginligiyle birlikte tahvil
faizlerinin 6nce Temmuz basina kadar 3’e, oradan da ayin sonuna kadar 2,5’a kadar distagu
gorilda.

Uluslararasi Geligmeler

Resesyon fiyatlamasi, lic ay aradan sonra Haziran ayinda varil bagina 120 dolarin Gizerinde ikinci
bir zirve yapan petrol fiyatinin kacinilmaz olarak gerilemesine yol acti. Haziran sonundaki 110
dolardan sonra iki haftalik sert dliglisin devami, ay ortasinda 95 dolarin gorilmesine neden oldu.
Brent petrol ayin devaminda 100 dolar ekseninde yataylasti.

Ukrayna sorununda en azindan tahil ihracati sorununu agma c¢abalarinin devam etmesi, petrol
fiyatlarindaki gevseme egilimiyle birlesince enflasyon karamsarliginda kismen de olsa hafifleme
goruldi.

FED yetkililerinden gelen “gerekirse daha fazla” seklindeki agiklamalar karamsarhgi artiran, “
daha fazla gerekmeyebilir, yil sonuna kadar politika faizinin 350 baz puana ulagmasi yeter”
actklamalari ise hafifleten yonde dalgalanmalara neden oldu. FED Baskani Jerome Powell, uzun
vadeli ylizde 2 enflasyon hedefinin gerektirdigi nétr faiz oraninin 3 oldugunu disunduklerini,
ama inatgl enflasyonla bas etmek igin bir sireligine bunun daha UGzerine g¢ikacaklarini ifade
etmeye devam etti.

Yillik tiketici enflasyonunun Haziran ayinda rekor ylizde 9,1 ¢ctkmasina ragmen piyasa
fiyatlamalari yil sonu 350, 2023 ortasina dogru da 400 baz puana ulagsacak politika faizinin,
sonrasinda asagi gelecegine isaret etmekte. 27 Temmuz’daki 75 baz puanlik ikinci artirim sonrasi
FED tutanaklarinda “enflasyonun ylizde 2 seviyesine gerilemesi, bliylime hizinin digsmesinden
daha 6nemli” ifadesi yer aldi.

ABD ikinci geyrek blyimesi de eksi ¢ikti. Arti 0,4 ¢ikacagi yonundeki beklentilere karsilik yizde
0,9’luk kiiglilme, teknik resesyona girildiginin habercisi oldu. Birinci geyrek yilliklandirimig GSYH
daralmasi ylizde 1,5’ten 1,6’ya asagi yonli revize edilmisti. ABD ISM imalat endeksi de 52,8
Temmuz sonucuyla Haziran 2020 sonrasi en disiik diizeye geldi.

Yil basindaki ve Mart sonundaki zirvelerinden Haziran ortasina kadar sert digen hisse
piyasasinda ay ortasina kadar yataylik, sonrasinda sert yikselis hakim oldu. Yikseligste en 6nemli
faktor, resesyonun teknik olarak devreye girse bile fiilen hissedilmeyecegi fikrinin satin alinmasi
ydi. 350’nin ige yarayacagi telkini, belirsizligin azalmasi olarak yorumlandi. Boylelikle S&P 500
endeksi Temmuz ortasindaki 3.750 civarindan ayin sonunda 4.100°lUn biraz tzerine kadar
yukselebildi.

Avrupa’da ise AMB, Temmuz toplantisinda 11 yil aradan sonra ilk kez 50 puan birden faiz artirimi
yaparak zayif para biriminin yeni bir enflasyon dalgasi yaratmasini engelleme kararlihigini beyan
etti. Eylul’deki adimin yeni verilerle sekillenecegi aciklandi. Karardan 6nce ay ortasinda
Avro/Dolar kuru 0,9950 ile 2002 yilinin sonundan bu yana en zayif noktaya gelmisti.

Altin ise daha 6nce ¢ok direndigi 1.800 dolar/ons destegini ayin ilk haftasinda kirarak 1.700
dolara gekildi. Ancak resesyonun teknik ve gegici olacag fikri, fiyatin yeniden 1.750 lzerine
dogru hareket etmesini sagladi.

Ulusal Geligmeler
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Enflasyon verilerinde yeni zirveler sirdigi igin fiyatlamalarda dnemli bir degisiklik yaganmadi.
Uzun vade goésterge faiz ay ortasinda ylzde 18,75’ten 17,5’a dogru gevsedi. Alim diger vadelere
de yayilirken, nakit sikigikhgi ay sonuna geldikge kismen gevsedi.

Bu durum 6zellikle 6zel sektor tahvilleri ihraglarinda talebin artmasina ve bilesik oranlarin otuzlu
rakamlardan yirmiye dogru gevsemesine neden oldu. Haziran ayinda bankalara getirilen yeni
karsilik dizenlemesiyle bankalarin bes yildan uzun vadeli kdgit tasima ihtiyaclari artirillmig, bu da
piyasaya sert faiz diigslsl olarak yansimisti. Bu trend Temmuz ayinin son haftasinda yerini
yataylagmaya birakti.

TUIK’in agikladigi yillik TUFE Haziran ayindaki ylizde 78,6’dan Temmuz ayinda 79,6’ya
ylkselirken aylk artis miktari 4,95’ten 2,37’ye yumusadi. Uretici fiyat endeksindeki ylkseligsin de
144,6’ya ulasmasi, enflasyon beklentilerinde iyilesmenin henliz baglamayacagina isaret ediyor.
TCMB 21 Temmuz’daki PPK toplantisinda bu yil yedinci kez politika faizini ylizde 14’te sabit
tuttu. Ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumu olarak tanimladigi fiyatlama davranigindaki
bozulmaya dair “gecici” ifadesini kaldiran TCMB, dezenflasyonist siirecin baglamasi igin
6ngordigi baz etkilerinin ortadan kalkmasi faktériini de metninden cikardi. Metne ihracat
pazarlarindaki resesyon ihtimali ifadesi eklendi. )

Uzun bayram tatillerinin kisalttigi Temmuz ayinda Borsa Istanbul 100 endeksi, ilk yariyi yatay
gecirdikten sonra ikinci yari diinya piyasalarina ayak uydurarak hizla 2.400 civarindan 2.650’ye
dogru yaklasik ylizde 10 prim yapti. Bankacilikta ylkselen karlilik, mali endeksin daha iyi
desteklemesini sagladi. Is Bankasi C hissesi, mali endeksi siriklemekte 6n ¢ikarken kamu
bankalari gérece kayiptaydi. Sanayi hisseleri tarafinda havacilik, savunma, telekominikasyon ve
demir-celik, kot goreli performans sergiledi. Otomotiv, enerji ve perakende 6ne ¢ikti. Negatif
faiz algisinin artarak stirdiigi ve emlak fiyatlarindaki hizli yiikseligin talebi korelttigi bir dénemde
hisse senetlerinde agirhgin biraz artirlabilecegini digliniyoruz.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirnm tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S. fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu disginilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisii yerine ge¢mez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blydklaga
19.053.910TL
Katilimci Sayisi
38.622

B Mevduat (TL)
[ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[ Katilma Hesabi (TL)

W Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Bayuklagi
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhik)

%3
Fon Blyuklagu

28.303.655TL
Katilimci Sayisi
70.625

B Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1’09 %0,85 [ Katilma Hesabi (TL)
Kamu Kira Sertifikasi
(TL)
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon BUYUkIUgU Mevduat (TL)
808.408TL 1] Ozel Sektér Kira Ser.
MHM %1,09 %0,85 ' PP
Katilimci Sayisi Ters-Repo
124 B Ozel Sektér Tahvili

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Buyuklugu H Hisse Senedi
2123.307TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 [ YF Katilma Pay!
Katilimei Sayisi | ViOP Teminat
224 - TPP
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

W Hisse Senedi

Fon Blyuaklaga

Mevduat (TL)
1.929.138TL [ Ters-Repo
MHO %1,09 %0,85 ) B
Katl|lmC| Say|s| M Finansman Bonosu
[ Devlet Tahvili
229 [ Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon i§letim Fon Biiylklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
%3 %3
Fon BUYUkIUQU H Hisse Senedi
3.437.121TL VIOP Teminat
MHR %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi mPP
279 W Ters-Repo
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Biyuaklaga

W Hisse Senedi

979.775TL Kamu Kira Sertifikasi
MHU %1,09 %0,85 o
Katilimci Sayisi
[ YF Katilma Payi
76

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhik) Katihimci Sayisi
Fon BUYU k|ugu J Hisse Senedi
1.034.241TL Kamu Ki;ail_LS)ertifikaﬂ
MHV %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
87 B YF Katilma Pay
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

W Devlet Tahvili

Fon Blyuklaga
133.989.840TL

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [] Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
78.548 ~ Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yillik)

Fon Buyuaklagia
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kamu Kira Sertifikasi

Fon Bayuklaga iy

95.185.845TL

MHI %1’09 %0,85 Hisse Senedi
Katilimcei SGYISI [ Girisim Ser. YF
57.194 | Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?II_::;: & i:lizlz:\(fe:rGZ::i:i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %123,00 %1,71 %18,05
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %106,00 %1,59 %18,08
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %100,10 %1,64 %17,57
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %110,06 %5,11 %43,78
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %107,21 %5,14 %52,60
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %117,82 %7,50 %66,17
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %148,18 %5,98 %60,22
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %169,50 %6,40 %64,96
Standart Fon 02.01.2018 %129,16 %2,44 %42,23
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %116,57 %2,64 %39,25

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.

A MetlLife

Emeklilik ve Hayat



