MetLife
Aylik Fon Biilteni
Eyliil 2022

. MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Eyliil/2022
Yakin Donem Beklentilerimiz - 1

Piyasa Degerlendirmesi - Eyliil 2022

Eylul ayi, dis piyasalarda ABD merkezli sert hisse ve tahvil satiglarinin devam ettigi bir dénem
oldu. Bu dénemde 2023 beklentilerindeki kétlilesmenin ve resesyon fiyatlamalarinin hakim
olduguna tanik olduk. ABD 10 yil vadeli tahvilleri Agustos boyunca yiizde 2,60’tan 3,20’ye dogru
ylkseldikten sonra bu ay da 3,20 civarindan 4’e kadar ylkselislerine devam ederek finansal
kosullarin giderek agirlagsacagi algisina neden oldu.

Haziran dibinden Agustos ortasina kadar 600 puan kadar yukari tepkiyle 4.300’e toparlanan
S&P 500 endeksi, dizeltmeyi stirdiremeyerek Eylil sonuna kadar 45 glinde 700 puan kaybetti
ve bdylece 2021 ve 2022’nin en dilsiik seviyelerine ulasti.

Avrupa piyasalarina Rusya’ya ambargonun neden oldugu eneriji krizi damgasini vururken yeni
Birlesik Krallik hiikimetinin vergi indirimi gindeminin yarattigi galkanti da etkili oldu.

Yurt iginde ise ay boyunca 18,20 yakinindan 18,50 civarina dolara kargl TL zayiflamasi stirerken
enflasyon beklentilerinde Aralik ayina kadar bir yumusama olmayacag algisi sekillendi. Agustos
bankacilik regilasyonlarinin distrdiga tahvil faizi de iki yillik vadelerde ytizde 13,5, on
yilliklardaysa 11 yakinlarinda dip yaparak dists egilimini sona erdirmig gorintyor. Pay piyasalari
ylkselis egilimini sonlandirirken sert kar realizasyonlari ve hisse bazl volatilite, BIST100
endeksinin 3100-3600 aras! sert salinimlar yapmasina yol acti.

Uluslararasi Geligmeler

Eylil ayinda da 2022’nin ¢odu glinlerinde oldugu gibi odak noktasi, FED bagkanlarindan gelen
aciklamalar ve acik piyasa komitesi (FOMC) toplantisi oldu. Agustos ayinda tarim digi istihdam
artigi, yeni siparigler endeksi gibi verilerin beklentilerden iyi gelmesi, ekonominin resesyona
giriyor olma ihtimalini azaltirken, FED’in faiz artirma glicini ylkselttigi disinald.

Ayin devaminda daha zayif verilere ragmen, bu kez komite liyesi FED baskanlarindan gelen
s6zlu yonlendirmeler resesyon baglasa bile enflasyonla miicadele icin sikilagtirmanin devaminin
kacinilmaz oldugunu vurgulayinca piyasalar asagi yonli devam etti.

21 Eylul geldiginde FED beklendidi gibi 75 baz puan artirarak politika faizini ylizde 3-3,25
araligina ¢ikardi. Enflasyonda ylizde 2’ye dogru belirgin disis olmadik¢ca adimlarin
kigultilmeyecegi ifadesi, 2 Kasim’daki artirrmin da 75 puan olacagini fiyatladi. FOMC komite
tyelerinin beklenti anketi ortalama 4,60 civarinda bir tepe 6ngériyor. Bu da 14 Aralik ve 1 Subat
kararlarinin gogunlukla 50 ve 25 baz puanlik sikilagtirmalar yoniinde olacaginin tahmin edildigini
gosteriyordu.

Daha 6nce vazgecilmeye baslayan ‘2023 ortasinda faiz indirim dizisi baglar’ beklentisi timiyle
terk edildi ve gelecek yilin timiinde 4,5 seviyesinin lGzerinde seyretmesi beklenen politika
faizinin tim global piyasalara resesyon sinyalleri génderecegi fikri yayginlasti.

Ayin 6ne c¢ikan diger gindemleri Rusya’nin kismi seferberlik ve Ukrayna’ya daha fazla asker
konusglandirma hamlesi sonrasinda bugday fiyatlarindaki sert yikselis ve Avrupa’nin kargi karsiya
kaldigi enerji krizi oldu. Buna Birlesik Krallik’ta yeni kurulan hikimetin radikal vergi
diizenlemeleri yapma kararinin yarattigi sok eslik etti.

Brent petrol ay boyu zayiflik géstererek varil bagi 100 dolar yakinindan 85 dolarin altina kadar
geldikten sonra OPEC+ (ilkelerinin yeni Uretim kisitlamalarinin giindeme gelmesiyle Ekim ayinin
baglangicinda ancak kendini 90 dolarin izerine atabildi.

ABD Bagkani Biden, pandeminin sona erdigini ilan etti. Ama resesyon endisesi artik pandemi
kaynakli degil, inat¢i enflasyon ylziinden yliksek faiz kaynakli. Bu perspektifte ABD perakende
devi WalMart, son ¢eyrek icin radikal dozda hedef disiriince hisse fiyati da ylizde 20 dustd,
Apple’in da yetersiz talep sebebiyle iPhone lretim artigi planini askiya alacagi haberi piyasalarda
etkili oldu. Bu esnada navlun fiyatlari hizla gerileyerek konteyner tagimacilik fiyatlarinda haftalik
bazda ylizde onlari, yillik yizde 60’1 bulan kayiplar yasandi.
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28 Eylul’e kadar sirekli ylikselen 10 yillik ABD tahvil faizi 4,01 civarini gérdi. Daha sonra
dizeltmeye gegse de Iki yillik tahvil faizi 4 Gzerinde kalarak resesyon fiyatlamasinin kararlihgina
isaret etti.

Sanayi metalleri de gerileme trendindeydi. Global resesyon beklentisiyle Japon otomotiv devleri
slirpriz Uretim tatilleri agiklarken lojistik sorunlarin teslimatlari geciktirmesi sorunu da devam
ediyordu.

Euro bolgesi enflasyonu Agustos ayinda yillik yizde 9,1 seviyesine ylikseldi. Rekor disik ¢ikan
Euro bélgesi issizlik orani (ylizde 6,6) 75 baz puan sikilagstirma yapilabilecegi fiyatlamasini
gliglendirdi ve bu gergeklesti. Bu dolarin gii¢li kalmasini engelleyemedi ¢linki Avrupa, bir
yandan da Rusya-Ukrayna savasinin getirdigi ener;ji kriziyle bas etmeye calisiyor. DXY endeksi ay
sonunda 114,75 seviyesine kadar sert yikseldi. Agustos ayindaki 105 dibiyle karsilagtirildiginda
1,5 ayda ylizde 9,3 daha pahali bir dolar tim ekonomileri derinden etkiliyor.

ECB Bagkani Lagarde, faizleri daha da fazla artirmayi beklediklerini ¢linki enflasyonun yiksek
seyrettigini vurguladi. |kiden fazla, besten az, daha kiiglik atimlarla artis ima etti. ECB Bas E
konomisti Lane de faiz artirrmlarina gelecek yilin ilk gceyreginde devam edilecegini sodyledi.

Ulusal Geligmeler .

Yurt icinde, yurt digina kiyasla daha olumlu bir seyir vardi. BIST pay piyasalari, yukari hareketine
ara verirken kayiplari dalgali piyasada ¢ogunlukla telafi edebildiler. Tek istisnasi, vadeli piyasada
manipilasyona konu olun bazi mali endeks hisselerinin yarattigi ¢cdkusglerdi. Bu hareket yliziinden
bankacilik endeksi ay boyunca énce 3.500 civarindan 5.000 Uzerine dogru sert yikseldi, ay
ortasinda 3.000 altina kadar sert distikten sonra yeniden 3.000-3.500 araliginda yataylasti. Bu
esnada bilango beklentileri sayesinde sanayi endeksindeki bin puani agkin kazancin gogunun
korundugu gézlendi.

TUIK Tuketici Fiyat Endeksi, Eylil ayinda ylzde 3,8 civarindaki piyasa beklentilerinden daha
diusik, 3,08 aylk ylkselis kaydetti. Kira enflasyonu, beklenenin ¢ok altinda ylzde 36,2 yillik
seviyedeydi. Buna karsin gidada yillik enflasyon 93’e, Uretici fiyatlariysa 151,5 ile yeniden zirveye
ulasti. Enerji enflasyonu 347,3 ile sirket kar marjlarinda ciddi bir gélgeleme yaratmaya devam
etti.

Bu yilki ikinci tam puanlik Para Piyasasi Kurulu faiz indirimi, yeni yilin baginda tek haneli politika
faizi hedeflendigi konusunda bir piyasa gorist olusturdu. PPK metninde 100 puanlik indirimin
yurt digi kaynakli ekonomik zayiflamaya baglanmasi ve biyime odakhlik vurgusu, indirimin
dizenli devam edecegi beklentisi yaratti. Yiizde 13 civari seyreden repo oranlari, daha dnceki
faiz indirimlerinin aksine bu indirimin para piyasasinda fiyatlanmadigina isaret etti.

Eylal ayinda Tirkiye igin bu yilki blyime tahminini Moody’s ylizde 3,5’tan 4,5’a, Fitch Ratings,
4,5’tan 5,2’ye yukseltti.

Eneriji krizi nedeniyle Avrupa’da fabrikalarin gecici kapanma durumuna gelmesi, Tirkiye’de cam,
seramik, demir-demir digi metaller ve plastik gibi enerji sarfiyati yliksek olan sektérlerde ihracat
beklentisini artirdi. Diger yandan resesyon sinyalleri, ihracat sipariglerinde daralma da getiriyor.
Uriin ve sektdr bazinda karmagik dinamikler 6nemli derecede yil sonu belirsizligine yol agmakta.
Turkiye lhracatgilar Meclisi’nin verilerine gére otomotiv ihracatindaki bliyime Temmuz’da
yavagladi, Agustos’ta yillik ylizde 6,2 daraldi. Otomotiv Distribttorleri Dernegi verilerine goreyse
Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam satiglari, 2022 Ocak-Agustos déneminde bir dnceki
yilin ayni dénemine goére ylzde 8,5 azalarak 458.446 adet olarak gergeklesti. Ancak Eylll ayinda
yaz aylarindaki israrli diststen kurtularak yillik bazda ylizde 8,7 artiya gecti.

Cumhurbaskani Erdogan’in sosyal konut projesinin detaylarini agiklamasi cimento sektori basta
gelecek yil beklentilerini iyimserlestiren bir faktér oldu. 2023-2028 yillari arasinda 500 bin sosyal
konut, 250 bin konut amagli arsa ve 50 bin is yerinin yapilmasi amaclaniyor.
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Agustos ayl beyaz esya sektor verilerine goreyse yurt ici satiglar yillik ylizde 5 artarken, ihracat
ylUzde 3 daraldi. Ay sonunda Tirkiye’nin Rusya’dan aldigi dogalgaz 6demelerinde vade uzatmak
icin goristligu haberleri, 6demeler dengesi ve kur beklentilerinde iyimserlegsme yaratabilecek bir
faktor olarak 6ne cikti.

Fon yéneticilerinin kigisel gortigleri olarak hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi
niteliginde degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S fonlari yénetirken bu
stratejileri temel almak zorunda degildir. Glivenilir oldugu digtintilen kaynaklardan derlenmigtir,
kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel gériglerini yansitir ve
ilgili sirketlerin resmi gériigli yerine gegcmez. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2022 Deniz Portféy
Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU Bl Mevduat (TL)

Devlet Tahvili

22.136.836TL
MHB %1,09 %0,85 [ Katilma Hesabi (TL)
Katilimci Sayisi g PP
37.714 Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biyukligi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

B Katilma Hesabi (TL)

Fon Biyuklaga
35.615.500TL

Ozel Sektor Kira Ser.

M HC %1,09 %0,85 Kamu Kira Sertifikasi
Katilimci Sayisi (L)
72.651 W Diger
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon Blyuaklaga

Mevduat (TL)
817.156TL [ Ozel Sektér Kira Ser.
MHM | %1,09 %0,85 o
Katilimci Sayisi n
[1 Ozel Sektér Tahvili
17

W Ters-Repo

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Blyukluga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Buyuklu@u B Hisse Senedi
2.188.963TL YF Katima Pay:
MHN %1’09 %0,85 | VIOP Teminat
Katilimei Sayisi I Devlet Tahvil
212 Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

v el fee s e B Hisse Senedi
Fon Buyuklugu

Devlet Tahvili

2.369.982TL [ VIOP Teminat
MHO | %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi W Mevduat (TL)
TPP
237

B Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Blyuklaga

Hisse Senedi

4.628.846TL "
MHR %1,09 %0,85 Mevduat (TL)
Katilimei Sayisi g ViOP Teminat
308
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon
Kodu

Portféy Dagilimi

[l Hisse Senedi

Fon Blydklaga

_Kamu Kira Sertifikasi

1.271.580TL e
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi 1 Katilma Hesabi (TL)
o5 B YF Katilma Payi

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yillik) (Yilhk) Katihimci Sayisi

Fon

Kodu Portfoy Dagilimi

Fon Bayuklaga

J Hisse Senedi

Kamu Kira Sertifikasi

1.344.966TL )
MHV %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
108 B YF Katilma Pay!
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhik)

Fon Buyuklugu W Deviet Tahvili

154.664.384TL Hisse Sened
MHZ %1,09 %0,85 ' . [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi m Gayrimenkul YF
82.496 | Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Kamu Kira Sertifikasi

Fon Bayuklagu
112.410.611TL
Katimci Sayisi
63.156

MHI %1,09 %0,85

(TL)
[] Hisse Senedi
[ Girisim Ser. YF
B Katilma Hesabi (TL)

[ Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %133,72 %2,36 %20,25
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %114,45 %2,16 %19,52
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %107,25 %1,63 %18,38
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %132,67 %0,20 %55,22
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %143,09 %-0,45 %74,28
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %173,98 %2,93 %102,73
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %199,98 %8,56 %91,46
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %224,04 %6,36 %97,91
Standart Fon 02.01.2018 %159,92 %1,59 %56,56
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %145,22 %4,61 %55,48

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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