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Piyasa Degerlendirmesi - Ekim 2023

Ekim ayinin giindemine jeopolitik riskler oturdu. Ay basinda israil-Hamas arasinda
yasanan olaylar, tansiyonun diigmemesiyle Orta Dogu’da gerilimin tirmanmasina neden
oldu. ABD’de aciklanan veriler ekonominin gl¢li kaldigini gdsterirken, inatgi enflasyonla
micadele etmek isteyen Fed’in (ABD Merkez Bankasi) izleyecegi para politikasina
yonelik belirsizlik yaratmaya devam etti. Artan jeopolitik gerilim ve Fed’in Aralik ya da O
cak ayinda faiz artirma ihtimalinin masada kalmaya devam etmesiyle risk istahi
zayiflarken givenli liman olarak gorilen varliklara talep artti. S&P 500 endeksi saticili
seyrini Gglncl aya tasiyarak Ekim ayinda %2,2 deger kaybetti. ABD tahvillerinde satig
dalgasi devam etti ve 10 yillik tahvil faizi son 16 yilin en yiksek seviyesi olan %5’i gordu.
Dolar endeksi 107 seviyesine yodnelik gi¢ kazanimini strdilrirken, ons altin 1848
dolardan 1983 dolara %7,3 ylkseldi. Brent petrol jeopolitik riskler nedeniyle 83 dolardan
92 dolara yikselse de bu yikselisini geri vererek 85 dolara geriledi. 1 Kasim tarihinde
gerceklesen Fed toplantisinda ekonomideki gicgli seyir ve finansal kosullardaki
sikilagmaya dikkat ¢ekilirken, toplantinin ardindan Fed Baskani Powell’in da temkinli
ilerlemeye devam edeceklerini sdyleyerek sahin tonda tutum sergilememesi Kasim ayi
icin risk istahini artiran bir gelisme olarak 6n plana gikiyor.

Yurt iginin gindeminde TCMB’nin faiz artirrmlarina devam etmesi, makroihtiyati
cercevede atilan sadelesme adimlari, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in yurt
digi yatirnmci turlari ve jeopolitik gellgmeler yer aldi. Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi
bes ay sonra saticili seyrederek %9,8 degder kaybetti. Orta Dogu’da artan gerilim risk
istahinin azalmasina neden oldu. Ekim ayinda sirketler G¢lnci ceyrek finansal
sonuglarini agiklamaya bagladilar. Birgok sirketin karhligi piyasa beklentisinden giiclu
seyretti ve hedef fiyatlarin yukari yonli revize edilmesiyle Ekim ayindaki saticili seyrin
ardindan yukari potansiyel artig gosterdi. USDTRY bir dnceki aya benzer sekilde %3
kadar artigla 28,30 TL’ye yukseldi. Ons altin ve dolar kurunun yukseligiyle gram altin
%10,8 artigla 1.805 TL’ye yukseldi. Tahvil faizleri, TCMB’nin 500 baz puan faiz artirmasi
ile yikselmeye devam etti. 10 yillik tahvil faizi %27,15 seviyesinden %28,11’e ylkseldi.
Mevduat faiz oranlarinin piyasa ortalamasi %40 seviyesine ylkseldi.

Uluslararasi ]gellimeler , ,
Hamas’in Israi arsl baglattigi Aksa Tufani operasyonuna Israil kargilik verdi. Israil’in
Gazze bolgesine yaptigi saldirilar ve Israil Bagbakani Binyamin Netanyahu’nun ateskes
cagnilarini reddetmesi Orta Dogu’da gerilimin tirmanmasina neden oldu.

IMF, Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu’nda kiresel bliyiime tahminini bu yil igin %3
olarak korudu. 2024 yili tahminini ise %3’ten %2,9’a indirdi. ABD'deki ivmenin
beklenenden gic¢li olmasina karsilik, Euro Bélgesi'ndeki biyimenin beklenenden zayif
olmasi nedeniyle gelismis ekonomiler igin bliiylime tahminini bu yil igin %1,5, 2024 igin
%1,4 belirledi. Enflasyonun 2025 yilina kadar merkez bankasi hedeflerine dénmesi
beklenmiyor.

ABD tarim digi istihdam verisi Eylil ayinda 170 bin olan beklentinin tGzerinde 336 bin artig
gosterdi. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3 artmasi bekleniyorken %0,2 artti. Issizlik
verisi %3,8 seviyesindeki seyrini stirdirdi. Istihdam piyasasi gi¢li gériinimiine devam
etti.
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ABD Tiufe verisi Eylll ayinda beklentilerin hafif Gzerinde %0,4 artis gosterdi. Yillik
enflasyon %3,7 seviyesinde sabit kaldi. Cekirdek Tife yillik bazda %4,3’ten %4,1’e
geriledi. Aylk enflasyonun beklenti Gizerinde gerceklesmesi nedeniyle enflasyonist
baskilarin devam edebilecegi beklentisi olustu.

Fed’in Eylll ayi toplanti tutanaklarindan sikilastirici politikanin bir stire daha korunmasi
karari gikti. Yetkililerin ortak bir karari olmasa da bir faiz artirrmi ihtimali daha glindemde
kalmaya devam etti.

ABD sanayi Uretimi Eylll ayinda beklentilerin Gzerinde %0,3 artti. Perakende satiglar
verisi de beklentilerin lGzerinde %0,7 artig gostererek glcli talebe isaret etmeye devam
etti.

Fed Bej Kitap raporunda Eylil ayindan bu yana ekonomik faaliyette ¢cok az degisiklik
olmasi nedeniyle daha zayif biylime vurgusu yapildi. Fiyatlar genel olarak ilimli bir hizla
artmaya devam etti ifadesi kullanildi.

ABD ekonomisi t¢lincl ¢ceyrekte beklentilerin tGzerinde yillik bazda %4,9 biyudd. En son
2021 yili dordiinci geyrekte %4°G asan bir blylme goridlmuisti. ABD Hazine Bakani
Janet Yellen, biiylime verisinin ardindan ekonominin iyi durumda oldugunu ve herhangi
bir resesyon isareti gérilmedigini sdyledi.

Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalar, Eylil
ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artti. Yillik bazda %3,8’den %3,7’ye geriledi. Veri,
Fed’in enflasyon hedefinin tizerinde seyrini strdiriyor.

ABD ISM imalat PMI Ekim ayinda 49 seviyesinden 46,7’ye geriledi. On iki aydir daralma
bolgesinde seyrediyor. Imalat PMI verisi ise 49,8’den esik seviye olan 50’ye ylkseldi.
Hizmet PMI verisi bliyimeye isaret ederek 50,1 seviyesinden 50,9’a yikseldi.

Fed, piyasa beklentilerine paralel, politika faizinde degisiklige gitmeyerek %5,25-5,5
araliginda tuttu. Toplanti metninde finansal kosullardaki sikilagmaya dikkat ¢ekildi. Fed
Baskani Powell, faiz indirimlerinin giindemde olmadigini sdylese de temkinli
ilerleyeceklerini ifade etmesi glivercin algilandi.

Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel, politika faizinde degisiklige gitmed.i.
Enflasyonun uzun siire yiuksek kalmasinin beklendigi ifade edildi. Bununla birlikte, f
aizlerin de uzun bir siire ylksek kalmasi bekleniyor.

Avrupa Bolge3| nde yillik TUFE’nin Eylil ayinda %5,2°den %4,3’e gerilemesinin ardindan
Ekim ayinin 6nci verisi enflasyonun %2,9 seviyesine gerlledlglnl gosterdi.

Cin ekonomisi yilin Gginci geyreglnde ceyreklik %1,3, yillik %4,9 buyudu. ilk Gg
ceyrekteki bliylime %5,2 oldu.

Ulusal Geligsmeler

TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, TBMM Plan ve Bitce Komisyonunda yillik
enflasyonda dislsin baz etkisiyle 2024’ten sonra gorilecegini, 2025’te istikrar donemi
olacagini ve 2026’da enflasyonun tek haneye inecegini ifade etti.

IMF ekonomistleri, Tilrkiye ziyareti sonrasi 2023 ve 2024 yil sonu enflasyon tahminlerini
siraslyla %69,1 ve %46 olarak acikladi. Biylime beklentisi ise 2023 yili igin %4, 2024 yili
icin %3,25 olarak belirlendi.

2024-2028 dénemini kapsayan 12. Kalkinma Plani’na goére s6z konusu dénemde biiylime
oraninin yillik ortalama %5 olmasi hedefleniyor. Plan dénemi boyunca, 5 milyon ilave
istihdam saglanarak issizlik oraninin 2028 sonunda %7,5'e distrilmesi 6ngoériliyor.
Enflasyonun ise 2028 yilinda %4,7'ye dislrilmesi planlanmaktadir.
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Yurt icinde tiiketici fiyat endeksi Eylll ayinda aylik bazda %4,75 artti. Bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %61,53 olarak gerceklesti. Yil sonu enflasyon beklentileri %65 ve lizerine
ylkseldigi icin yilin son ceyreginde en az %10 kadar daha enflasyon beklentisi
bulunuyor.

Sanayi Uretimi Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %0,3 gerilemesinin ardindan Agustos
ayinda da %0,8 geriledi. Gegen yilin ayni ayi ile kiyaslandiinda ise %3,1 artis gosterdi.
Madencilik ve tag ocakgiligi sektori endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %5,1, imalat
sanayi sektori endeksi %1,8 artti. Perakende satiglar verisi ise Agustos ayinda aylik %4,7
azaldi.

TCMB politika faizini 500 baz puan artirarak %35’e ylkseltti. Enflasyon beklentilerinin
cipalanmasi ve fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal
sikilagtirma sirecinin devamina karar verildi. Yurt ici talepteki gli¢li seyir, hizmet
fiyatlarindaki katilik ve enflasyon beklentilerindeki bozulmanin enflasyonda yukari yonlu
baski olusturdugu ifade edildi. TCMB ayrica, Tirk Lirasi mevduat payinin artiriimasina
yonelik ilave adimlarla parasal aktarim mekanizmasinin giclendirilmesine devam
edilecegini duyurdu.

KKM blyikligi azalmaya devam ediyor. 20 Ekim itibariyla 3,07 trilyon TL’ye geriledi.
TCMB’nin attigi adimlar ile KKM azalirken, KKM payi toplam TL mevduat icinde %37,8’e
geriledi.

Bankacilik sektoériiniin net kar Eylil ayinda aylk bazda %56 artigla 89,1 milyar TL oldu.
Ozsermaye karhhgi Gglncl ceyrekte %41,3 olarak gerceklesti.

Turkiye genelinde konut satiglari Eylul ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %9,5
azaligla 102,6 bin adet oldu. Bir 6nceki ay 122,9 bin adet konut satigi gergeklegmisti. Yilin
ilk dokuz ayi1 degerlendirildiginde ise konut satiglari %14,9 azaligla 900 bin olarak
gerceklesti.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisi yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2023 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

%3
Fon Blyuaklaga :

41.253.097TL

B Mevduat (TL)

Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi

37.989

[ Katilma Hesabi (TL)

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Bayuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biyuklagu
76.003.901TL B Katilma Hesabi (TL)
MHC %1,09 %0,85 ; -
Katilimci SGYISI Ozel Sektor Kira Ser.
88.600
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

B Ozel Sektér Tahvili

Finansman Bonosu

Fon Blydklaga
10.968.006TL

[l Mevduat (TL)

MHM %1,09 %0,85 mTPP
Katilimci SaYISI Ozel Sektér Kira Ser.
194 [ Ters-Repo
[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Biyaklaga
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga
10.940.878TL

W Hisse Senedi
YF Katilma Payi

MHN %1,09 %0,85 [ VIOP Teminat
Katilimci Sayisi I Ters-Repo
473 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yillik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuklaga

W Hisse Senedi

9.540.756TL Mevduat (TL)
MHO %1,09 %0,85 .
Katilimci Sayisi § Ters-Repo
448 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yillik)

Fon Biyuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

26.223.335TL

Katilimci Sayisi
773

W Hisse Senedi
MHR %1,09 %0,85

TPP

[ Mevduat (TL)
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

Aeal (Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon Blyiklaga

B Hisse Senedi

4.828.354TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Katima Hesabi (TL)
276 B YF Katilma Pay

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Buyilklagia
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga
10.000.650TL

W Hisse Senedi

MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katiime: SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
410
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

B Devlet Tahvili

Fon Blyuklaga

Hisse Senedi
250705078TL [ Girigim Ser. YF
MHZ %71,09 %0,85 el Sekttr Tamu
Katilimci Sayisi W Ozel sektor Tahvil
[ ] Gayrimenkul YF
97.335

B Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Bayuklaga

Fon Gider Gider .
. . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) ) y

Fon BUYUkIUgU B Kamu Kira Ser. (TL)
217.256.745TL Hisse Senedi

MHI %1,09 %0,85 o
Katilimer Sayisi B Girigim Ser. YF

103.186 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %204,68 %1,56 %28,63
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %184,62 %3,31 %30,58
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %353,70 %3,09 %115,61
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %437,11 %-2,70 %106,43
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %510,28 %-3,53 %117,73
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %686,69 %-8,91 %134,47
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %556,27 %-1,52 %93,11
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %685,93 %-2,65 %104,23
Standart Fon 02.01.2018 %327,55 %-1,00 %55,74
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %295,08 %0,61 %51,81

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis

olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk

ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.

A MetlLife
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