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Piyasa Degerlendirmesi - Haziran 2023

Haziran ayinda agiklanan makroekonomik veriler, majér Merkez Bankalarinin faiz
kararlari ve yilin ikinci yarisinda izleyecekleri politikaya yénelik yapilan yénlendirmeler
kiresel piyasalarda dalgali bir seyir goérilmesinde etkili oldu. Ay ortasina kadar ABD’de
borg limiti krizinin geride kalmasi ve Fed’in faiz artirmayacagi beklentileri ile pozitif
seyreden kiresel borsalar, ayin ikinci yarisinda Fed’in faiz artirmamasina ragmen bu vyil
icin faiz orani beklentilerinin yukari yonli revize edilmesinden olumsuz etkilense de
kayiplarini telafi ederek getirisini korumayi basardi. S&P 500 endeksi Haziran ayini %6
civari getiri ile tamamladi. Fed’in faiz artirmamasina karsilik, ECB’nin 25 baz puan faiz
artirmasi ile dolar endeksi Mayis ayindaki gliclenme egilimini sirdiremeyerek %1,2
distsle 102,9 seviyesine geriledi. ABD tahvil piyasasinda saticili seyir devam ederken 2
yillik tahvil faizi %4,89’a 10 yillik da %3,83’e ylkseldi. Kisa ve uzun tahvil faizi arasindaki
fark 100 baz puanin lGzerine ¢ikarak ABD ekonomisinin resesyona girebilecegi ihtimalini
artirdi. Kiymetli madenlerde dolar endeksindeki gerilemeye ragmen Fed’in faiz
artirrmlarina devam edebilecegdi beklentisi ile satis baskisi devam etti. Ons altin %2,2
deger kaybiyla 1920 dolara geriledi. Temmuz ayinda kiiresel piyasalarda gorilen risk
istahinin devam edip etmeyecegini Fed’in 26 Temmuz’da agiklayacagi faiz karari ve faiz
karari dncesinde agiklanacak olan tarim digi istihdam, enflasyon gibi ekonomik veriler
belirleyecektir.

Yurt igcinde ise giindemde segim slirecinin tamamlanmasi sonrasi yeni ekonomi
yonetiminin atacagi adimlar yer aldi. Cumhurbagkani Erdogan’in uluslararasi itibara sahip
bir finans yénetimi ekibiyle yola devam edeceklerini agiklamasi sonrasi yeni ekonomi
yonetiminin ortodoks politikalara yénelmis olmasi ve TCMB’nin 650 baz puan faiz
artirnmina giderek parasal sikilagtirma sirecini baglatmis olmasi piyasalara olumlu
yansidi. BIST100 endeksi Haziran ayini %17,8 getiri ile kapatti. TL’nin dolar kargisindaki
zayif seyrinin hizlanmasi ile kur 21 TL yakinlarindan 26 TL yakinlarina kadar yukseldi.
Rasyonel zemine donme hedefleri dogrultusunda adimlarin atilmaya baslanmis olmasi ile
10 yillk tahvil faizi 778 baz puan artigla %16,87 seviyesine yikseldi.

Uluslararasi geligmeler

Haziran ayinin basinda agiklanan Mayis tarim digi istihdam verisi beklentilerin Gzerinde
339 bin acgiklandi. Issizlik orani %3,4’ten %3,7’ye ylkseldi. Istihdam piyasasinin gigli
kalmasina karsilik igsizlik orani verisindeki artigtan kaynakli global piyasalarda risk
istahinda bozulma goérilmedi.

ABD ISM imalat PMI Haziran ayinda 46 seviyesine gerileyerek sekiz aydir daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Mayis ayinda esik seviye olan 50’nin altina gerileyen
imalat PMI verisi de Haziran ayinda gerileme egilimini stirdiirerek 46,3 seviyesini gordu.
Hizmet PMI verisi ise 50°nin lzerinde kalmaya devam etmektedir. Mayis ayinda ABD
sanayi Uretimi aylik bazda artig beklentilerinin aksine %0,2 distli. Perakende satiglar
verisi de Nisan ayinda %0,4 artmasinin ardindan Mayis ayinda %0,3 artarak tiketici
harcamalarinin canlandigina ydnelik sinyal verdi.

ABD TUFE verisi Mayis ayinda yillik bazda %4,9’dan %4’e gerilerken ¢ekirdek enflasyon
ise %5,5’den %5,3’e sinirli gerileme kaydetti.
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ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ayinda beklentilere paralel faizi %5-5,25 bandinda
sabit biraktl. Faizi sabit tutmasina karsilik projeksiyonlarda bu yil i¢in faiz orani
beklentilerini yukari yonli revize etti. Bu gelisme de yilin geri kalaninda 50 baz puan
daha faiz artinmi olabilecegi beklentilerini dogurdu. Faiz kararinin ardindan Fed Bagkani
Powell enflasyon hedefine ulasmak i¢in daha fazla faiz artiginin uygun olabilecegini ifade
etti. Ekonomik projeksiyonlarda bliyime beklentisi 2023 yili igin %0,4’ten %1’e, 2024 yili
igin %1,2’den %1,1’e revize edildi. Cekirdek PCE beklentisi ise 2023 yili i¢cin %3,6’dan
%3,9’a revize edilirken, 2024 yili beklentisi %2,6’da sabit birakildi.

Haziran ayinin sonunda agiklanan kisisel tiketim harcamalari verisi Mayis ayinda
%4,4’ten %3,8’e gerileyerek disme egilimini strdirdi. Cekirdek veri ise daha sinirli
geriledi ve %4,7 seviyesindeyken %4,6 aciklandi. Fed’in enflasyon 6l¢lsl olarak izledigi
veride gerileme egiliminin devam etmesi global piyasalarda risk istahini artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel 25 baz puan faiz artirdi ve faiz
artirnmlarina devam edilecegine yonelik sinyal verdi. Enflasyonun ylksek kalmaya devam
edecegini ifade eden yetkililer, 2023 yili icin enflasyon tahminlerini %5,3’ten %5,4’e,
2024 yiliigin de %2,9’dan %3’e yikseltti.

Avrupa Bolgesi’nde yillik TUFE Mayis ayinda %7’den %6,1’e gerilemesinin ardindan
Haziran ayinin 6nci verisi enflasyonun %5,5’e gerileme kaydettigini gdsterdi.
Enflasyondaki belirgin gerilemeye karsin, heniiz istenilen seviyelere gelinmemis olmasi
ile ECB’nin faiz artinmlarini sirdirecegi beklentisi korunuyor.

Ulusal Geligmeler

Secim slrecinin tamamlanmasi sonrasi yeni kabinede yer alacak isimler piyasalarin
giindeminde yer aldi. Hazine ve Maliye Bakanligi gérevine Mehmet Simsek’in getirilmesi
ve Simsek’in rasyonel zemine donilecegine yonelik ifadelerde bulunmasi piyasalara
olumlu yansidi.

TCMB Baskanligi'na atanan Hafize Gaye Erkan, ilk toplantisinda politika faizini 650 baz
puan artirarak %15’e ylkseltti. Karar metninde parasal sikilagstirmanin kademeli olarak
guclendirilecegi ve sadelestirme slirecinin de etki analizleri yapilarak kademeli bir
sekilde yapilacagi ifadesi yer aldi.

Karar metninde sadelestirme vurgusu yapilmasinin ardindan menkul kiymet tesisi
yukimluliginde degisiklik yapildi. Bankalarin bilangolarindaki TL agirligi yakimlaltaga
%60'tan %57'ye duslrildi. Menkul kiymet tesisi orani da %10’dan %5’e indirildi.

Yurt icinde tiketici fiyat endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya gére dogalgazin hanelere
Ucretsiz sunulmasindan kaynakli %0,04 artti. Yilhk bazda ise %43,68’den %39,59’a
geriledi. Haziran ayina yodnelik beklentiler enflasyonunun aylik %4 kadar artacag
yoniunde. Yillik enflasyonda ise gerileme egiliminin devam etmesi beklenmektedir.
Sanayi Uretimi Nisan ayinda aylik %0,9 geriledi. Gegen yilin ayni ayi ile kiyaslandiginda
%1,2 gerileme kaydetti. Imalat sanayi sektorii endeksi ayni kalirken, madencilik ve tas
ocakgiligi sektorl endeksi gegen yilin ayni ayina gore %12,2 daraldi. Perakende satiglar
verisi ise Nisan ayinda ayilik %0,9 artti.

Dinya Bankasi Turkiye’nin bliylime tahminini bu yil icin %2,7°den %3,2’ye ylkseltti.
2024 yili beklentilerinde de %4’ten %4,3’e yukari yonli revize yapildi. OECD ise
ekonomik gorinim raporunda Turkiye’nin bu yil igin bliyime tahminini %2,8’den
%3,6’ya ylkseltti. Enflasyon beklentilerinde de revize yapan OECD, bu yil i¢cin TUFE
beklentisini %44,6’dan %44,8’e yukseltirken, 2024 yili beklentisini %41,4’ten %40,8’e
disirda.
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Kur Korumali Mevduat blylUkligla 23 Haziran haftasinda rekor kirarak 2,7 trilyon TL'ye
ulasti.

Bankacilik sektériiniin net kari Mayis ayinda aylik bazda %18 artigla 45,6 milyar TL oldu.
Ikinci geyregin ilk iki ay1 degerlendirildiginde ise birinci ¢eyrek aylik ortalamasina gére
net kar %19 artig kaydetti. Mayis ayinda net faiz marjinda TL kredi-mevduat makasindaki
daralmadan kaynakl diigus goraldu.

Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Mayis ayinda yillik %16 artigla 4,5 milyon oldu.
Bir 6nceki ay ziyaretgi sayisi 3,3 milyondu. Yilin ilk bes ayi degerlendlrllecek olursa
ziyaretgi sayisi 14 milyonu agarak gecen yila kiyasla %23 biylime gosterdi.

Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Haziran ayinda yilhk %37,5 artarak 110.861 adet oldu.
Yilin ilk alti ayr degerlendirilecek olursa gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %55 artigla
555.867 adete ylkseldi. Secim silirecinin tamamlanmasi sonrasi dolar kurunun ve bunun
la birlikte arag fiyatlarinin artacagi beklentisi talebi 6ne ¢ekti.

Beyaz esya satiglari Mayis ayinda yurt icinde %33 artarken ihracat %41 artis kaydetti.
Nisan ayi ihracat rakaminda yillik bazda %54 gerileme kaydedilmisti. Yurt icinde satiglar
talebin 6ne ¢ekilmesinin de etkisiyle gli¢li biyime gostermeye devam ediyor.

Tirkiye genelinde konut satiglari Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %7,7 azal
irken, aylik bazda %32,2 artigla 113.276 adet oldu. Yilin ilk bes ayi degerlendirildiginde ise
konut satiglari %16,3 azalisla 482.143 adede geriledi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.§ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gorisi yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2023 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon BUYUkIUQU B Mevduat (TL)

34.216.307TL [1 Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
38.917 mTPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiylklagi

Fon Gider Gider .
. . . .. ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) I

Fon Biyuklaga
60.738.050TL B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 . i
Katilimci SGYISI Ozel Sektér Kira Ser.

74.701
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon gletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon BUYUkIUgU Mevduat (TL)
2.505.141TL [] Ozel Sektér Tahvili
MHM %1,09 %0,85 o P
Katilimci Sayisi YF Katilma Pay!
131 | Ozel Sektor Kira Ser.

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam  Fon igletim Fon BuyUklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katihimci Sayisi
Fon Buyuklugu H Hisse Senedi
7.019.692TL VIOP Teminat
MHN %1,09 %0,85 [ YF Katilma Payi
Katilimci Sayisi § PP
367 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim . el aemn
Ran Gidar Gider DAL

fodd Kesintis Kesintisi Katl|lmv(j Sayisi rortioy Dasilim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Biydklaga

H Hisse Senedi

5.305.940TL [ Mevduat (TL)
MHO 71,09 %0,85 )
Katilimci Sayisi 1 Deviet Tahvil

325 W Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider AL

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Foieieyy Dl
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi
14.790.335TL
MHR %1,09 %0,85 Mevduat (TL)
Katiimci Sayisi .
[ Diger
552

MetlLife
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Fon . B . e
Gider Kesintisi Gider Kesintisi

Kodu

ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

3.422.491TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
193 B YF Katilma Pay

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Fon . R . e s
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon Biyuklagu

W Hisse Senedi

5.346.846TL Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
247 B YF Katilma Pay!

MetlLife
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biydklaga

W Devlet Tahvili

212.457.834TL Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 ' ) [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
90.565 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Buyaklagia
ve Portfoy Dagilimi
Katiimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

172.362.690TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 -
Katimci Sayisi W Girisim Ser. YF
86.255 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %178,49 %3,52 %27,02
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %155,13 %2,89 %25,82
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %165,24 %2,81 %34,72
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %305,53 %18,59 %102,92
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %316,01 %13,78 %111,08
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %455,41 %16,89 %1741
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %380,60 %12,18 %105,22
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %460,29 %15,43 %121,21
Standart Fon 02.01.2018 %266,90 %7,47 %64,01
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %235,34 %10,38 %58,93

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR
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/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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