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Piyasa Degerlendirmesi - Mart 2023

Mart ayina FED, sahinlesen ve istihdam piyasasindaki sertligin uzun siire yiiksek faize zorunlu kilan bir
durus sergileyecegini vurgulayan bir pozisyonda basgladi. Ay ortasina kadar veri akiginda enflasyonda
kademeli, ama yetersiz bir yumusama ile yatirrmci-tiiketici gliveni verilerinde resesyona direncli seriler
geldi. ibre giicli dolar yéniindeydi. Ekim ayindan sonra yeniden 10 yillik tahvil faizleri %4 seviyesinin
Uzerini gordl ve resesyon fiyatlamalari agirligini petrolde 85 dolardan 70 dolara dogru dislsle yodun bir
sekilde hissettirdi. Ayin ortasindan itibaren ise bambagka bir hikaye yazildi.

Ayni dénemde yurt icinde secim tarihinin yaklagmasiyla birlikte 5.500 gegcme denemelerinden vazgecen
BiST 100 endeksi, dalgali asagi bir trend kazandi ve ay boyunca %10 kadar kayba neden oldu. Ayin ilk
yarisi boyunca tahvil piyasasinda satiglar getirilerde yeniden %10 yakinlarindan 12,5-15 araligina dogru
artisa neden oldu. Dolar kurunda Subat ayinda g6zlenen sabit ve yumusak artis bir miktar sertlesti ve
uluslararasi piyasalarda bas gosteren dolar zayifligina ragmen 19 direnci gegildi.

Uluslararasi Geligmeler

ABD tarafinda hisse ve tahvil distsiniin en dnemli nedeni ISM imalat fiyatlari beklenti anketindeki
beklenmedik yiikselisti. Yilbagindaki 44,5 seviyesinden 45’e hafif bir toparlanma beklenirken 51,3 gelen
veri, sok etkisi yaratti. imalat PMI ise bu esnada 47,4’ten 47,7’ye yiikseldi. ADP verilerine géreyse ABD’de
Ozel sektor istihdami 242 binle tahminlerin lGzerinde artti. Haftalik igsizlik bagvurularinda resesyon esigi
olan 300 binden ¢ok uzakta, 100-150 bin esiginde gbzlenen seyir, 10 Mart aksami tarim digi istihdam
Subat verisinin 205 bin artis beklenti ortalamasina karsilik 311 bin ile kuvvetli gikmasi da sikilagtirmaya
devam beklentilerini besledi.

FED Baskani Powell, konugmasinda faiz oranlarinin piyasalarin beklediginden daha ylksek seviyeye
¢tkariimasinin muhtemel oldugunu soéyledi. 16 Mart kararinin 50 baz puan olacagdi fiyatlanmaya bagladi.
Derken 10 Mart’ta, 2008 krizi sonrasinin en biylk bankacilik sorunlarindan biri patlayinca her sey bir hafta
sonunda degisti. Yeni ekonomi girketlerinin en dnemli finansoérlerinden olan ABD’nin 16. biyUk bankasi
Silicon Valley Bank, aktiflerinde bulunan uzun vadeli kagitlarin fiyatlarindaki israrli disiis nedeniyle
yUkUmluluklerini yerine getiremeyecegi korkusuna kapilan mudilerin akinina ugradi. Onu New York
merkezli Signature Bank ve San Fransisco merkezli First Republic Bank da izleyince piyasalari bir domino
etkisi korkusu sariverdi.

Bankacilik konusundaki endiseler hizla Avrupa’ya sigcradi ve ay ortasinda Credit Suisse panigi ile devam
etti. Bankanin Suudi hissedari, bag gosteren likidite sorunlari sonrasi yapilan sermaye artirrm cagrisina
katilmayacagini aciklayinca hisse bir glinde %20 kadar deger kaybetti. Tum bu bankalardaki ortak
gorintl, uzun vadeli sabit getirili faizlerindeki israrli artis sonucu tahvil portféyu zararlari kaygisinin
mevduat kagisini tetiklemesiydi. Haftanin sonunda Deutsche Bank’in CDS’leri bankanin zorda oldugu
endigesiyle spekdlatif islemlerle artig gésterince sarsinti uzadi.

Basta isvicre Merkez Bankasi, FED ve ECB olmak lizere merkez bankalari, risk yonetimlerindeki belirli
zaaflarin Gzerine gidildigini, sistemde bu spesifik bankalarda gézlenen koétli yonetimlerin genele
yayillmadigini, likidite dnlemlerinin acil olarak devreye alindigini duyurdular. Baytik merkez bankalari,
likidite saglama konusunda kararli gértiniiyorlar. Haftalik repo yerine gecelik repoya gecilmekte olusu, bir
kronik yliksek enflasyon dénemine izin verilebileceginin isareti olarak algilandi.

Takip eden bir hafta icinde domino etkisi korkusu hafifledi ve zarar géren bankalarin likidite ve sermaye
destegiyle stabilize edildigi aciklandi. Credit Suisse, isvicre Merkez Bankasi’ndan 50 milyar isvicre frangi
(yaklasik 54 milyar dolar) kadar borg alacagini duyurdu. Sonrasinda diger dev isvigre bankasi UBS
tarafindan 3,3 milyar avro karsiligi isvigre frangina devralinacagi duyuruldu. Devir fiyati, kriz dncesi piyasa
degerinin Gg¢te birinden biraz daha azina denk geldigdi icin tim dinyada bankacilik hisselerinde ciddi fiyat
tahribatina yol agan bu durum, Mart boyunca finans sekt6riiniin 1skonto edilmesine neden oldu.
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SVB sarsintisi sonrasinda 6nde gelen merkez bankalarinin sikilagtirma hamlelerine ara verecegi beklentisi
agirhk kazandi. Oyle ki fiyatlamalarda 22 Mart ve 3 Mayis toplantilarinda 50-100 baz puan arasinda
sikilagtirmaya devam edecegi tahmin edilen FED, 22 Mart tarihinde biyk ihtimalle son kez olmak Uzere
sadece geyrek baz puan sikilagtirma yapabildi. Bu gériinim farklilagmasi, uzun vadeli tahvil faizlerinde
Mart bagindaki %4’e yakin seyreden verimin, ayin sonunda 3,5 altina digmesine neden oldu.

IMF, ABD ve Avrupa’da bankacilik sektériinde yasananlar sonrasi hizla alinan énlemlerin piyasa stresini bir
olglide hafiflettigini, ancak belirsizligin ylksek kalmaya devam ettigini belirterek sirekli teyakkuzda
olunmasi gerektigini agikladi. Ayin son haftasi gelen verilerden manget PCE yillik artigta, Ekim 2022 ile
baslayan seride besinci ay Ust Uste azalma gordik. Enflasyon yatigma egiliminde ve FED’in sikilagtirmaya
ara verecegi diisiincesini gliglendiren bir seyir halinde.

Merkez bankalarinin enflasyon karsisinda kararli pozisyondan bankacilik hasarlarini tamir etme kaygisiyla
ihtiyatl pozisyona gegmeleri, Mart ayi icinde en ¢ok degerli madenlere yaradi. Altin, 1.850 dolar/ons
altinda bagladigi ayda dnce 1.900, sonra 1.950 esigini asarak ayin ikinci yarisinda 2.000 psikolojik sinirini
zorlamaya basgladi. Giimiis de ons basgi 21 dolar altindan ayin sonunda 25 dolar sinirina dayandi.

Daha givercin para politikasi ihtimalinin Gzerine, OPEC+ Ulkelerinden gelen siirpriz yeni bir Gretim
kisintisi, ham petroliin de ayin ilk yarisindaki 85 dolardan 70 dolara diisiist ayin ikinci yarisinda ayni hizda
ve miktarda geri almasina neden oldu. Petrol, Mart ayini V geklindeki bir seyirle ay sonunda yeniden 85
dolar yakinlarinda tamamladi.

Ulusal Geligmeler

Yurt icinde ay boyunca girketlerin artan finansman ylUki ve mevduat getirilerinin de %20’lerden 30’a
dogru yavasca ¢ikmasi konusuldu. Hazine destekli kur korumali mevduat (KKM) hesaplarinda faiz tavani
kaldirildi. KKM’lerde asgari faiz orani politika faiz oraninda olacak, tst siniri banka belirleyecek. Ayrica TL
zayiflamasinin da bir miktar hizlandigi dikkat gekti.

Bu durum, tahvil piyasasinda kér realizasyonlarina yol acarken hisse senetlerine de tedrici satig getirdi.
Secim Oncesi 5.500 gecilmesi umudu iyice zayiflayinca satiglar agirlik kazandi ve ay boyu hisse senetleri
ortalama %10-12 kadar kayba neden oldu.

Daha g6zde sektérler arasinda perakende, telekomuinikasyon, uluslararasi miteahhitlik dikkat gekti. Daha
fazla kaybettirenler ise diinya trendlerine paralel olarak teknoloji hisseleri, Gretim ve marj kayiplariyla
demir-celik ve kar realizasyonu safhasindaki enerji hisseleri oldu.

Deprem sonrasi alinan 6nlemler arasinda 2022 hesap dénemi kurumlar vergisi beyannamesinde istisna ve
indirim beyan eden sirketlerden bir defaya mahsus olmak tzere %10 ek vergi alinmasi, yatirimi gigli
sirketler Gzerinde ek bir baski olugtururken, T.C. Merkez Bankasi ihtiyag kredisi faizlerine st sinir getirdi
ve agllmasi durumunda menkul kiymet alim zorunlulugu tesis etmesi de dayanikl tiketim sektorind
kisitlad.

Diger yandan se¢im sonrasi kur-faiz beklentilerinin ylksek seyretmesi, erkene alinmis otomotiv tiketim
egilimini besliyor. Bu nedenle dayanikl tiiketimle otomotiv sektorleri arasinda bir miktar uyumsuzluk
glindeme gelmis durumda.

Cumhurbagkani Erdogan, deprem bolgesinde insa edilecek konut sayisinin 650 bini buldugunu soéyledi.
Cimento sektori icin kuvvetli beklenti anlamina gelen bu durum, gayrimenkul yatirim ortakligi sektériinde
degerleme beklentileri realize oldugu ve faiz ylkselisi kaygisi gibi sebeplerle yanit bulmadi.

OECD, Ekonomik Goriinim raporunda kiresel biiyiime tahminini 2023 yili icin %2,2’den %2,6’ya, 2024’0
ise %2,7’den %2,9’a revize etti. Turkiye i¢in biyime tahminini ise 2023 i¢in %3’den %2,8’e, 2024 igin
%3,4’ten %3,8’e glincelledi.

Kamu bankalarinda (Halkbank’ta 30 milyar TL, Vakifbank’ta 32 milyar TL, Ziraat Bankasi’nda 45 milyar TL
olmak lizere) sermaye artirrm karari alindi. Sigorta sektériindeyse prim retimi yilin ilk iki ayinda yillik
%141,4’luk buylime ile 66 milyar TL’yi asti. Enflasyondan arindirilmig bliyime ise %55,5. Depremin
ardindan hayat sigortalarina olan talepte artig var.
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Bankacilik sektoriindeyse Subat ayi karliligi, son 11 ayin en dislik seviyesine geriledi. Olumlu tarafta, tahsili
gecikmig alacaklar payinin %3 lizerinden %2’nin biraz altina gerilemesi yer ald.

Fon yéneticilerinin kigisel gériigleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi ve Deniz B ank, fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda
degildir. Givenilir oldugu distintlen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel géruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gérisi yerine gegmez. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2023
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Blydklaga
27.591.233TL

Bl Mevduat (TL)

[1 Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi | VDMK

35.898 B Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyuklaga
51.992.487TL
Katilimci Sayisi
73.947

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85

Ozel Sektor Kira Ser.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon BUYU kIUgU Mevduat (TL)
1.377.452TL [ Ozel Sektér Tahvili
MHM %1,09 %0,85 T PP
Katilimci Sayisi Ters-Repo
126 B YF Katilma Pay

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Biiylklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yillhik) Katilimci Sayisi
e e W Hisse Senedi
Fon BUYUk|u9u [ YF Katilma Pay!
4.081.155TL 1 Kamu Kira Ser. (TL)
MHN %1,09 %0,85 St ot P
Katilimci Sayisi W BYF Katima Paylan
[ Devlet Tahvili
315 W Diger
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biydklaga

W Hisse Senedi

4.379.407TL Mevduat (Tt)
M HO %1,09 %0,85 [l Ters-Repo
Katilimci Sayisi g Deviet Tahvil
328 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Biyukligi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga
10.300.833TL

W Hisse Senedi

TPP

MHR %1,09 %0,85 . _
Katilimci Sayisi W VioP Teminat
505 B Mevduat (TL)
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

Aeal (Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

2636226TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Katima Hesabi (TL)
182 B YF Katilma Pay

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon i§letim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU B Hisse Senedi
4399775TL Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [ Katilma Hesab (TL)
237 B YF Katilma Pay!
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Blyuklaga
189.450.346TL

W Devlet Tahvili

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
87.024 " Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukiago

Fon Gider Gider "
. e . e ve Portféy Dagihmi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon Buyu kIuQu W Kamu Kira Ser. (TL)
148.926.214TL Hisse Sened

MHI %1,09 %0,85 o B Girisim Ser. YF
Katilimei SaYISI B Katilma Hesabi (TL)

76.920 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Mart/2023 10
MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?I!I::”: & i:zg(fe':ré:::i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %158,83 %2,43 %22,77
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %138,05 %2,13 %22,32
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %141,78 %2,20 %27,99
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %227,71 %2,45 %77,62
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %255,29 %-1,74 %91,56
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %343,63 %-3,14 %141,38
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %320,01 %-3,30 %107,03
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %373,26 %-6,95 %111,86
Standart Fon 02.01.2018 %231,64 %-1,06 %67,71
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %206,03 %-1,21 %65,40

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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