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Piyasa Degerlendirmesi - Nisan 2023

Nisan ayina ABD’de bankacilik sektoriine iligkin riskler ve artan resesyon endiseleri ile
baslandi. Agiklanan makroekonomik veriler ve yerel bankalardan mevduat c¢ikisi
gorilmesi risk istahini torplilese de ABD’de hisse senedi piyasalari Mart ayindaki
getirisini korudu. Ay sonuna dogru ise 2-3 Mayis Fed toplantisinin yaklagmasi ile
piyasalar daha temkinli bir bekleyise biriindi. Diger taraftan, ABD borg tavanina iligkin
belirsizlik ve First Republic Bank'in satin alinmasi, agiklanan bilangolar gibi gelismeler de
piyasalardaki dalgalanmayi artirdi. Piyasa Mayis ayinda 25 baz puan faiz artirimi sonrasi
yilin son ¢eyreginde faiz indirimi beklemekte. Ancak, Fed temsilcilerinden heniiz sene
sonunda faiz indirimi olabilecegine yonelik sinyal verilmis degil. Dolayisiyla, 25 baz puan
faiz artinrmindan ziyade Fed Baskani Powell’in yénlendirmelerinin daha énemli olacagini
dusintyoruz. Cekirdek enflasyondaki ylkseligin enflasyonist baskilari artirdigini géz
oninde bulundurmak gerekiyor. Nisan ayinda dolar endeksi gevsemesini stirdirdi.
Bankacilik sektoriine yonelik risklerin heniiz bitmemis olmasi ve resesyon endiseleri ile
glvenli liman arayisi 10 yillik tahvil faizlerini %3,5 seviyesinin altinda tuttu. Ons altin Mart
ayindaki kadar sert olmasa da getirisini stirdlrerek 1989 dolara ylikseldi. Ancak, 2000
dolara Gzerine yerlesemedi.

Ayni dénemde yurt iginde segim tarihinin yaklagmasiyla birlikte BIST100 endeksinde
dalgali agagi trend devam etti. Risk azaltmak isteyen yatirimcilarin satiglari Nisan ayinda
%4 kadar kayba neden oldu. Uzun vadeli tahvilde satiglarin etkisi ile getiri %10
yakinlarindan %13 yakinlarina dogru artti. Dolar kuru uluslararasi piyasalarda takip edilen
dolar zayifligina ragmen 19,17’den 19,44 seviyesine yikseldi.

Uluslararasi geligmeler

ABD’de Mart ayinda ISM imalat PMI 46,3’e gerileyerek son bes aydir 50’nin altinda
kalmaya devam etti. Tarim digi istihdam Nisan ayinda beklentilere yakin 236 bin artig
kaydetti. Bir dnceki ay 311 bin artig vardi. Kuvvetli istihdam Fed tarafinda sikilagtirmaya
devam beklentilerini besledi. Mart ayinda 50’nin altina kalan imalat PMI verisi Nisan
ayinda 50,2’ye yukseldi. Hizmet PMI verisi de 53,7 seviyesine ylkselerek ekonomik
aktivitenin iyilestigine isaret etti.

TUFE verisi yillik bazda %6’dan %5’e gerilerken ¢ekirdek enflasyon ise %5,5’ten %5,6’ya
ylkseldi. Mansget enflasyondaki gerilemeye ragmen, cekirdek enflasyondaki sinirli
ylkselis Mayis ayinda Fed’in 25 baz puan faiz artirrmina gidecegi beklentilerini
kuvvetlendirdi.

Fed tutanaklarinda Mart ayinda faizin sabit tutulmasinin degerlendirildigi ancak 25 baz
puan faiz artirrmina karar verildigi bilgisi yer aldi. Bankacilik sektorine iligkin riskler
nedeniyle bu yil sonunda resesyon ihtimaline vurgu yapildi. Yetkililer federal fon orani
hedef araligini disiirmeyi tercih etti. Bankacilik sektoériindeki son gelismelerin daha siki
kredi kosullarina neden olabilecegi ifade edildi.

ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde beklentilerin altinda %1,1 biylddu. Biylimenin %1,9
olmasi bekleniyordu. Parasal sikilagma yatirrm harcamalarinin zayif kalmasinda etkili
oldu. Biyume verisi ile birlikte kisisel harcamalar da beklenti altinda kaldi. %4
aciklanmasi beklenen veri %3,7 aciklandi. Cekirdek PCE verisi beklentilerin Gzerinde %4,
6 artis kaydederek manset enflasyonun Gzerine ylkseldi ve enflasyon baskisinin devam
edecegdine yonelik beklenti olusturdu.
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Nisan ayinin sonunda giindeme borg tavani krizi oturdu. ABD borg tavani yikseltiimez
ise Ulke 1 Haziran’da temerride disme riski ile karsi karsiya kalacak. Senato
demokratlarin kontrolinde ve demokratlardan olumlu bir sinyal gelmedi.

Euro Bolgesi’nde TUFE Mart ayinda beklentilere paralel aylik %0,9 artarken yillik bazda
%6,9’a geriledi. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %1,2 olan beklentinin izerinde %1,3
aciklandi. Enflasyon verilerinin ardindan ECB’nin faiz artirimlarini stirdiirecegi beklentisi
korundu.

Cin ekonomisi 2023 yilinin ilk gceyredinde beklentilerin Gzerinde %4,5 blyudu. Sifir
Covid politikasinin sonra ermesi sonrasi yeniden agilma biyime uzerlnde etkili oldu. ilk
ceyrek biylme verisinin ardindan Nisan ayinda ekonomik aktivitede daralma takip
ediliyor. Imalat PMI 2,7 puan azaligla 49,2'ye, imalat disi PMI da 1,8 puan azaligla 56,4'e
geriledi. Imalat PMI verisinin esik seviye olan 50’nin lzerinde kalmasi bekleniyordu.

IMF raporunda diinya ekonomisinin 2023 yilinda %2,8, 2024 yilinda %3 blylyecegi
ifade edildi.

Petrol fiyatlari ay baginda OPEC+'dan siirpriz kesinti karari gelmesi ile ylkselse de ayin
devaminda Asya bdlgesinden gelen zayif veriler ve bankacilik krizinin yarattigdi
huzursuzluk ile kazanglarini geri vererek 80 dolara geriledi.

Ulusal Gelismeler

Yurt icinde tuketici fiyatlari Mart ayinda %2,29 oraninda artti. Enflasyon aylik bazda artig
gostermeye devam ederken yillik bazda ise gerileme egilimini sirdiirdi. 4,67 puan
azaligla %50,51’e gerileyen yillik enflasyonun yilin ilk yarisinda %40’lara kadar gerilemesi,
yilin ikinci yarisinda ise yatay seyretmesi bekleniyor.

Sanayi Uretimi Gzerinde deprem etkisi izlendi. Subat ayinda sanayi tretimi aylik %6
azaldi. Perakende satiglar verisi de aylik bazda %6,5 daraldi. Elektrikli esya ve mobilya,
tibbi Grlinler ve kozmetik, posta veya internet izerinden satiglar aylik bazda %10’un
uzerinde disti. Gida disi (otomotiv yakiti harig) sektdriindeki dustis %8,7, tekstil, giyim
ve ayakkabi sektoriindeki distis %4,5 oldu.

TCMB Nisan ayinda beklentilere paralel politika faizini %8,5’te sabit tuttu. Metinde para
politikasi durusunun yeterli oldugu ifadesi korundu. Oncil gostergeler deprem
bolgesinde ekonomik faaliyetin beklenenden hizli toparlandigini géstermektedir denildi.
TCMB zorunlu karsiliklar ve menkul kiymet tesisi hakkindaki tebliglerde degisiklik yapti.
Teblige gore, bilangodaki TL payi %60’in altinda kalan bankalar icin ilave 5 puan yabanci
para zorunlu karsilik uygulanacak. Bankalarin dévizden TL'ye déniisiim oranlarina dénik
olarak da diizenleme yapildi. Belirlenen oranin altinda kalan bankalara menkul kiymet
yUkimlulaga uygulanacak.

Kur Korumali Mevduat hesaplarinda faiz tst sinirinin kaldirilmasi sonrasi gii¢li talep
devam etmektedir. Blyuklik 2 trilyon TL’ye yaklasti. 21 Nisan ile biten haftada 89,2
milyar TL artis olurken, sene basindan itibaren KKM’ye 600 milyar TL kadar giris oldu.
Mart ayina benzer sekilde Nisan ayinda da TL zayifligi devam etti. Tahvil piyasasinda
uzun vadeli tahvil faizi satiglarin etkisi ile %13 yakinlarina ytkseldi. 2 yillik gosterge tahvil
faizi ay ortasina kadar yilkselse de ay sonuna dogru gelen alimlarla %13,57’ye geriledi.
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Hisse senedi piyasalarinda Nisan ayinin ilk iki haftasinda yikseligler 6n plana ¢ikarken
ayin geri kalaninda 14 Mayis sec¢im giiniine son bir ay kalmasi ile dalgal asagi trend
izlendi. Mart ayindaki %8 kaybin ardindan Nisan ayinda da %4 kayip yasandi. Gozde
sektdrler ulagtirma, gida perakende, telekomiinikasyon oldu. Daha fazla kaybettirenler
ise teknoloji, tretim ve marj kayiplariyla demir celik hisseleri, deprem etkisiyle sarsilan
tekstil hisseleri oldu. Bankacilik endeksi Mart ayindaki pozitif ayrigmasini
stirdiremeyerek Nisan ayinda %7 geriledi. GYO sektori deprem bdélgesinde inga
edilecek yeni konutlar ve Istanbul’da donlisimi bekleyen kentsel dénlisiim projeleri
haberlerine ragmen, yil sonunda degerleme beklentilerinin realize olmasi ve faiz
ylkseligi kaygisi gibi sebeplerle Nisan ayinda en ¢ok deger kaybina ugrayan sektoérler
arasinda yer aldl.

Dinya Bankasi Tirkiye igin 2023 yili ekonomik bliyiime tahminini %2,7’den %3,2’ye
ylkseltti. 2024 yili icin de %4'ten %4,3'e revize etti. Ayrica, 6 Subat depreminin yaklagik
34,2 milyar dolar kadar hasara (2021 GSYH’nin %4°0) yol actigi ifade edildi. IMF’nin rapo
runda ise Turkiye’nin 2023 yili biylime tahmini %3’ten %2,7’ye asagi revize yapildi.
Enflasyon beklentisi ise %45 oldu.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde degildir. Deniz
Portféy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusinilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazarn baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goériist yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2023 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yillik)

%3
Fon Blyuaklaga

Bl Mevduat (TL)

29.166.754TL c’/ [] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85 26
Katilimci Sayisi \ m PP
36.697 B VDMK

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Bayuklagi

Fon Gider Gider .
. e . . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) i

Fon Blyukliga
54.233.405TL B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 " -
Katilimci SGYISI Ozel Sektér Kira Ser.

74.514
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu Portféy Dagilimi

B Finansman Bonosu
Ozel Sektér Tahvili

Fon Biydklaga

[l Mevduat (TL)

1.590.108TL
MHM %1,09 %0,85 mTPP
Katilimci Sayisi Ters-Repo
123 B YF Katilma Pay

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon

Kodu Portfoy Dagilimi

[l Hisse Senedi

MHN %1,09

%0,85

Fon Bayuklaga
4.277.631TL
Katilimci Sayisi
327

[] VIOP Teminat

[ YF Katilma Payi

[l Kamu Kira Ser. (TL)
TPP

B Devlet Tahvili

[ Diger

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

W Hisse Senedi

Fon Biydklaga

Ters-Repo
4.143.038TL [ TPP
MHO %1,09 %0,85 Vevduat (TL
Katilimci Sayisi W Mevduat (L)
[ Devlet Tahvili
313

H VIOP Teminat

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

%6
Fon Blyukliga

10.211.886TL
Katimci Sayisi
516

[l Hisse Senedi
MHR %1,09 %0,85

PP

[ VIOP Teminat

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyiklagu

Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimei Sayisi

Fon Blydklaga

B Kamu Kira Ser. (TL)

2.757.032TL [] Hisse Senedi
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
181 B YF Katilma Pay!

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga
Fon . SR . 4o s
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

4.285.393TL
MHV %1,09 %0,85

W Hisse Senedi
Kamu Kira Ser. (TL)

Katilimci Sayisi
236

[ Katilma Hesabi (TL)

B YF Katilma Payi

MetlLife
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Buyuaklaga
186.799.624TL

W Devlet Tahvili

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (L)
88.212 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biyuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

W Kamu Kira Ser. (TL)

Fon Biyuklagu

150.765.702TL Hisse Sened|
MHI %1,09 %0,85 R 1 Girisim Ser. YF
Katilimei SaYISI B Katilma Hesabi (TL)
79.925 Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %163,53 %1,82 %23,08
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %142,60 %1,91 %22,84
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %150,36 %3,55 %30,57
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %222,17 %-1,69 %66,58
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %243,21 %-3,40 %76,44
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %338,68 %-1,12 %116,86
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %317,13 %-0,69 %87,76
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %365,72 %-1,59 %90,85
Standart Fon 02.01.2018 %224,42 %-2,18 %56,90
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %204,05 %-0,65 %55,25

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR
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/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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