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Piyasa Degerlendirmesi - Temmuz 2023

Temmuz ayinda major Merkez Bankalarinin faiz kararlari, yetkililerin yilin devaminda
izleyecekleri politikaya yonelik yaptiklari yénlendirmeler ve agiklanan makro ekonomik
veriler risk istahi Gzerinde belirleyici oldu. Haziran ayinda yikselen global borsalar, t
emmuz ayinin ilk haftasi yayinlanan Fed tutanaklari sonrasi siki durusun korunabilecegi
beklentisi ile zayif seyretse de sonraki haftalarda yikselis hareketine devam etti. Haziran
ayinda faiz artirrmina ara veren Fed’in temmuz ayinda 25 baz puan faiz artirmasi ve Fed
Bagkani Powell’in bir sonraki toplantinin yapilacagi eylil ayinda bir faiz artirmina daha
acik kapi birakmasi risk istahi Gzerinde baski yaratmadi. 20 Eylil Fed toplantisina kadar
gececek silrecte acgiklanacak makro ekonomik veriler ve Fed temsilcilerinin
yonlendirmeleri risk igtahi tizerinde etkili olmaya devam edecektir. S&P 500 endeksi
temmuz ayini %3 civari getiri ile tamamladi. Dolar endeksi temmuz ayinin ilk iki haftasi
103 seviyesinden 100 seviyesine sert gerileme kaydetmesi sonrasi son iki hafta bu
kayiplarinin ¢cogunu telafi ederek 101,8 seviyesine ylikseldi. Dolar endeksinin seyri
kiymetli madenlerde de dalgalanma yaratti. Temmuz ayi igerisinde 1987 dolara kadar
ylikselen ons altin ay sonuna dogru dolar endeksindeki kuvvetlenme ile birlikte
getirisinin bir kismini geri vererek temmuz ayini %2,4 yikseligle 1965 dolar seviyesinde
kapatti. ABD tahvil piyasasinda mayis ve haziran ayindaki saticili seyir temmuz ayinda da
devam etti. 10 yilhk ABD tahvil faizi %3,95’e ylikseldi.

Yurt iginin gindeminde ise makro ihtiyati tedbirlerde sadelestirmeye gidilmesi ve
TCMB’nin sikilagtirma adimlari yer almaya devam ediyor. Enflasyon raporunda yil sonu
icin enflasyon tahminlerinin ylUkseltilmesi, vergi diizenlemeleri ve Korfez Ulkeleri ile
yapilan anlagmalar da temmuz ayinin yakindan takip edilen gelismeleri oldu. Borsa
Istanbul tarafinda haziran ayinda gorilen yukselis hareketi temmuz ayinda da devam
etti. BIST100 endeksi %25 yiikselerek yeni zirvesini gordi. Mevduat faizlerinde yasanan
gerileme, enflasyonun yiksek seyretmeye devam etmesi ile yatirrmcilarin reel getiri
arayigini sirdirmesi ve yabanci yatirirmcilarin temmuz ayinda alim yonli igslemler
yapmasi ylkselis hareketini destekledi. Dolar/TL gegen aya gore daha sakin seyre
derken 27 TL seviyesine yonelik ylkselis hareketi devam etti. Tahvil faizleri rasyonel
zemine donme hedefleri dogrultusunda atilan adimlarla yikselse de menkul kiymet tesisi
yUukimluligi nedeniyle yikselis hareketi sinirli kaldi. 10 yillik tahvil faizi 189 baz puan
artigla %18,76 seviyesine yukseldi.

Uluslararasi geligmeler

Haziran ayi tarim digi istihdam verisi beklentilerin hafif altinda 209 bin artis gdsterdi.
issizlik orani beklentilere paralel %3,6 seviyesinde gerceklesti. Ortalama saatlik
kazanglar verisi de yillik bazda beklentllerln Gzerinde %4,4 artis gosterdi.

ABD ISM imalat PMI temmuz ayinda 46 seviyesinden 46,4 seviyesine ylkselse de
dokuz aydir daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Mayis ayinda esik seviye olan
50’nin altina gerileyen imalat PMI verisi de temmuz ayinda esik seviyenin altinda
kalmaya devam etti. Hizmet PMI verisi ise 50’nin Gzerinde kalmaya devam etmektedir.
ABD sanayi lretimi mayis ayinda artis beklentilerinin aksine azalmasi sonrasi haziran
ayinda da benzer bir gérinim ortaya koydu. Degisim olmayacadi beklenirken %0,5
dustl. Perakende satiglar verisi de beklentilerin gerisinde kalarak %0,2 artis gosterdi.
Cekirdek perakende satiglar verisi ise %0,6 artarak glicli talebe isaret etmeye devam
etti.
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ABD TUFE verisi haziran ayinda yillk bazda %4,0’dan %3’e gerilerken daha yavas
gerileme kaydeden cekirdek enflasyon ise beklentilerin lGzerinde %5,3’ten %4,8’e
gerileme kaydetti. Beklenenden daha fazla gerileyen enflasyon verisi sonrasi Fed’in
temmuz ayi toplantisi dncesinde yilin devaminda iki yerine bir faiz artirrmina gidebilecegi
beklentisi kuvvetlendi. Resesyon endiseleri azaldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), temmuz ayinda beklentilere paralel 25 baz puan faiz
artirarak politika faizini %5,25-5,50 araligina ylkseltti. Kararin ardindan Fed Baskani
Powell gerekmesi halinde sikilagsmayi stirdirebileceklerinin mesajini verdi. Sikilagmanin
devam edip etmeyecegdi 20 Eylil Fed toplantisina kadar gececek slregte agiklanacak
makro ekonomik verilere bagli olacak.

Temmuz ayinin son haftasi agiklanan gekirdek kigisel tiketim harcamalari fiyat endeksi
aylhk bazda %0,2 artarken yillik bazda %4,6’dan %4,1’e geriledi. Verinin ardindan Fed’in
faiz artinm slirecini tamamlamig olabilecegine yonelik beklentiler artig gosterdi.

ABD’de ekonomik bliylime ilk ceyrekte %2 gerceklegsmesinin ardindan ikinci geyrekte
beklentilerin Gzerinde %2,4 olarak gerceklesti. Tiketici harcamalarindaki artig gicla
blylme gorilmesine katki sagladi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel 25 baz puan faiz artirdi. Enflasyonun
uzun bir sire yliksek kalmasinin beklendigi ifade edilirken, bir sonraki toplantinin
yapilacagi eylil ayi igin yonlendirme yapmaktan kaginildi.

Avrupa Bolgesi’nde yillik TUFE haziran ayinda %6,1’den %5,5’e gerilemesinin ardindan
temmuz ayinin dnci verisi enflasyonun %5,3’e gerileme kaydettigini gosterdi. Cekirdek
enflasyon ise %5,5 seviyesi altina gerileme géstermeyerek enflasyon baskisinin gigli
kalmaya devam edecegine yonelik beklenti olusturdu.

Avrupa Bolgesi ekonomisi ikinci geyrekte bir onceki ceyrege kiyasla %0,3 bliyime
kaydetti. Beklenti %0,2 idi.

IMF, Almanya ekonomisinde sikilasan finansal kosullar ve enerji soku nedeniyle bu yil
daralma gorilebilecegini agikladi.

Ulusal Geligmeler

Sanayi Uretimi nisan ayinda aylik %0,9 gerilemesinin ardindan mayis ayinda aylk %1,1
artti. Gegen yilin ayni ayi ile kiyaslandiginda ise %0,2 azaldi. Madencilik ve tas ocakgiligi
sektorl endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %7,1 azalirken, imalat sanayi sektori
endeksi %0,6 arttl. Perakende satiglar verisi ise mayis ayinda ayilik %2,1 artti.

TCMB Bagkanhdrna atanan Hafize Gaye Erkan, ikinci toplantisinda da faiz artirrmina
devam ederek 250 baz puan faiz artirrmiyla politika faizini %17,50’ye c¢ikardi.
Sadelestirme siirecinin devam edecegini ifade eden TCMB, faiz artirrminin yani sira
parasal sikilagtirma silrecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilagtirma kararlari
aldi. Yurt i¢i talebin glgli seyretmesi, Gcret ve kur kaynakl maliyet yonli baskilar,
hizmet enflasyonundaki katilik ve vergi diizenlemelerinin enflasyon lizerinde olumsuz
etkisi olacagi ifade edildi.

TCMB, miktarsal sikilagsma mesajlari vermesinin ardindan zorunlu karsiliklar tebliginde
degisiklige giderek KKM hesaplari igin zorunlu karsilik oranini tim vadelerde %15 yapti.
Menkul kiymet tesisi kapsaminda %3 olan ticari krediler icin aylik blylime sinirini %2,5’e
indirdi.
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Yurt iginde tiketici fiyat endeksi temmuz ayinda aylik bazda beklentilere paralel %9,5
artti. Vergi diizenlemeleri ve haziran ayinda TL’nin para birimleri kargisindaki zayif
seyrine bagh olarak 2022 yili ocak ayindan sonra en hizli artig géralda. Yilhk enflasyon
ise %47,83’e ylkseldi.

Yilin Gglincl enflasyon raporunda yil sonu enflasyon tahmini 2023 igin %58’e, 2024 igin
%33’e 2025 igin %15’e revize edildi.

Tirkiye ile BAE arasinda 50,7 milyar dolar tutarinda anlagsma imzalandi. Anlagmalarin
blylk béliminin yenilenebilir enerji yatirimlari oldugu belirtildi.

Kur Korumali Mevduat buyukligi 28 Temmuz haftasinda 3,1 trilyon TL’ye (116,3 milyar
dolar) yikseldi. Artis hizi dnceki haftalara kiyasla yavasladi. Pariteden arindiriimig déviz
mevduatlari ise 28 Temmuz haftasinda 1,4 milyar dolar artig gosterdi.

Bankacilik sektoriiniin net kari haziran ayinda aylik bazda %31 artisla 59,8 milyar TL oldu.
Ceyreksel bazda ise ilk ceyrege gore %33 artti. TL kredi makasinin negatif seyri ile net
faiz marjinda gerileme gérilirken, ticari islem ve komisyon gelirleri sayesinde karlilik
artis gostermeye devam etti. Sadelestirme adimlarinin etkisiyle mevduat faizlerinin
%40’ seviyelerden %30’un altina geriliyor olmasi ile G¢lincl ¢geyrekte net faiz marjinda
toparlanma gorilebilir.

Tilrkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi haziran ayinda yillik %11 artigla 5,5 milyon oldu.
Bir onceki ay ziyaretgi sayisi 4,5 milyondu. Yilin ilk alti ay1 degerlendirilecek olursa
ziyaretci sayisi 20 milyona yaklasarak gegen yila kiyasla %20’ye yakin blylime gdsterdi.

Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari temmuz ayinda yillik %115 artarak 112.459 adet oldu.
Yilin ilk yedi ay1 degerlendirilecek olursa gecen yilin ayni dénemine kiyasla %63 artigla
668.828 adete yukseldi. Yilin ikinci yarisinin ilk yariya gére daha durgun gegcmesi
beklenirken temmuz ayinda satiglar glicli seyretmeye devam etti.

Tirkiye genelinde konut satiglari haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %44, bir
Onceki aya gore de %26 azaligla 83.636 adet oldu. Yilin ilk alti ay1 degerlendirildiginde
ise konut satiglarl %22 azaligla 565.779 olarak gergeklesti.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dustnilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
gorusglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériisti yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2023 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyuaklaga
35.761.514TL
Katimci Sayisi
38.523

W Mevduat (TL)
[] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[1] Katilma Hesabi (TL)

m PP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagihmi
(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Biyuklagu
61.976.714TL
Katilimci Sayisi
74.764

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85

Ozel Sektor Kira Ser.
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

J Hisse Senedi

Fon BUYUkIUgU Mevduat (TL)
2163.618TL [/ Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85 ' ’ B YF Katilma Payi
Katiimci SaYIS| Ozel Sektor Tahvili
131 [ Girisim Ser. YF

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon i§Ietim Fon Biyukligi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYU kIUgU H Hisse Senedi
8933405TL YF Katilma Payi
MHN %1,09 %0,85 ' )
Katilimci Sayisi W VIOP Teminat
395 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Fon Biyudklaga

W Hisse Senedi

6.808.266TL [ Mevduat (TL)

MHO 71,09 %0,85 )
Katilimer Sayisi 1 Devlet Tahvili

346 B VIOP Teminat

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?
Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Bayuklago

Fon Gider Gider .
. e . .. ve Portféy Dagilhimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
Fon Blyukliga
Hisse Senedi

20.084.886TL "

MHR %1,09 %0,85 Mevduat (TL)
Katilimer Sayisi -

606
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Buyuaklaga

W Hisse Senedi

4.149.214TL
MHU %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi g ¥F Katima Pay
217

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyiklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon Blyukliga
Hisse Senedi
6.976.194TL .
MHV %1’09 %0’85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimer Sayisi @ VF Katima Pay:
295
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Buyuaklaga
228.970.045TL

W Devlet Tahvili

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
92.515 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Bayuklaga

Fon Gider Gider w
. . . e ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Buyuklugu B Kamu Kira Ser. (TL)
197.496.744TL Hisse Sened;

MHI %1,09 %0,85 T 1 Girisim Ser. YF
Katilimci SayISI | Gayrimenkul YF

91.760 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Temmuz/2023

MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %186,33 %2,81 %28,40
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %162,26 %2,80 %27,31

Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %190,80 %9,64 %45,33
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %383,56 %19,24 %130,21
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %413,19 %23,36 %147,66
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %596,88 %25,47 %219,93
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %459,75 %16,47 %125,54
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %567,23 %19,09 %147,58
Standart Fon 02.01.2018 %293,88 %7,35 %71,88

Standart Katilim Fon 02.01.2018 %275,89 %12,09 %73,57

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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