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Mayis ayi igerisinde borg tavani krizi, agiklanan makroekonomik veriler ve Fed
temsilcilerinin Haziran ayi toplantisi i¢in faiz artirirmi konusunda ortaya attigi farkli
gorusler risk istahini baskilarken ayin son haftasinda borglanma tavani sorununun
¢o6zimd igin uzlagiya varilmasi ve para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in 14
Haziran'daki toplantida ylksek ihtimalle politika faizinde degisiklige gitmeyeceginin
fiyatlanmasi risk istahini destekledi. S&P 500 endeksi Mart ve Nisan ayindaki getirisini
borclanma tavani sorununun ¢éziilememesi durumunda ABD’de temerrit riski ortaya
cikabilecegi endisesi ile Mayis ayinin basinda koruyamasa da ay sonuna dogru
kayiplarini telafi etti ve son iki aydaki getirisini korumayi basardi. Son iki aydir gerileme
kaydeden dolar endeksi Mayis ayinda 101 seviyesinden 104 seviyesinin lzerine ylkseldi.
Borg tavani endisesi sona erene kadar tahvil piyasasinda satiglar takip edildi ve Mayis ayi
icerisinde ABD 10 yillik tahvil faizi %3,42’den %3,85 seviyesine kadar ylkselmesinin
ardindan ay sonunda %3,64’e gevsedi. Dolar endeksinin gliclenmesi ve ABD tahvil
getirilerindeki ylkselis ons altina satig baskisi getirdi. Mayis ayini %1,4’e yakin deger
kaybiyla 1960 dolar yakinlarinda sonlandirdi. 14 Haziran’da gerceklesecek toplanti
oncesinde Fed temsilcileri sessizlik donemine gecis yapacagdi icin bu tarihe kadar
aciklanacak makroekonomik veriler Mayis ayinin son haftasinda gorilen risk istahinin
devam edip etmeyecegini belirleyecektir. Fed toplantisi dncesinde ABD’de 2 Haziran’da
aciklanacak tarim digi istihdam verisi ve 13 Haziran’da agiklanacak enflasyon verisinin
risk istahi Gzerinde etkili olmasini beklemekteyiz.

Yurt iginde ise giindemde segim siireci vardi. Se¢imin ikinci tura kalmasinin etkisiyle
BIST100 endeksi yon bulmakta zorlandi. 28 Mayis’ta se¢im siirecinin sonlanmasi sonrasi
risk istahinda artis takip edildi. Cumhurbaskani Erdogan’in uluslararasi itibara sahip bir
finans yonetimi ekibiyle yola devam edeceklerini agiklamasi ve yeni ekonomi yénetimi
nin izleyecegi politikalarda degisiklik olacagi beklentisi BIST100 endeksinin negatif
getirisini pozitife cevirerek Mayis ayini %6’ya yakin getiri ile kapatmasinda etkili oldu.
TL’nin dolar kargisindaki zayif seyri hizlandi. Ay icerisinde %13 civarindan %9 seviyesine
kadar gerileyen uzun vadeli tahvil faizi segim siirecinin tamamlanmasi sonrasi izlenen
para politikasinda degisiklik olabilecegi beklentisi ile Haziran ayi baginda ylikselmeye
basladi.

Uluslararasi geligmeler

Uluslararasi gelismelerin giindemine borg tavani krizi oturdu. Haziran ayinin basina kadar
borg tavani sorununun ¢oézilememesi durumunda ABD’de temerriit riski ortaya
cikabilecegdi endisgesi piyasalari etkisi altina aldi. Mayis ayinda siren muzakerelerin
ardindan 1 Haziran tarihinde borg¢ tavaninin yikseltilmesini 6ngéren yasa tasarisi
Temsilciler Meclisi’nde onaylandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Mayis ayi basindaki toplantisinda beklentilere paralel 25 baz
puan faiz artirdi. Gelecekte daha fazla faiz artisina isaret eden ifade karar metninden
cikarildi. Fed Bagkani Powell ise faiz karari sonrasi yaptigi konugsmasinda veri odakli
hareket edilecegini ve gerekmesi halinde sikilagmayi sirdirebileceklerini ifade etti. Fed
toplantisi sonrasi Fed temsilcileri arasindaki fikir ayriigi dikkat ¢cekti. 14 Haziran
toplantisinda faiz artirrmi olmayacagi beklentisi daha yuksek iken bazi Uyeler faiz
artisindan yana olduklarini ifade etmeye devam ettiler.
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ABD’de tarim digi istihdam Nisan ayinda beklentilerin lizerinde 253 bin aciklandi.
Beklentileri agan tarim digi istihdam verisi Fed faiz artiracak endigesi yaratmadidi gibi
resesyon endigelerini de hafifletti. ABD ISM imalat PMI Mayis ayinda son alti aydir
oldugu gibi esik seviye olan 50’nin altinda kalmaya devam etti. Nisan ayinda 50’nin
Uzerine ylkselen imalat PMI verisi ise Mayis ayinda yeniden 48,4’e geriledi. Hizmet PMI
verisi de 53,6’dan 55,1’e kadar ylkselerek ekonomik aktivitenin iyilestigine isaret etti.
Nisan ayinda sanayi Uretimi aylik bazda azalma beklentilerinin aksine %0,5 artti. P
erakende satiglar verisi de Ocak ayindan beri ilk kez artarak tiiketici harcamalarinin
canlandigina yonelik sinyal verdi.

ABD TUFE verisi yillik bazda %5’ten %4,9’a sinirli gerilerken ¢ekirdek enflasyon ise %5,6’
dan %5,5’e geriledi. Bir 6nceki ay %5,6’ya ylkselen ¢ekirdek enflasyonun %5,5’e
gerilemesi ile Fed’in Haziran ayinda faiz artirmayacagdi beklentisi gliclendi.

ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde beklentilerin tizerinde %1,3 biyldi. Fed’in enflasyon
gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek kigisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi Nisan ayinda
yillik bazda %4,7 yikseldi. Tiketici harcamalarindaki artig enflasyon baskisinin devam
edecegine yonelik beklenti olusturdu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel 25 baz puan faiz artirdi. Para
politikasinin aciklanacak verilere bagli olacagdi vurgulanirken, ECB Baskani Lagarde
parasal sikilagstirmaya ara vermedigini sdyledi.

Avrupa Bolgesi’nde yillik TUFE nisan ayinda %6,9’dan %7’ye yikselse de Mayis ayinin
oncul verisi enflasyonun %6,1’e gerileme kaydettigini gésterdi. 2022 yili Subat ayindan
beri en disik seviye gorildu. Enflasyondaki belirgin gerilemeye karsin, heniiz istenilen
seviyelere gelinmemis olmasi ile ECB’nin faiz artirirmlarini stirdirecegi beklentisi
korunuyor.

Ulusal Geligmeler

Yurt icinde ana glindem sec¢im sireci oldu. Cumhurbagkanhgi seciminde ikinci tura kal
Inmasi yurt i¢i piyasalarda volatiliteyi artirdi. 28 Mayis’ta secim slirecinin sona ermesi ve
belirsizligin ortadan kalkmasi sonrasi yeniden Cumhurbaskani secilen Recep Tayyip
Erdogan uluslararasi itibara sahip bir finans yonetimi ekibiyle yola devam edeceklerini
acikladi. Piyasalarda yeni ekonomi yonetiminin izleyecedi politikalarda degisiklik olacagi
beklentisi hakim oldu.

Yurt icinde tiketici fiyatlari Nisan ayinda %2,39 oraninda artti. Enflasyon aylik bazda
artis gostermeye devam ederken yillik bazda ise gerileme egilimini sirdiirdi. 6,83 puan
azaligla %43,68’e gerileyen yillik enflasyonun bu yil %40’in altina gerilemesi
beklenmektedir.

Sanayi Uretimi deprem felaketi nedeniyle Subat ayinda aylik %6 gerilemesinin ardindan
Mart ayinda %5,5 artti. Perakende satiglar verisi de Subat ayinda sert disus
kaydetmesinin ardindan Mart ayinda aylik %7,3 artis kaydetti. Imalat PMI Mayis ayinda
aylik bazda degisim gostermeyerek 51,5 seviyesinde gergeklesti.

TCMB beklentilere paralel politika faizini %8,5 seviyesinde sabit tutmaya devam etti.
Metinde enflasyon goérinimiindeki iyilesmeye vurgu yapildi. TCMB’nin net uluslararasi
rezervleri 26 Mayis ile biten haftada -4,4 milyar dolar seviyesine geriledi.

Tirkiye ekonomisi birinci gceyrekte %4 biyldi. Subat ayinda yasanan depremden kaynakli kamu
harcamalarinin artis géstermesi ve secim oncesinde tiketicilerin taleplerini dne cekmesinin
etkisiyle hane halki tiketimindeki artig blylime Gzerinde etkili oldu. Turizm ve ingaat sektori
glclu performans sergiledi. Sanayi sektori ise 2022 yili son geyrekte oldugu gibi ilk ceyrekte de
gerileme kaydetti.
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Kur Korumali Mevduat biyukligid 26 Mayis haftasinda 100,5 milyar TL daha artti. KKM
20 haftadir ylkselisini stirdtrtyor. Toplam buylkligu 2,5 trilyon TL’ye ulasti.

Bankacilik sektoériniin net kari Nisan ayinda yillik bazda %10,5 artig gdsterdi. 2023 yih
Mart ayina gore ise 41,7 milyar TL’den 38,6 milyar TL’ye geriledi. Nisan ayinda net faiz
marji ilk ceyrek ortalamasinin altinda kaldi. Birinci geyrekte gerileyen banka karlari ikinci
ceyrek basgl itibariyla da gerilemeye devam ediyor.

Tarkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Nisan ayinda yillik %29 artigla 3,3 milyon oldu.
Yilin ilk dort ay1 degerlendirilecek olursa gegen yilin ayni donemine kiyasla %27,5 artigla
9,5 milyona ylkseldi.

Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Mayis ayinda yillik %70,9 artarak 111.356 adet oldu.
Yilin ilk bes ayi degerlendirilecek olursa gecen yilin ayni dénemine kiyasla %60,5 artigla
445.006 adete ylkseldi.

Beyaz esya satiglari Nisan ayinda alti ana grupta yurt icinde %27 artarken ihracat %54
geriledi. Uretimde ise %13 azalma meydana geldi. Ihracattaki azalmadan kaynakli beyaz
esya satigi verileri zayif kaldi. Yilin ilk dort ayinda ise Gretimde %5’lik daralma meydana
geldi. Yurt ici satiglar %14 artigla 3,2 milyon adete yaklasirken, ihracat %24 daralma ile
6,7 milyon adete geriledi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
gorusglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi géris yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2023 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon BUYUkIUQU B Mevduat (TL)

31.175.033TL [] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
37.696 mTPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiyuklagu

Fon Gider Gider .
. .. . e ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon Biyuklagu
57.227.651TL W Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 . -
Katilimci SGYISI Ozel Sektér Kira Ser.

73.152
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

B Finansman Bonosu

Fon BUYUkIUgU Mevduat (TL)
2.077.288TL [ Ozel Sektér Tahvili
MHM %71,09 %0,85 o | mer
Katilimci Sayisi | Ters-Repo
129 B Ozel Sektér Kira Ser.

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyuklaga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Buyuklugu H Hisse Senedi
4.837.485TL VIiOP Teminat
MHN %1,09 %0,85 R B YF Katilma Pays
Katilimci Sayisi § PP
341 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuaklaga

W Hisse Senedi
TPP

4.418.993TL
M HO %1,09 %0,85 [l Ters-Repo
Katimci Sayisi I Devlet Tahvili
318 VIOP Teminat

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Biyiklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi

Fon

N (Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Fon Biyuklagu
11.074.170TL

B Hisse Senedi

MHR %1,09 %0,85 Mevduat (TL)
Katilimei Sayisi 1 ViOP Teminat
515
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyiklaga

W Hisse Senedi

2831750TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Katima Hesabi (TL)
182 B YF Katilma Pay

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Bayiklaga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU W Hisse Senedi
4.530.142TL Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
239 B YF Katilma Pay!
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Buyuaklaga

B Devlet Tahvili

197.255.437TL Hisse Senedl
MHZ %1,09 %0,85 ’ ’ [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
89.440 | Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyaklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

153.356.053TL Hisse Sened
MHI %1,09 %0,85 T i Girisim Ser. YF
Katilimci Sayisi § Gayrimenkul YF
82.967 Diger
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MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?I!:::i:i\ & i::;!(fe:ré:::i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %169,02 %2,08 %24,34
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %147,96 %2,21 %24,05
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %157,98 %3,04 %32,96
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %241,97 %6,14 %71,63
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %265,63 %6,53 %83,54
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %375,18 %8,32 %127,42
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %328,43 %2,71 %84,02
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %385,39 %4,22 %90,89
Standart Fon 02.01.2018 %241,40 %5,23 %56,38
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %203,82 %-0,08 %46,56

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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