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Piyasa Degerlendirmesi - Subat 2023

Yilin ilk ayinda olumlu seyreden piyasalar, FED ve diger gelismis piyasa merkez bankalarinin faiz
artinmlarinda sona yaklagmis oldugu ve enflasyonun dizginlenmeye bagladigi kanaatiyle beslenmisti.
Subat ayinda ise gelen veriler, enflasyonla ilgili siipheleri artirirken sikilagtirmanin hizini artirarak politika
faizi artisinin %6’ya dogru devam edebilecegi kaygisi yaratti. Bu kaygiyla S&P 500 endeksi, Ocak
kazanclarinin yaklasik yarisini geri vermis oldu. ABD dolari, yeniden giiglenirken altin ve sanayi
metallerinde goérinti yeniden bozuldu.

Yurt icinde ise 6 Subat’ta yasadigimiz, blylk can kaybi ve yikima neden olan Kahramanmaras merkezli
depremin etkileri piyasalarda hissedildi. Ulkemizin agilan bu agdir yaranin tistesinden gelecegine olan giicli
inancimizi belirterek yakinlarini kaybedenlere bas saghdi diliyoruz. Depremin piyasalara olan etkileri,
alinan onlemlerle ayin sonuna dogru buyik 6lcide telafi edildi ve tahvil piyasasinin yataylastigi, pay
piyasalarindaysa yil bagindaki zirveye olan uzakligin azaldigi, hisse bazi saglikli hareketlerin yeniden hakim
oldugu goézlendi.

Uluslararasi Geligmeler

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) 1 Subat toplantisinda, 2023 yili basinda acgiklanmaya baslayan veri
setlerindeki 6nci gostergelerde zayiflik ve enflasyonda yumusama egilimi sayesinde, ylikselen politika
faizinin sonuglarinin gézlenmeye baslandigi gerekgesiyle sikilagtirma adimlarini 25’er baz puana
disturmeyi kararlagtirmisti.

Ancak Subat ayi boyunca gelen veri setleri, enflasyonun yeniden canlanma egilimine girdigini gosterdi.
Ozellikle FED’in yakindan izledigi éncii gdstergelerden sayilan Kisisel Tiiketici Fiyatlari (PCE) endeksi,
sonra da Mart ayi basinda ISM imalat fiyatlari artig beklentisi alt endeksi, politika faizinin %5’in hafif
Gzerinde uzun sire tutulmasinin yetecegdi yénlendirmesini sarsan olumsuz etkide bulundu. FOMC
Uyelerinin gogunlugunun halad ceyrek baz puan adimlara taraftar oldugu tahmin ediliyor. Tutanaklarda
sadece iki Uiyenin yarim puanlik adim taraftari oldugu goriliyor. Ancak veri akigi bu yonde devam ettigi
slirece 16 Mart toplantisinda daha fazla sahinlesme beklenebilir.

FED, ayin ilk guni FOMC toplantisi bitiminde yayinladigi agiklamada, geyrek baz puan politika faizi
artirirken (%4,50-4,75’¢) artirnmlarin gerektigi kadar siirecedi mesaji vermisti. Mevcut fiyat seviyesinin
yeterince kisitlayici oldugu ve yil sonuna kadar tam etki gosterecegi ifadesi, gliven agilama amacindaydi.
Bunun sonucu baglangigta 16 Mart FOMC toplantisi igin %85 olasilikla 25 baz puan daha sikilagtirma
fiyatlanirken, ay boyunca beklenenden iyi gelen ekonomik aktivite ve kot gelen enflasyon verileri
yuziinden ayin sonunda 25 baz puan ihtimali %70, 50 baz puan ihtimali %30 olarak fiyatlanmaya bagladi.
Boylelikle S&P 500 endeksi, 4.000 puan Uzerinde kalamadi. 3.800°den 4.200’e dogru yasanan Ocak ay!
yukselisinin yaklagik yarisini geri verdi. 10 yillik tahvil getirileri de %3,5 yakininda tutunamadi. Mart baginda
%4 tizerine ciktl. iki yillik tahvil getirileri de 5 puana yaklasti. iki yillik risksiz dolar maliyeti, boylece 2008
krizi sonrasi dénemin en yliksek seviyesine ulagmis oldu.

Bahsettigimiz veri akisini kisaca 6zetlemek gerekirse ABD’de 6zel sektor istihdami Ocak’ta 106 bin artigla
2 yilin en yavas artigini gergeklestirdi. Diger yanda tarim digi istihdam ise Temmuz 2022’den bu yana en
ylksek artigla 517 bin oldu. ISM imalat endeksi Ocak’ta 47,4 ile Mayis 2020°’den beri en disgik seviyeye
indi. Siparisler ve iiretimdeki azalma, bu disuste etkili oldu. issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin
sayisl, 28 Ocak ile biten haftada 183 bine gerileyerek Nisan 2022’den bu yana en dislk seviyesini
kaydetti.

Ay ortasinda cekirdek aylik artis beklenenden %0,2 ylksek geldi ve faiz artiginin Haziran’a kadar siirecegi
fiyatlamalari zemin kazandi. Yillik manset TUFE’nin %6,5’tan %6,2’ye diismesi beklenirken %6,4’e
diisebildi. Perakende satiglar da %2 artis beklentisine karsin %3 artti. Ayin sonuna dogru ise UFE Ocak ay!
rakami beklentilerin Gizerinde %0,7 ylkselerek Haziran’dan beri en yiiksek seviyesine vardi. 26 Subat’ta
PCE endeksi %4,4’ten %4,7’ye yukselince ve aylk artis %0,6 gergeklesince, Subat ay! boyunca
gorinimiin kotilestigi teyit edilmis oldu.
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Bu esnada Cin’de Ocak ayi imalat PMI 49,2’ye yikseldi. Ancak, COVID-19 tedbirlerinin gevsetilmesine
ragmen 50 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Mart bagindaki Subat ayi imalat PMI ise az bir
ylkseligle esik seviyesinin tzerine ¢ikabildi.

Diinya Altin Konseyi raporuna goére kiresel altin talebi, gegen yil 2021 yilina gére gére %18 artarak 4.741
ton oldu. 2021 yilindan beri en yliksek seviyeye ¢iktigi agiklandi. Ancak ABD tahvil piyasalarindaki hizh
getiri artigi, Ocak ayinda ons bagina 1.850 dolardan 1.950 dolara ¢ikmig olan altini Subat ayi boyunca 1.800
dolara, yila bagladigi seviyenin altina geriletti. Altinin 1.800 dolarin hemen tzerinde bir dip olugturmaya
galistigini, ilginin azalmayacagdini tahmin ediyoruz.

Ulusal Geligmeler

6 Subat sabahi Kahramanmaras merkezli yagsanan ve Kahramanmaras ile Antakya basta olmak lGzere 11
ilimizde biytk yikim ve can kaybi yaratan deprem, piyasalarda da énemli miktarda volatilite yaratti. 6 ve 7
Subat’ta sinirlandiriimig aktiviteyle acik tutulan Borsa istanbul pay piyasalari, 8 Subat’ta islemlerin iptal
edilmesiyle birlikte 15 Subat’a kadar kapali kaldi ve acildiktan sonra 5.000 seviyesinin (izerine yerlesebildi.
Boylece 2 Subat’ta kaydedilen 4.480, BiST 100 icin en diisiik seviye olarak kalirken ayin sonunda 5.237
kapanis ile aylik ortalama etrafinda yataylagsan ve sakinlesen bir seyir izledik.

Kimi degisken emeklilik fon tirlerinde taginan hisse oranlarinin yikseltilmesi, sirketlerin kendi hisselerinde
yaptiklari geri alimlar i¢in stopajin sifirlanmasi gibi gesitli dnlemler, fiyatlarin dengelenmesinde énemli rol
oynadi. Bireysel Emeklilik Sistemi’nde devlet katkisi portfoyiinde fonlarin hisse payi %10’dan 30’a ¢ikarild.
Tek hisseye yatirim tavaniysa %1’den 5’e yiikseltildi. Ayin sonunda Tirkiye Varlik Fonu 6nciiligiinde ve
kamu bankalarinin ortakligiyla en az bir milyar dolar biyikliginde bir borsa yatirim fonu kurulacaginin
duyurulmasi ve 6zel bankalarin ylksek temetti orani agiklamaya baglamalari, alimlari artirdi. Ay sonuna
dogru biyuk halka agik sirketlerin bircogu, énemli blyukliklerde geri ahm programlari agikladi. Bunlarin
toplami 25 milyar liraya ulasti.

Veriler piyasalardaki olumlu performansi destekledi. 2022 yillik GSYIH biyiime rakami, 5,2 beklenti
karsihginda 5,6 gelerek olumlu etkide bulundu. TUIK enflasyon verileri 6ncesinde iTO Subat verileri
istanbul’da %3,83 perakende fiyat endeksi artisina isaret etti. Ocak ayinda aylik %5,94, yillik 79,68
enflasyon acgiklanmigti. 2022 yillik artisg ise %92,97 idi.

Bankalarin regtilasyon geregi tahvil piyasasinda alici olmaya devam etmesi beklenirken tahvil piyasasi,
orta ve uzun vadede biraz daha alicili olmak Uizere yatay bir seyre dondu. Para Piyasasi Kurulu, 23 Subat
toplantisindaki kararinda politika faizini yarim puan indirimle %8,5’a getirdi. Karara gerekce olarak
depremin ekonomik aktiviteyi daraltici etkileri gosterildi. Olgiilii indirim toparlanmayi saglamak icin yeterli
ifadesi yaninda, kapiyi yeni indirimlere acik tutan bir yaklagim da gézlendi.

Otomobil ve hafif ticari arag pazari, Ocak ayinda yillik bazda %33 artigla 50.894 adet oldu. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye icin 2023 ve 2024 GSYIiH biiyiime tahminlerini daha
dnce acikladigl %2,0 ve %3’den sirasiyla %2,3 ve %4,0’a cikardi. BIST 100 kapsamindaki hisselerde
aciklanan 2022 sonu bilancgolariyla birlikte 2023 yili beklentileri paralelinde hisse bazli hafif yukari-yatay
seyrin devamini bekliyoruz.

Fon yéneticilerinin kigisel gérigleri olarak hazirlanmigtir. Yatinnm tavsiyesi veya danismanligi niteliginde
degildir. Deniz Portféy Yénetimi A.S. ve Deniz Bank A.S. fonlari ySnetirken bu stratejileri temel almak
zorunda degildir. Givenilir oldugu digiintilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari
baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel gérsglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gériigii yerine gegmez. Bu
gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. © 2023
Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhik)

Fon BUYUkIU@U W Mevduat (TL)

25.626.374TL [ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi | VDMK
38.224 mTPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyaklagi

F Gid Gid
o I. e.r . I. ef . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) U

Fon Bayuklaga
48.021.886TL B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 ) i
Katilimci SaYISI Ozel Sektér Kira Ser.

77.905
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yilhk) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu Portféy Dagilimi

B Finansman Bonosu

Fon BUYU kIUQU Mevduat (TL)
1.371.359TL [ Ozel Sektér Tahvili
MHM %1,09 %0,85 mTPP
Katilimci Sayisi Girisim Ser. YF
119 B Ters-Repo
[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yillik) (Yilhk) Katihimci Sayisi

Fon

Kodu Portféy Dagilimi

H Hisse Senedi

MHN %1,09

%0,85

Fon Bayuklaga
4.118.588TL
Katilimci Sayisi
296

[ VIOP Teminat

[ YF Katilma Pay!

B Kamu Kira Ser. (TL)
TPP

B Devlet Tahvili

[ Diger

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim



Subat/2023 6
Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon BUYU klU@U W Hisse Senedi

4.400.984TL fers-iepo
MHO %1,09 %0,85 [ Mevduat (TL)
Katilimci Sayisi [ Devlet Tahvil
315 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

Fon Biyuklaga
10.160.875TL

W Hisse Senedi

MHR %1,09 %0,85 VIOP Teminat
Katilimei Sayisi .
[ Diger
475
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhik) Katilimei Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blydklaga

B Kamu Kira Ser. (TL)

2.592.946TL [ Hisse Senedi
MHU %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Katilma Hesabi (TL)
170 B YF Katilma Pay

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Fon Toplam Fon igletim Fon Blyukluga
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi
Fon BUYU klUgU B Hisse Senedi
4.319.377TL Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85
Katilimcli SGYISI [l Katilma Hesabi (TL)
211 B YF Katilma Payi
MetLife Hayata birlikte yén verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biydklaga
191.995.709TL

B Devlet Tahvili

Hisse Senedi

MHZ %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimci Sayisi & Mevduat (TL)
86.143 0 Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Buyaklagia
ve Portfoy Dagilimi
Katiimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

150.578.450TL Hisse Sened
MHI %1,09 %0,85 o B Girisim Ser. YF
Katilime SGYISI B Katilma Hesabi (TL)
75.552 Diger
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MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?I!I::i:; & i::;!(fe:ré:::i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %152,68 %1,54 %21,46
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %133,09 %1,51 %21,37
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %136,58 %1,43 %26,84
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %219,87 %-0,04 %85,11
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %261,58 %3,52 %113,14
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %357,99 %2,88 %186,16
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %334,32 %4,86 %136,39
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %408,62 %6,00 %159,94
Standart Fon 02.01.2018 %235,20 %2,05 %77,31
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %209,77 %3,15 %74,97

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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