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Piyasa Degerlendirmesi - Nisan 2024

Nisan ayinda ekonominin gidisatini gésteren dnci veriler, istihdam piyasasi ve enflasyon
verisi beklentilerden gigli seyredince Fed faiz indirim beklentileri yil sonuna 6telendi.
Y1l sonuna kadar sadece bir faiz indirimi olacagina dair beklentinin kuvvetlenmesi de ay
icerisinde fiyatlamalara yansidi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,2 seviyesinden %4,7’ye kadar
ylkselirken, ay basinda saticili seyreden hisse senedi piyasalari son hafta agiklanan
finansallarin etkisiyle toparlanma gdsterdi. Toparlanmaya ragmen S&P 500 endeksi N
isan ayini %4,1 kayipla kapatti. Dolar endeksi gi¢clenme egilimini siirdirerek 106
seviyesinin zerine yukseldi. Ons altin ise faiz indirimi beklentilerindeki bozulma ve
tahvil faizlerindeki yikselise ragmen ayin son haftasina kadar ylkselis hareketini
sirdiirdd. Nisan ayinin son haftasi 2,400 dolar Gzerine ylikselen ons altinda geri ¢ekilme
hareketi basladi. Nisan ayinda zayif seyreden risk istahinin ardindan Mayis ayina Fed
toplantisi ile baslangi¢ yapildi. Fed, beklentilere paralel olarak politika faizini %5,25-
%5,50 seviyesinde sabit tutarken faiz indiriminin zamanlamasinin agiklanacak verilere
bagl olacagi cagrisi tekrarlandi. Agiklanacak ekonomik verilerle Fed faiz indirim
beklentilerinin sekillenmesi Mayis ayinda da risk istahi Gzerinde etkili olmaya devam
edecektir. Bu nedenle istihdam veri seti, enflasyon verisi ve ekonominin kondisyonunu
gOsteren oncii gostergeleri izlemeye devam edecegiz.

Yurt iginin gindeminde ise TCMB’nin faiz karari ve yénlendirmeleri yer aldi. TCMB,
beklentilere paralel politika faizini degistirmezken siki durusun sirdirilecedi mesaji
yinelendi. “Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Tiirk lirasinda
reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana
egilimini dislise gegecek ve dezenflasyon 2024 yilinin ikinci yarisinda tesis edilecektir.”
aciklamasi yapildi. Yerli ve yabanci kurumlar TL’nin reel olarak degerlenecegi
beklentisiyle Tirk Lirasi varliklar i¢in pozitif degerlendirmelerde bulunmaya devam ed
erken USD/TRY yatay seyretti. Gram altin ise Nisan’da %2,5 deger kazandi. Borsa
istanbul’da BIST100 endeksi zirve tazelemeye devam ederek Nisan ayinda %10’a yakin
ylkselig kaydetti. TCMB’nin TL mevduati destekleyecek adimlar atmasi ile mevduat
faizleri %50’nin lizerinde seyretmeye devam etti.

Uluslararasi gelismeler

ABD tarim digi istihdam verisi Mart ayinda 212 bin olan beklentinin izerinde 303 bin artig
gosterdi. Ortalama saatlik kazanglar beklentilere paralel aylik %0,3 artti. issizlik verisi
%3,9’da sabit kalmasi bekleniyorken %3,8’e geriledi. Aglklanan veriler ig glci
piyasasinin beklenenden gi¢li seyrettigine isaret etti.

ABD TUFE verisi Mart ayinda aylk bazda %0,4 artarken yillik bazda %3,2’den %3,5’e
ylUkseldi. Beklenti %3,4’e ylkselecegi yonindeydi. Cekirdek TUFE yillik bazda %3,8
seviyesinde sabit kaldi. Beklentilerden de gic¢li gelen TUFE verisi sonrasi Fed faiz
indirim beklentilerinde 6telenme takip edildi.

ABD sanayi Uretimi Mart ayinda beklentilere paralel aylik bazda %0,4 artarken,
perakende satiglar verisi de tahminlerin tGzerinde %0,7 ylkseldi.

Fed’in enflasyon gdstergesi olarak takip ettigi cekirdek kigisel tiketim harcamalari Mart
ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artti. Yillik bazda ise %2,8 seviyesinde sabit kaldi.
Verinin %2,6 seviyesine gerilemesi bekleniyordu. Mart ayi verisi enflasyonun
yavasladigina ikna olmak icin yeterli olmadi.
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ABD ekonomisi 2024 yilinin ilk geyreginde yilliklandirilmis olarak beklentilerin altinda
%1,6 blyudul. 2022 ikinci ceyrekte kaydedilen daralmadan sonra en diistik bliyliime verisi
gerceklesti. Cekirdek kigisel tiketim harcamalari %3,7 ile beklentilerin (izerinde seyretti.
Zayif bir bliylime verisine karsilik, gli¢li enflasyon gériinimi faiz indirim beklentilerinin
otelenmesine neden oldu. Bu yil i¢in bir adet faiz indirim beklentisi 6n plana ¢ikmaya
baslad. _

ABD ISM imalat PMI Nisan ayinda 49,2 seviyesine geriledi. Imalat PMI verisi 51,9
seviyesinden 50 seviyesine, hizmet PMI verisi de 51,7 seviyesinden 51,3 seviyesine
geriledi. Onci veriler bliiylimede yavaglamaya isaret etti.

Fed, 1 Mayis toplantisinda beklentilere paralel politika faizini %5,25-%5,50 seviyesinde
sabit tutarken faiz indiriminin zamanlamasi agiklanacak verilere bagh olacak ¢agrisini
tekrarladi. Karar metninde is glicl piyasasi gli¢li ve enflasyon hedeflerimizin izerinde
seyretmeye devam ediyor vurgusu yapildi. Fed ayrica, Haziran ayindan itibaren bilango
kigultme hizini yavaslatma karari aldi.

Euro Bolgesi’nde yillik TUFE Mart ayinda %2,6’dan %2,4’e geriledi. Nisan ayinin 6énci
verisi enflasyonun %2,4 seviyesinde sabit kaldigini gosterdi.

IMF, diinya ekonomik goérinim raporunda 2024 yih kiresel biyime tahminini 0,1 puan
artirarak %3,2’ye yukseltti.

Ulusal Geligmeler

Tlketici fiyat endeksi Mart ayinda aylik bazda %3,16 ile ilk iki aya gore daha dislk artis
kaydetti. Yillik enflasyon %68,5 seviyesine ylkseldi.

Sanayi Uretimi Subat ayinda yillik %11,5 artti. Sanayi Uretimi Subat 2023’te deprem
etkisiyle sert daralma kaydetmisti. Aylik bazda %3,2 ise artis yasandi. Perakende satiglar
verisi ise aylik %3,5 artti.

Cari denge Subat ayinda 3,27 milyar dolar acgik verdi. Boylece kiimulatif cari agik 31,8
milyar dolara geriledi.

TCMB politika faizinde degisiklige gitmeyerek %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar
metninde aylik enflasyonun ana egilimi, devam eden zayiflamaya ragmen 6ngdérilenden
ylUksek gerceklestigi ifade edildi. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir
disls saglanana ve enflasyon beklentileri dngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar
siki para politikasi durusu sirdurilecek vurgusu yinelendi.

TCMB, Turk lirasi mevduat payinin artirilmasi ve kur korumali mevduattan Turk lirasi
mevduata gecisin desteklenmesi amaciyla zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranlarini
artirdi.

IMF Tirkiye’nin biytimesini 2024 ve 2025 yillari igin sirasiyla %3,1 ve %3,2 olarak tahmin
etti. Ayni yillar icin TUFE tahmini ise %45 ve %28,3 oldu. Dinya Bankasi da Turkiye
ekonomisinin bu yil %3 ve gelecek yil da %3,6 bliylyecegdi 6ngorisiinde bulundu.

Kur korumali mevduat hesaplarindan c¢ikig stireci devam ediyor. 26 Nisan haftasinda 8,4
milyar TL’lik daha ¢ikis yasandi. Toplam buyiklik 2,2 trilyon TL’ye geriledi.

Bankacilik sektoriniin net kari Mart ayinda aylik bazda %84 artigla 78,8 milyar TL’ye
ylkseldi. Mart ayi rakamlariyla birlikte yilin ilk ceyreginde net kar 153,5 milyar TL’ye
ylkseldi ve gecgen yilin ayni ddnemine gére %43 artis kaydetti.

Tilrkiye genelinde konut satiglari Mart ayinda yillik bazda %0,1 azaligla 105 bin 394 oldu.
Bir 6nceki ay 93 bin 902 adet konut satigi gergceklegmisti. Ocak-Mart doneminde ise k
onut satiglar %1,3 azaligla 279 bin 604 olarak gergeklesti.
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Turizm gelirleri 2024 yilinin ilk gceyreginde gecen yilin ayni geyregine kiyasla %5,4
artarak 8,8 milyar dolara yikseldi. Yilin ilk ceyreginde yabanci ziyaretgi sayisi ise %13,4
artigla 7 milyon kisi seviyesinde seyretti.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
gorusglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gorisi yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2024 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklagu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuaklaga

W Mevduat (TL)

51.321174TL [] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katimci Sayisi [ Katima Hesabi (TL)
34.305 mTPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yillik)

Fon Biyuklagu
119.471.577TL

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 ) o
Ozel Sektor Kira Ser.

Katilimci Sayisi
94.808
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Ozel Sektér Tahvili

Fon BUYU kIUQU Mevduat (TL)
24.853.104TL [} Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85 ’ ) M BYF Katilma Paylari
Katilimci Sayisi Ters-Repo
535 B YF Katilma Payi

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam  Fon igletim Fon Buyuklagi
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon Buyuklugu B Hisse Senedi
16.873.831TL Viop Teminat
MHN %1,09 %0,85 [ Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi  Ters-Repo
568 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim . ot e
Fon Gider Gider S LA

fody Resintst Kesintisi Katl|lmv(j Sayisi rorioy Bagiim:
(Yillik) (Yillk) Y

Fon Blyuklugu

W Hisse Senedi

31.945.872TL Mevduat (TL)
MHO %1,09 %0,85 [ Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi g VIOP Teminat

632 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim s
Fon Gider Gider AL

Kodu Kesintisi Kesintisi Katlllmv: Savis| RertioyDagiim
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Biyuklagu

W Hisse Senedi
59468689TL Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ YF Katilma Payi
1.021 B Mevduat (TL)

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buyuklugu
Fon . B . e
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve

Portféy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Katilimci Sayisi

Fon Biydklaga
21.280.231TL

W Kamu Kira Ser. (TL)

MHU %1,09 %0,85 Hisse Senedi

Katilimci Sayisi
419

[ Katilma Hesabi (TL)

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider AT

fodd Kesintls Kesintisi Katlllmvc: Sayisi rortfey Dagilim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi
36.417.529TL |
MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katiimei SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
579

MetlLife
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blyiklaga

W Devlet Tahvili

326.026.907TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katiimci Sayisi [ Girisim Ser. YF
102.722 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yilhk)

Fon Biyuklagi
ve Portféy Dagihmi
Katilimci Sayisi

Fon Blyuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

286.440.042TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi W Girisim Ser. YF
118.344 ot
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %275,58 %4,12 %42,52
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %249,74 %4,14 %44,16
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %492,74 %5,20 %136,75
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %632,85 %9,67 %127,47
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %841,12 %8,15 %174,21
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.148,04 %12,91 %184,50
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %810,57 %6,52 %118,29
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %986,80 %7,16 %133,36
Standart Fon 02.01.2018 %447,65 %4,51 %68,81
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %368,36 %3,45 %54,04

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis

olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk

ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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