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Piyasa Degerlendirmesi - Ocak 2024

2024 yilina baglarken, global piyasalarin giindeminde merkez bankalarinin faiz indirimine
ne zaman baglayacagi sorusu yer almaya devam etti. Piyasa, basta Fed (ABD Merkez
Bankasi) olmak lzere gelismis llke merkez bankalarinin yilin ilk yarisinda faiz
indirebilecegini degerlendirirken, merkez bankalarinin yetkilileri ise faiz indirimlerinin
baslamasi i¢cin sene ortasini isaret etmeye devam etti. Fed, 30-31 Ocak’ta
gerceklestirdigi toplantida beklentilere paralel politika faizini %5,25-%5,50 seviyesinde
sabit tuttu. Fed Baskani Powell, s6zel yonlendirme kisminda Mart ayinda faiz indirimine
baslamanin erken olabileceginin sinyalini verdi. Bununla birlikte, piyasanin Mart ayinda
faiz indirimi olabilecegi beklentisi de Ocak ayinda %90’lara yaklagsmisken, Powell’in
yonlendirmesi sonrasi %40’in altina geriledi. ABD hisse senedi piyasalarinda Kasim ve A
ralik ayinda gorilen risk istahi, 2024 Ocak ayinda korunsa da S&P 500 endeksinin
ylkselis hareketi %1,6 ile sinirl kaldi. Tahvil piyasasinda ise alicili seyir devam etmedi ve
ABD 10 yillik tahvil faizi ay igerisinde %4,19°’u gorip %3,97’ye geriledi. Dolar endeksi
101,3 seviyesinden 103,3 seviyesine ylkseldi. Tahvil faizlerindeki gerilemenin devam
etmemesi ve dolarin gli¢ kazanmasi ile ons altin ay igerisinde 2078 dolardan 2001 dolara
kadar geriledi. Ocak ayini %1,4 dislsle 2034 dolar seviyesinde tamamladi. Subat ayinin
glindeminde ise jeopolitik risklere ek olarak, merkez bankalarinin agiklanacak verilere gé
re faiz indirimlerine ne zaman baslayacaklarinin kararini verecegi igin ekonomik veriler
yer alacak. Istihdam veri seti, enflasyon, blylme verileri ve Fed toplanti tutanaklari risk
istahi Uzerinde belirleyici olacaktir.

Yurt i¢inin gindeminde ise TCMB’nin faiz artirimi, dezenflasyonun tesisi igin sikilik
dizeyine ulagildigi ancak gerekmesi halinde parasal sikihgin gézden gegirilebilecegi,
Moody's Tirkiye not gorinimindeki revize ve jeopolitik gelismeler yer aldi. Ocak
ayinda mevduat faizleri gerileme egiliminde seyrederken, TCMB’nin faiz artirmasi ve
depo alim ihaleleri ile piyasadan likidite cekmesi ile 3 aya kadar vadede yeniden %50’ye
yakin seviyeler gorilmeye baglandi. ABD’nin Tirkiye’ye F-16 savas ugadi satigi ile ilgili
olumlu adim atmasi ile jeopolitik geligmelerin olumlu seyretmesi ve yabanci
yatinmcilarin Ocak ayinda da hisse senedi almaya devam etmesinin katkisiyla BIST100
endeksi yila giic¢li bir baglangi¢ yaparak %13,7 yikseldi. USDTRY ise %2,9 artigla 30,34
TL oldu. Ons altinin yikselis trendine devam etmemesine karsilik, dolar kurunun
ylUkselmesiyle gram altin ylkselig hareketini sirdiirdi. Tahvil piyasasinda, kisa vadeli
tahvil faizlerindeki ylikselis hareketi devam etti. 2 yilliklar %43’e yiikseldi.

Uluslararasi geh%1 meler

ABD tarim digi istihdam verisi Aralik ayinda 170 bin olan beklentinin tzerinde 216 bin
artis gosterdi. Ortalama saatlik kazanglar %0,3 artmasi bekleniyorken %0,4 artti. issizlik
verisi %3,8’den %3,7’ye geriledi. Agiklanan veriler is glicl piyasasinin beklenenden gucli
seyrettigine isaret etmesi nedeniyle Fed’in Mart ayinda faiz indirimine gidebilecegi
beklentisini desteklemedi.

ABD Tife verisi Aralik ayinda aylik bazda %0,3 artarken yillik bazda %3,1’den %3,4’e
yukseldi. Beklenti %3,2 seviyesine ylkselecegi yéniindeydi. Cekirdek TUFE yillik bazda
%4’ten %3,9’a gerlledl UFE verisi ise aylik bazda %0,1 gerilerken yillik bazda %0,9’dan
%1'e yi]kse.ldi. Beklenti %1,3’e ylkselecegi yé‘)nUndeydi. TUFE verisi beklenti tizerinde
gelse de UFE verisindeki gerileme Mart ayindaki toplantida Fed’in faiz indirimine
baslayabilecegi beklentilerini gigli tuttu.

MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Ocak/2024
Yakin Donem Beklentilerimiz - 2

ABD sanayi Uretimi verisi Aralik ayinda %0,1 artti. Perakende satiglar verisi ise %0,6 artig
ile piyasa beklentisinin lzerinde artig gosterdi.

Fed’in enflasyon g&stergesi olarak takip ettigi ¢cekirdek kigisel tiketim harcamalari, A
ralik ayinda aylik bazda %0,2 artti. Yillik bazda gerileme egilimini sirdirerek %3,2’den
%2,9’a geriledi.

ABD ekonomisi dordiincl ¢eyrekte beklentilerin Gzerinde yillik bazda %3,3 buyuda.
2023 yili yillik byime ise %2,5 oldu. IMF, ABD ekonomisinin 2024 yilinda %2,1 oraninda
blylumesini bekliyor.

Fed, Aralik ayinda piyasa beklentilerine paralel politika faizinde degisiklige gitmeyerek
%5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. %2’lik sirdurilebilir enflasyon hedefine ulasana kadar
faiz indiriminin uygun olmayabilecegdi degerlendiriliyor. Fed Baskani Powell da sozel
yonlendirmeleri ile Mart ayinda faiz indirimi olmayabilecegdinin sinyalini verdi. Bununla
birlikte, Ocak ay! icerisinde Mart ayinda faiz indirimi olabilecegi beklentisi %80’in
Gzerinde iken Fed toplantisinin ardindan %35’in altina geriledi.

ABD ISM imalat PMI Ocak ayinda 47,4 seviyesinden 49,1’e ylkseldi. Veri on bes aydir
daralma bolgesinde seyretse de Ocak ayinda esik seviye olan 50’ye yaklasti. Imalat PMI
verisi ise 47,9 seviyesinden 50,7 seviyesine ylkselerek 2023 yili Nisan ayindan beri ilk
kez esik seviyenin Uzerini gorda.

Euro Boélgesi’nde yillik TUFE’nin Aralik ayinda enflasyonist baskilarin artmasi ile %2,4’ten
%2,9’a ylkselmesi sonrasi, Ocak ayinin énci verisi enflasyonun %2,8’e geriledigini
gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi, piyasa beklentisine paralel politika faizinde degisiklige git
meyerek politika faizini %4,5 seviyesinde sabit birakti. Faiz indirimlerine baglamak igin
ise heniiz erken oldugu ifade edildi.

Cin ekonomisi 2023 yilinda %5,2 biyidi. 2024 yili igin ise beklentiler biyimenin %5
seviyesinin altinda kalacagdi yoniinde sekillenmekte. Gayrimenkul sektoriindeki zayiflik
ve zayif dis talep nedeniyle ekonomik faaliyetin 2024 yilinda yavaslayacagi: tahmin
ediliyor.

Dunya Bankasi, kiresel ekonomik blyimenin 2024 yilinda %2,4 olmasini bekliyor. 2025
icin ise blylime beklentisini %3’ten %2,7’ye revize etti. Kiresel resesyon riskinin blyuk
oranda glicli ABD ekonomisi sayesinde azaldigi vurgulanirken artan jeopolitik gerilim
nedeniyle yeni tehlikelerin gindeme gelebilecegi ifade edildi.

IMF, 2024 yili icin kiiresel biylime tahminini %2,9’dan %3,1’e ylkseltti. 2025 yili biylime
tahminini ise %3 seviyesinde korudu. Kiiresel enflasyon tahmini ise %5,8 oldu.

Ulusal Gelismeler

Tlketici fiyat endeksi Aralik ayinda aylik bazda %2,93 artarken son yedi ayin en dislk
artisi gerceklesti. 2023 yilinda yillik enflasyon %64,77 artarak beklentilere paralel
seyretti. 2024 yil sonu igin enflasyon beklentileri %40’ in Gzerinde kalmaktadir.

Cari denge Eylul ve Ekim aylarinda fazla vermesinin ardindan Kasim ayinda 2,7 milyar
dolar agik verdi. Yilin ilk on bir ayinda cari agik 43,6 milyar dolara yikseldi. Orta Vadeli
Program’da (OVP) 2023 yili icin dngérilen cari agik 42,5 milyar dolar seviyesinde
bulunuyor.
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Sanayi Uretimi aylik bazda daralmaya devam etti ve Kasim ayinda %1,4 azaldi. Gegen
yihn ayni ayi ile kiyaslandiginda %0,2 artis gosterdi. Madencilik ve tag ocakgiligi sektori
endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %3,5, imalat sanayi sektéri endeksi %0,1 artti.
Perakende satiglar verisi ise Ekim ayinda aylik %2 artig géstermesinin ardindan Kasim
ayinda %0,2 ile sinirh artti.

TCMB politika faizini 250 baz puan artirarak %45’e yukseltti. Karar metninde
dezenflasyonun tesisi igin sikilik diizeyine ulagildigi, ancak gerekmesi halinde parasal
sikihgin gézden gegirilebilecegi ifade edildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s, Tilrkiye’nin “B3” olan kredi notunu
degistirmezken, “duragan” olan kredi notu goérinimini “pozitif’e gevirdi. Not
goériniminin pozitife dénmesinde ekonomi politikasindaki degisiklik etkili oldu.

Isvec'in NATO'ya katilimina iligkin kanun teklifi TBMM genel kurulunda kabul edildi.
ABD Disgisleri Bakanhgi, Tarkiye'ye F-16 savas ugaginin satisi ve mevcut F-16'larin
modernizasyonu konusunda Kongre'ye resmi bildirimde bulundu.

Bankacilk sektorinin net kari Aralik ayinda aylik bazda %38 artigla 68,2 milyar TL’'ye
ylkseldi. Ozsermaye karlihgir %40 seviyesinde gerceklesti. 2023 yil tGgilincl ¢eyrekte
ayhk ortalama net kar 62,1 milyar TL seviyesinde iken dordiinci ¢ceyrekte 54,9 milyar
TL’ye geriledi.

Tirkiye genelinde konut satiglari Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %33,4
azaligla 138,5 bin oldu. Son iki aydir konut satiglari 100 bin seviyesinin altinda kaliyordu.
Ipotekli konut satiglarinin payi 2023 yilinda ilk defa %5’in altina geriledi. 2023 yil
degerlendirildiginde ise konut satiglar %17,5 azalarak 1,2 milyon seviyesinde kaldi.
Tiarkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi Aralik ayinda yillik %3,5 ylikselerek 2,5 milyona
yakin seyretti. Bir dnceki ay da ziyaretci sayisi 2,5 milyon seviyesindeydi. 2023 yili
degerlendirildiginde ziyaretci sayisi %10,4 artigla 49,2 milyon oldu.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigmanhgi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dusunilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisi yerine gegmez. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2024 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Ocak/2024 5
Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU W Mevduat (TL)

Devlet Tahvili

44.675.448TL
MHB %1,09 %0,85 [ Ters-Repo
Katilime SaY|S| B Katilma Hesabi (TL)
33.892 PP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Bayuklagi

Fon Gider Gider .
. e . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) o

Fon Blyuklagu
87.048.992TL B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 ' ' Ozel Sektor Kira Ser.
Katilimer Sayisi .

|| Diger
92.993
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhk)

B Ozel Sektér Tahvili
Finansman Bonosu

Fon Blydklaga

[ BYF Katilma Paylari

23.205.046TL
MHM %1,09 %0,85 B Mevduat (TL)
Katilimci Sayisi TP
404 m Ozel Sektér Kira Ser.

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Fon Toplam Fon i§Ietim Fon Biyuklagu
Kodu Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katiimci Sayisi
Fon BUYUkIUgU H Hisse Senedi
13496172TL YF Katilma Payi
MHN %1,09 %0,85 . )
Katilimci Sayisi W VIOP Teminat
509 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim . ot e
Fon Gider Gider S Rl

oy sesints Kesintisi Katlllmvcj Sayisi rortioy Bagiim!
(Yillik) (Yilk) Y

Fon Blyukliaga

W Hisse Senedi

13.299.210TL - Mevduat (1)
MHO %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi PP
491 M Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim s
Fon Gider Gider LA

Kodu Kesintisi Kesintisi Ka‘tl|lmV: Savisi Foieieyy Dl
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Bayuklaga

[l Hisse Senedi
34.932.126TL
MHR %1,09 %0,85 PP
Katilimei Sayisi 2 Mevduat ()
831

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Buayuklugu
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portféy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Blyuaklaga

[ Hisse Senedi

7.677.978TL
MHU %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi g ¥ Katima Pap
321

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Gider Gider e AT

e Portfoy Dagihm
Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImVCI Savis| y Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y
Fon Biyuklagu
5 TL W Hisse Senedi
MHV %1,09 %0,85 14.552.555 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilime SGYISI [ Katilma Hesabi (TL)
457
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yillik) (Yilhik)

Fon Blyukliaga

287.361.163TL

Katilimci Sayisi
101.016

MHZ %1,09 %0,85

B Devlet Tahvili
Hisse Senedi

[ Girigim Ser. YF

W Gayrimenkul YF

Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyukligi
ve
Katilimci Sayisi

Portfoy Dagilimi

Fon Bayuklaga

248.206.097TL

Katilimci Sayisi
113.010

MHI %1,09 %0,85

W Kamu Kira Ser. (TL)
Hisse Senedi
[ Girisim Ser. YF

[ Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?I!Ia(::i\ & i:lizl:fe:rGZ::i:i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %237,09 %2,97 %35,46
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %213,16 %3,13 %36,38
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %397,31 %3,12 %113,21
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %517,60 %8,61 %93,00
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %607,59 %8,32 %102,59
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %877,08 %13,21 %119,49
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %630,21 %11,31 %76,30
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %779,75 %12,50 %83,34
Standart Fon 02.01.2018 %385,69 %4,83 %47,88
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %322,61 %4,72 %40,72

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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