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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1
Piyasa Degerlendirmesi - Agustos 2025

Agustos ayinda yurt digi tarafta en dikkat ceken gelismeler; Rusya — Ukrayna savasina
yonelik barig gérismeleri, gimrik tarifelerine iliskin haber akigi ve FED kaynakli
geligmeler oldu.

Gectigimiz ay ABD Baskani Trump’in, Rusya — Ukrayna savasinda kalici ateskesi
saglamak amaciyla éncesinde Putin, hemen ardindan ise Ukrayna ve Avrupa liderleriyle
gerceklestirdigi gorismeler piyasalar tarafindan takip edildi. Gelinen son noktaya
bakildiginda, mizakereler isgal edilmemis topraklar da dahil toprak takasi ve ABD’nin
aslan payini Avrupa’nin almasi gerektigini séyledigi glvenlik garantisine ¢evrilmis
durumda. Siire¢ ¢esitli nedenlerle yavaglamig olsa da olasi Putin — Zelenski goériigmesinin
masada kalmaya devam etmesi, jeopolitik riskleri baskiliyor.

Agustos ayinda, ABD Bagkani Trump'in acikladigi tarifeler resmen yurirlige girdi.
Trump yoénetiminden yapilan agiklamada, Rusya’dan petrol ithal etmesi nedeniyle
Hindistan’a uygulanan tarife orani %50’ye c¢ikartilirken Cin mallarina uygulanacak yiksek
tarifelerin 90 gin ertelendigi belirtildi. Bu gelismelere karsin ABD’de federal temyiz
mahkemesi, ABD Baskani Trump'in tarifelerinin cogunu yasa digi bulsa da tarifelerin 14
Ekim’e kadar yururlikte kalmasina hikmetti.

Piyasalarin odaginda olan diger bir konu ise FED Baskani Powell’in Jackson Hole’de
yaptigi konugsma ve FED Yo6netim Kurulu Uyesi Cook'un gérevden alinma siireci oldu.
FOMC tutanaklarinda enflasyona yonelik endiseler 6n plana g¢ikarken Powell, Jackson
Hole'de yaptigi konugsmada, Eylul toplantisinda faiz indirimi yapabilecegine yonelik
sinyal verdi. ABD Bagkani Trump’in, Lisa Cook’u gérevden aldigini agiklamasi ve
Cook’un siireci davaya tagimasi da FED’in bagimsizligi agisindan piyasalar tarafindan
takip edildi. Piyasalar, FED tarafinda ilk faiz indirimini Eylul ayinda fiyatlarken yil sonuna
kadar 2 faiz indirimi dngoriyor.

Ikinci ¢ceyrek bilangolariyla birlikte faiz indirimi beklentileri ABD borsalarini gigli
tutmaya devam ediyor. ABD endeksleri Agustos ayini tarihi zirvelerini test ederek
ylkselisle tamamladi. Asya borsalarinda agirlikl olarak yukselis varken Avrupa tarafinda
net bir gorinim yoktu. Ingiltere borsasi ise ayi yikseligle tamamladi.

FED’in bagimsizligina yonelik endiseler sonrasi ise dolar endeksi 97,8’e gerilerken ABD
10 yillik tahvil faizleri 13 baz puan gerileyerek %4,23 oldu. Ons altin ay sonuna dogru
belirsizligin artmasiyla birlikte 3.400 dolarin Gizerine ¢ikarak ayr %4,8 ylkseligle 3.448
dolar seviyesinden tamamladi. Brent petrol, Temmuz ayindaki kazanglarini geri vererek
%6,1 dlsusle 67,4 dolar seviyesinden kapatti.

Yurt icinde, TCMB Baskani Karahan yilin 3. enflasyon raporunu agikladi. Onceki raporda
2025 yil sonu enflasyon tahmini olan %24, 2025 ara hedefi olarak korundu. Bu yil i¢cin yil
sonu enflasyon tahmin araligi %19-29’dan %25-29’a; 2026 tahmin araligi %6-18’den %13-
19’a ¢ikartilirken 2026 ve 2027 yillari igin ise ara hedef %16 ve %9 olarak belirlendi. 2026
tahmini daha dnce %12, 2027 tahmini ise %8 dlizeyindeydi. Faiz indirim slirecine iligkin
mesaj veren Karahan, faiz indiriminin sayisi ve miktarinin enflasyon gérinimi ve bu
risklere bagl olacagini sdylerken veri akigina bagh olarak ilerlenecegini ifade etti.
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Uluslararasi Geligmeler o . _ o _
ABD’de Temmuz ayi tarim digi istihdam verisi 106 bin olan beklentilerin altinda 73 bin
olarak acgiklanirken igsizlik orani %4,2 olan beklentilere paralel gerceklesti.

ISM imalat PMI verisi Temmuz’da 49,5 olan beklentilerin altinda 48,0 olarak aciklandi.

ABD’de Temmuz ayina iligkin hizmet PMI verisi 55,2 olan beklentilerin (zerinde 55,7,
bilesik PMI verisi 54,6 olan beklentilerin Gzerinde 55,1 olarak agiklandi. ISM imalat digi
PMI verisi ise 51,5 olan beklentilerin altinda 50,1 oldu.

ABD’de Temmuz ay1 TUFE verisi aylik bazda %0,2 olan beklentilere paralel gelirken yillik
bazda %2,8 olan beklentilerin altinda %2,7 olarak agiklandi. Cekirdek TUFE verisi ise
aylik bazda %0,3 olan beklentilere paralel gelirken yillik bazda artis, %3,0 olan
beklentilerin Gzerinde %3,1 oldu. ABD’de Temmuz ay1 UFE ve ¢ekirdek UFE verileri aylik
bazda %0,2 olan beklentilerin Gzerinde %0,9 olarak agiklandi.

ABD’de sanayi Uretimi verisi aylik bazda %0,0 olan beklentilerin altinda %-0,1, kapasite
kullanim orani ise %77,6 olan beklentilerin altinda %77,5 oldu.

ABD ikinci el konut satiglari verisi Temmuz’da 3,92M olan beklentilerin tGzerinde 4,01M
oldu. Yeni konut satiglari ise 635 bin olan beklentilerin Gizerinde 652 bin olarak agiklandi.

ABD tiketici gliveni Agustos’ta 96,4 olan beklentilerin Gzerinde 97,4 oldu.

ABD’de 6ncii ikinci ceyrek GSYIH verisi %3,0 olan beklentilerin izerinde %3,3 olarak
aciklandi.

ABD Temmuz ayi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari verisi aylik ve yillik bazda piyasa
beklentilerine paralel sirasiyla %0,3 ve %2,9 olarak agiklandi.

Temmuz ayina iligkin Euro bélgesi hizmet PMI verisi 51,2 olan beklentilerin altinda 51,0
gelirken bilesik PMI ise 51,0 olan beklentilerin altinda 50,9 olarak agiklandi.

Euro Bolgesi sanayi Uretimi Haziran’da aylik bazda %-0,9 olan beklentilerin altinda %-1,3
olarak acikland.

Euro Bolgesi ikinci ceyrek éncii GSYIH verisi %1,4 ile beklentilere paralel geldi.

Euro Bélgesi TUFE verisi Temmuz’da aylik ve yillik bazda beklentilere paralel olarak
sirastyla %0,0 ve %2,0 olarak agiklandi. Yillik bazda ¢ekirdek TUFE verisi ise %2,3’lik
beklentiye paralel geldi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini 25 baz
puan indirerek %4,00 seviyesine gekti.

ingiltere ikinci ceyrek éncii GSYIH verisi gceyreklik bazda %0,1 olan beklentilerin
Uzerinde %0,3 oldu.

ingiltere TUFE verisi aylik bazda %-0,1 olan beklentilerin {izerinde %0,1, yillik bazda ise
%3,7 olan beklentilerin Gzerinde %3,8 oldu.
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Cin sanayi Gretimi Temmuz’da yillik bazda %6,0 olan beklentinin altinda %5,7 olarak
aciklandi.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), bir yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,0’da, bes yillik orani
ise %3,5’te sabit birakti.

Cin’de Agustos ayi imalat PMI verisi, 49,5 olan beklentilerin altinda 49,4 oldu.

Japonya 6ncii ikinci ceyrek GSYiH verisi ceyreklik bazda %0,1 olan beklentilerin
Uzerinde %0,3 oldu.

Ulusal Geligmeler _ .
TUFE Temmuz'da aylk %2,06, yilhk %33,52 artti. Beklenti aylik %2,40 artis yonindeydi.
Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise Temmuz'da aylik %1,73, yillik %24,19 artis kaydetti.

Haziran’da 46,7 olan iSO Tiirkiye imalat PMI Temmuz’da 45,9 seviyesine geriledi.
Sanayi Uretimi Haziran’da aylik %0,7, yillik bazda ise %8,3 artis kaydetti.

Tirkiye genelinde konut satiglari Temmuz'da yillik bazda %12,4 artarken Ocak-Temmuz
doéneminde yillik artis %24,2 oldu.

TCMB Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore, 6nceki ay %29,66 olan yil sonu
TUFE beklentisi %29,69’a ¢ikarken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23, 39°dan %22,84’e
geriledi. Y1l sonu Dolar/TL beklentisi ise 43,72 TL’den 43,96 TL’ye yukseldl

Borsa istanbul’da yabanci yatirimcilar, Temmuz ayinda 891,3 milyon dolar net alim
yaptilar. Boylece yil bagsindan beri net alimlari 2,8 milyar dolara yikseldi.

Tlketici gliven endeksi, Agustos’ta aylik bazda 0,9 puan artigla 84,3’e yikseldi.

TCMB, KKM hesap agma ve yenileme igslemlerinin 23 Agustos itibariyla
sonlandirilmasina karar verdi.

Kapasite kullanim orani Agustos’ta bir dnceki aya goére 0,5 puan azalarak %73,6’ya indi.

Temmuz ay! dis ticaret acigi yillik bazda %11,8 azalarak 6,4 milyar dolara gerilerken
ihracatin ithalati kargilama orani 4 puan artigla %79,5 oldu.

22 Agustos ile sona eren haftada toplam rezervler 176,3 milyar dolara olurken net
rezervler 71,8 milyar dolara yikseldi.

Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 22 Agustos haftasi itibariyla 427,1 milyar
TL'ye geriledi.

Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani Temmuz’da 0,4 puan azalarak %8,0’a
inerken atil igsglict orani 3,1 puan gerileyerek %29,6 oldu.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

%3
Fon Blyuklaga

96.604.417TL
Katilimci Sayisi
28.659

B Mevduat (TL)
[ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[ Ters-Repo

mPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyiklagi

Fon Gider
Kodu Kesintisi
(Yilhik)

Gider

Kesintisi

(Yilhk)

ve
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

MHC %1,09

%0,85

Fon Bayuklaga

170.173.528TL

Katimci Sayisi
80.595

B Katilma Hesabi (TL)
Ozel Sektér Kira Ser.

[ Diger
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

B Ozel Sektor Tahvili

Fon Blyuklaga

Devlet Tahvili
60.458.504TL [ Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85 e
Katilimci Sayisi W TersRepo
[ BYF Katilma Paylari
810

B Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yillik)

Fon Biyaklagi
ve Portfoy Dagilimi

Katilimci Sayisi

W Hisse Senedi

Fon Bayuklaga

[1 Devlet Tahvili
23.207.843TL [ Finansman Bonosu
MHN %1’09 70,85 Katilimcei Savyisi B Ozel Sektér Tahvili
Y TPP
442 M Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blydklaga
38.873.437TL

W Hisse Senedi

Devlet Tahvili

MHO %1,09 %0,85 [l Finansman Bonosu
Katilimei Sayls' B Ozel Sektér Tahvili
626 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiyuklagi

Fon Gider Gider " "
. . . . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) M

Fon BUYUkIUgU B Hisse Senedi
65.639.462TL PP

MHR %1,09 %0,85 ) )
Katilimci Sayisi B VIOP Teminat

748 B Finansman Bonosu
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon BUYU kIUQU l Hisse Senedi

27.850.904TL [] Ozel Sektér Kira Ser.
MHU %1,09 %0,85 '
Katilimci Sayisi [ Kamu Kira Ser. (TL)
425 [ Diger

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Blyuklaga

Fon Gider Gider " -
. . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) d
Fon Biyuklaga
Hisse Senedi

45.329.096TL |t

MHV %1,09 %0,85 Ozel Sektor Kira Ser.
Katilimei Sayisi .

[ Diger
483
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yillik)

Fon Blyuklaga

W Devlet Tahvili

531.517.446TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girigim Ser. YF
119.652 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Blyuklaga

Fon Gider Gider .
. .. . . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimet Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon BUYU kIUgU B Kamu Kira Ser. (TL)
567613292TL Hisse Senedi

MHI %1,09 %0,85 o
Katilimei Sayisi [ Girigim Ser. YF

174.049 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim

Halka Arz

Halka Arzdan

Fonlar Tarihi  ltibaren Getiri ~On | AY Getiri Son1Yil Getir
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %596,63 %3,87 %57,94
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %522,18 %3,53 %53,22
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %937,92 %3,56 %50,04
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %970,91 %2,60 %34,06
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.220,10 %2,45 %31,87
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.508,03 %2,03 %21,70
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.248,18 %5,40 %43,63
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.483,73 %6,58 %40,45
Standart Fon 02.01.2018 %684,05 %3,41 %32,03
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %564,70 %2,62 %33,56

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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10



1

Agustos/2025

Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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